kivaizdu, kad 3i knyga — aktuali Lietuvai, nes vargu ar ziniasklaidoje rasime
tokio pobidzio analize ir informacija. Knygoje visiems suprantama kalba pa-
teikiama neseniai vykusiy procesy analizé ir nurodomi Zingsniai, kuriy turéty imtis
Lietuvos Seimas, Vyriausybé ir Lietuvos bankas, kad bty uzkirstas kelias dar vie-
nam ,kietajam ekonomikos nusileidimui*.
Ekon. m. dr. Algirdas Butkevicius,
LR Seimo narys, 2004-2008 m. LR Ministry kabineto narys

nygoje atskleidziami esminiai Lietuvoje vykstantys procesai — nuolatiné valsty-
bés valdymo krizé, politiky ir priezitros instituciju atsakomybés stoka ir kaina,
kuria mes — Lietuvos gyventojai ir verslas — mokame uz visa tai.
Robertas Dargis,
Lietuvos nekilnojamojo turto plétros asociacijos prezidentas

eigiamai vertinu autoriaus pastangas nuosekliai pavaizduoti masuy kelia i3 eko-
T nominés ,.gerovés” j sastingj. Nors knyga parasyta labai astriu ir kritisku stiliu-
mi, ji kviecia diskutuoti. Negalima nepastebéti autoriaus kompetencijos makroeko-
nomikos ir finansy srityse bei jo noro isgryninti Lietuvos ekonomikos bédas. Kita
vertus, atkaklus atpirkimo oZio ieSkojimas 3ioje sudétingoje ekonominéje situacijoje
atrodo kiek ekstremistiskai.
Prof. habil. dr. Vaidievutis Geralavicius

A utorius ne tik atliko sistemine finansy krizés priezasciy analize, bet ir pateiké
sialymu, kaip reikéty pertvarkyti Lietuvos finansu sistema ir ugdyti masy ge-
béjimus jveikti sunkumus.
Prof. Kestutis Glaveckas,
LR Seimo biudzeto ir finansy komiteto pirmininkas

S malonumu perskaic¢iau Stasio Jakeliino knyga . Lietuvos krizés anatomi-
u ja“. Autorius, analizuodamas krizés priezastis ir padarinius, sékmingai at-
siribojo nuo politiniy sumetimy ir Saliskumo. Tai, man atrodo, ir yra didZiausias $ios
knygos pranasumas.
Gediminas Kirkilas,
LR Seimo narys, 2006-2008 m. LR Ministras Pirmininkas

K nyga puikiai griauna mita, kad iki pat 2008 mety pabaigos Lietuvoje niekas
nematé jokiuy ekonomikos bédy. Straipsniy datos ir gana tiksliai gliaudomos
artéjancios bédos aiskiai rodo — labai daznai valdzios vyrai ar banky analitikai jy
nematé tik todél, kad nenoréjo matyti.

Dr. Ausra Maldeikiené



G alima gincytis dél kai kuriy S. Jakelitino knygoje pateikty jzvalgu, taciau svarbiau-
sia yra tai, kad autorius kelia itin aktualius Lietuvos ekonomikos klausimus.
Soc. m. dr. Gitanas Nauséda

tasys Jakelitinas pries kelis metus tarytum meteoras jskriejo | vie3aja erdve ir
kone iskart tapo vienu populiariausiy Lietuvos ekonomikos raidos apzvalginin-
ku. Jo knyga — nuosirdi, atvira ir aktuali. Taciau, nepaisant skambaus pavadinimo,
joje néra visapusiskos Lietuvos tikio nuosmukio analizés, is esmés koncentruojama-
si tik | procesus finansy sistemoje bei 3alies biudzete.
Prof. Rimantas Rudzkis

N iekada nebus per daug knygu, analizuojan¢iy Lietuvos ekonomikos proce-
sus, — tai vis dar retenybé, nors, atrodytu, ekonomikos procesus, panasiai
kaip krepsinj, viesai mielai komentuoja visi. Todél 3i knyga yra malonus jvykis,
nepaisant to, kad joje negailima kritikos man paciai ar Vyriausybei, kurioje dirbu.
Priezastys, dél kuriy pasaulio finansy krizé Lietuva palieté taip, kaip palieté, jvar-
dytos nuosekliai ir tiksliai. Stasys JakeliGinas nuo pat 2007-uju, kai pirma karta
bendravome, nustebino mane teisingu riziky jvardijimu — riziky, kurias dauguma
analitiku tuo metu ignoravo ar vengdavo apie tai kalbéti, galbtt tikédami, kaip
tuomeciai politikai, kad blogiausio pavyks isvengti. Na, o dél to, kas vyksta 3ian-
dien, — galime ilgai diskutuoti, ar teisingi sprendimai problemoms spresti, turéti
skirtingus pozidrius j atskiras priemones, priezastis laikyti pasekmémis ar atvirks-
Ciai, taCiau atvira diskusija visada yra vertinga.
Ingrida Simonyté,
LR finansy ministré

albédami apie Stasio Jakelitino knyga, turime pazyméti ne tik apsiskaityma,
K profesionaluma, aiskiai ir jdomiai déstoma mintj — kas Siaip yra retai sutinka-
mos vertybés Lietuvoje, — bet pirmiausiai fakta, jog jei ne S. Jakelitinas, lietuviai
visg prieskrizinj ir krizés laika toliau bty maitinami Skandinavijos banky tarnauto-
ju vienpusiais ir tik Siems bankams naudingais vertinimais. Taigi, S. Jakelitinas, jlie-
damas 3viezio ir nepriklausomo kraujo, ne tik mus, bet ir visa Lietuvos informacine
erdve isvadavo nuo 3io nekaip kvepiancio ,,bankizmo”.
Rimvydas Valatka,
portalo Irytas.It vyr. redaktorius
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Pratarme

00 tkstanciy nauju bedarbiy, dar beveik 100 tikstanciy emigranty

ir apie 20 milijardy lity iSaugusi valstybés skola — tokia preliminari
Lietuvoje tebesitesiancios krizés kaina. Argi nekeista, kad praéjus jau dvejiems
metams nuo jos pradzios, lieka vis dar nejvardytos Sios beprecedentés krizés
priezastys, nenustatyti atsakingi pareigtinai ir nepadarytos deramos isvados?
Islandijoje — agresyviai besiplétusi banky sistema vos nesugrioveé sios 3alies
ekonomikos — galutiné krizés kaina, atrodo, bus mazesné negu Lietuvoje.
Taciau ten krizés priezastys jau issamiai istyrinétos ir jvardyti atsakingi asme-
nys, netinkamai vykde savo pareigas. 2009 mety pradzioje pasaulyje placiai
zinomas Zurnalas ,Time" sudaré kaltuyjuy dél globalinés finansy krizés sarasa.
Lietuviskajj kaltininky sara3a rasite Sioje knygoje. Taciau tai — tik maza ir ne
pati svarbiausia , Lietuvos krizés anatomijos” dalis. Mano manymu, mums
visiems batina, kad Lietuvos krizé bty istirta kompetentingai ir visapusiskai,
nes jos saknys pirmiausia gliidi cia, Lietuvoje, o ne uz Atlanto. Si knyga — as-
meninis ir todél subjektyvus bandymas uZpildyti Sia spraga.

Tiesa, Seimo biudzeto ir finansy komitetas 2010 mety pavasarj tyré vienos
institucijos — Lietuvos banko — vaidmenj neZaboto komerciniy banky skolini-
mo ir Lietuvos ekonomikos bumo metais. Taciau ar esate ka nors girdéje apie
Sio tyrimo iSvadas? Buvau pakviestas skaityti pranesima sia tema per Seimo
biudzeto ir finansy komiteto klausymus ir maloniai nustebau, rades kelias
savo mintis komiteto iSvadose — jos vis délto buvo paskelbtos Seimo inter-
neto svetainéje. Knygoje yra ir $io pranesimo pagrindu parasdytas straipsnis.

Na, o krizés Baltijos valstybése prieZastis tyré... Svedijos parlamentas.
Lietuvos Seimas, atrodo, jokio issamaus tyrimo imtis kol kas neketina,
nors jis tikrai biity ne maziau svarbus negu CZV kaléjimy ar kiti placiai
nuskambéje parlamentiniai tyrimai. Tai, kad neturime jokios oficialios
ir kompetentingos krizés priezasciy analizés, rodo, jog kova su jos pa-
dariniais — ir priezastimis — yra neefektyvi. Tie patys pareigiinai vis dar
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prizitri masy 3alyje veikiancius komercinius bankus, kurie neatsakingai
skolino 2004-2007 metais ir ptté nekilnojamojo turto burbula. Tie patys
politikai formuoja muasy valstybés finansy ir ekonomine politika. Taigi
krizé Lietuvoje viena ar kita forma gali pasikartoti. Si knyga — menkas
indélis j tai, kad taip neatsitikty. Ji skirta besidomintiems tikraja masy
valstybés finansy ir ekonomikos bikle bei jos perspektyvomis.

I3 viso knygoje yra dedimt skyriu. Juose — prisiminimai apie Lietuvos
ekonomikos ,aukso amziy” ir su juo susijusias iliuzijas; JAV krizés ir masy
~sunkmecio” priezasciy analizé bei palyginimas; pasitlymai valdzios
institucijoms, kaip jveikti krize; salyje veikianc¢iuy komerciniy banky ir
ju neatsakinga skolinima turéjusio tramdyti Lietuvos banko vaidmens
aptarimas; Finansy ministerijos valdomo ,finansinio zombio” nuotykiai;
abejonés dél Premjero Andriaus Kubiliaus gebéjimo gelbéti Lietuva ir
prognozuoti krizés pabaiga; pasvarstymai, ar neiname Graikijos keliu...
Kiekvieno skyriaus tekstai sudéti chronologine jy parasymo tvarka, todél
juos geriausia skaityti nuosekliai. Tac¢iau patys skyriai yra santykinai vie-
nas nuo kito nepriklausomi. Visi anksciau publikuoti tekstai yra atnaujin-
ti, iliustruoti diagramomis ir piesiniais.

Dar 2008 mety pabaigoje vienos leidyklos vadovas man pasitlé pa-
rasyti knyga apie artéjancia ekonomine krize Lietuvoje. Si leidykla tuo
metu rengési isleisti Estijoje populiarios knygos apie Sios 3alies krize
.Kietas nusileidimas” lietuviska vertima ir mané, kad panasi knyga apie
Lietuva taip pat baty jdomi skaitytojams. Tuo metu jau buvau paskel-
bes keliolika straipsniy apie Lietuvos finansus ir ekonomika, taciau ma-
niau, kad sudéti juos j leidinj dar per anksti. Juolab kad krizé Lietuvoje
dar nebuvo aiskiai juntama.

Nuo to laiko praéjo beveik dveji metai, krizé msy salyje jleido gilias Saknis
ir kol kas neskuba trauktis. Per ta laika parasiau dar kelias desimtis straipsniu,
be to, viena sezona vedziau ,Baltijos” televizijos laida, skirta finansams ir
ekonomikai, , Svarbus pokalbis”. Pamaniau, kad pagaliau atéjo metas dalj
informacijos — publikuotus ir anksciau neskelbtus straipsnius bei kai kuriy TV
laidos pokalbiy tekstus — sudéti | knyga. Beje, be kity interviu, — su Premjeru
A. Kubiliumi, finansy ministre I. Simonyte, A. Butkeviciumi, bankininkais ir
ekonomistais, — Cia rasite ir pokalbj su vienu jau minétos knygos ,Kietas
nusileidimas” autoriumi.

Nesu ekonomistas, taciau finansus tvarkiau ne vienerius metus. 2005 metais
baigiau desimt mety trukusig karjera tarptautinio kapitalo finansy jmonéje —
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i ja atéjau dirbti po vadybos ir finansy magistro studijy JAV. Paskui kurj laika
savarankiskai tyrinéjau tarptautiniy finansy ir politikos vingius bei uzkulisius.
Lietuvos finansais ir ekonomika nuodugniau émiau dométis 2006 mety
pabaigoje. Prisimenu, kaip vieng diena Siuo metu jau placiai zinomo ir
pripaZinto, o anuo metu panikuotoju vadinto JAV ekonomisto Nourielio
Roubinio analitiniame tinklalapyje aptikau du straipsnius apie rimtus pavo-
jus, gresiancius Baltijos valstybéms. Nuo to laiko nuolat sekiau naujienas ir
analizavau visa prieinamga informacija apie Lietuvos ekonomine ir finansine
bakle. Kuo labiau gilinausi, tuo nidresnis klostési vaizdas...

Tuo metu Lietuvoje ir kitose Baltijos valstybése vis dar vyravo optimiz-
mas — nedarbo problemos beveik nebuvo, atlyginimai ir biudzeto pajamos
augo 20 proc. per metus. Bankai lengvai dalijo paskolas gyventojams ir
jmonéms, kaip grybai po lietaus dygo gyvenamieji daugiabuciai ir biury
pastatai. Pasigirsdave reti jspéjimai apie nekilnojamojo turto burbulg bei
kitas problemas — infliacija, einamosios saskaitos deficita ir taip toliau — pa-
skesdavo visuotinéje euforijoje. Atrodé, kad Lietuva sparciai zengia ekono-
minés gerovés keliu ir netrukus pasivys Svedija ir kitas igsivysciusias 3alis.

Deja, kaip paaiskéjo, tai tebuvo trumpalaiké iliuzija, mirazas, kurj pa-
laiké nesligstantis pigiy paskoly i$ Skandinavijos valstybiuy srautas. Ir
Lietuvos ekonomikai, kad biity palaikytas tas pats euforijos — 8 ar 9 proc.
ekonomikos augimo — lygis, it narkomanui reikéjo vis didesnés pinigu
dozés. Tai galutinai supratau 2007 mety pavasarj.

Pirma straipsnj apie ,importuoty” i3 svetur pinigu sukurtas iliuzijas ir ke-
liamas grésmes parasiau ty paciy mety geguze. Nusiunciau jj vienam verslo
dienrasciui bei keliems populiariems interneto portalams. Susidoméjimo
nesulaukiau, todél straipsnj jdéjau j savo interneto svetaine Geofinansai.lt.
Cia ketinau skelbti tekstus apie tarptautinius finansus, terorizma ir politika.
Taciau kuo toliau, tuo labiau jsitraukiau j Lietuvos finansy ir ekonomikos
analize. Palikau naftos doleriy, manipuliavimo JAV pinigu sistema ir ekono-
mine statistika, tikry bei menamy tarptautinio terorizmo grésmiy ir kitus
intriguojancius klausimus nuosalyje. Bent jau kuriam laikui.

2007 mety vasara atsklido pirmosios Zinios apie ,antrartsiy” bisto pa-
skoly krize JAV, kuria jau senokai prognozavo N. Roubinis ir kai kurie kiti
ekonomistai. Tapo aisku, kad problemuy neiSvengs ir Lietuva, — pas mus,
kaip ir JAV, komerciniai bankai skolino nevaldomai, mes turéjome savajj
.antrardsiy” basto paskoly krizés Zidinj, pttéme nekilnojamojo turto
burbula, taip pat nusikalstamai aplaidziai valdéme valstybés finansus bei

13



ekonomika. Tai, nepriklausomai nuo globaliy tendencijy bei problemu, —
savaime rimtos salygos finansy ir ekonomikos krizei kilti.

Tuo metu jau buvau suprates, kad visos pasaulio finansy sistemos dalys
tarpusavyje glaudziai susijusios. Ir kad viename segmente kilusios problemos
kaip virusas gali uzkrésti kitas sistemos dalis, ypac jeigu jos néra apsaugo-
tos nuo isorés grésmiu. O Lietuvos finansy sistema — labai priklausoma nuo
Skandinavijos banku. Sie — glaudziai susieti su viso pasaulio finansy sistema.

Prisimenu, kaip nustebau klausydamasis zinomiausiy Lietuvos eko-
nomisty ir analitiky diskusijos, transliuotos 2007 mety rugséjj per
Lietuvos televizija. Mes buvome raminami, kad jokiy JAV krizés pada-
riniy Lietuva nepajus, nes masy banky sistema konservatyvi, o finan-
siniai produktai — tradiciniai. Be to, joje vyrauja patikimi Svedijos bankai.
O kaip globaliné krizé paveiks svedy bankus, ar jie nepakeis savo rizikos
vertinimo ir skolinimo politikos Baltijos 3alyse? Ar Lietuvoje nesusidaré
ekonominiai ir finansiniai disbalansai, per kuriuos kaip per tektoninius
plysius gali jsiverzti globaline finansy sistema drebinantys smugiai? Apie
tai nebuvo diskutuota, o jeigu kas nors tokius klausimus uzduodavo, bi-
davo apkaltinamas panikos kélimu ir valstybés laivo sitibavimu.

Taip sulaukéme 2008-ujy rudens. Tarptautiné finansy sistema patyré
dar viena triuskinama smugj — zlugo ,Lehman Brothers” bankas. Neilgai
trukus kapituliavo Islandijos bankai ir — visai 3alia masy — griuvo ,,Parex”
bankas. Globaliné krizé priartéjo prie Lietuvos. Dabar neretai teigiama,
kad pasauliné finansy krizé prasidéjo tik zlugus ,Lehman Brothers”. Taciau
tai — pavirsutiniskas ir i§ esmés klaidingas vertinimas.

2008 mety rugséjj verslininkams skirtoje konferencijoje skaiciau prane-
§ima apie Lietuvai gresiancias problemas, neatsakinga komerciniy banky
skolinima ir jiems patiems kylancius ,.bloguju” paskoly pavojus. Mano
pranesimas buvo jvardytas kaip ,negandy Sauklio” pasisakymas. Galbiit
todél, kad tada dar ne visi suvoké, jog sios negandos — jau ¢ia pat. Vis dar
manyta, kad dideliy problemy Lietuvai pavyks isvengti.

Prisimenu dvieju bankininky reakcija j §j pranesima. Vienas jy — stam-
baus banko valdybos pirmininko pavaduotojas — saléje lyg ir bandé dis-
kutuoti, taciau i$ esmés skeptiskai jvertino mano teiginius bei isvadas.
Kitas — mazesnio, vadinamojo vietinio kapitalo banko vadovas — priéjo
prie manes jau po pranesimo ir iSsaké teigiama nuomone apie jame ke-
liamus klausimus ir formuluojamas isvadas. Taciau tai jis padaré privaciai.
Viesai diskutuoti nenoréjo.
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Komerciniams bankams Lietuvos ekonomikoje — ir pries krize, ir dabar —
jau vien dél banky sistemos dydZzio tenka bene lemiamas vaidmuo. Taciau
dabar kartais vykstanciose diskusijose dazniausiai apsiribojama pavirsutinis-
kais kaltinimais bei argumentais. Objektyvaus ir nesalisko komerciniy banky
veiksmy jvertinimo pries krize ir dabar beveik neturime. Paciy banky ats-
tovai, suprantama, jauciasi nepatogiai, viesojoje erdvéje analizuodami savo
darbdaviy veikla, taigi apie banky sistema kalba labai aptakiai ir lakoniskai.
Todél komerciniy banky vaidmeniui Sioje knygoje skirta nemazai vietos. Taip
pat ir ju neatsakinga bei agresyvy skolinima turéjusiam tramdyti Lietuvos
bankui. Si misy valstybés institucija — labai svarbi, taciau nedaug kas — taip
pat, atrodo, ir Seime — supranta, ka ji veikia ir uz ka yra atsakinga.

Didziuma analitinés informacijos apie Lietuvos ekonomika ir finansus ra-
dau tarptautinéje ziniasklaidoje, ypac interneto tinklalapiuose. Lietuvoje
veikianciy komerciniy banky ekonomisty ir analitiku makroekonominés
apzvalgos buvo i$ dalies naudingos, taciau jose nerasdavau atsakymuy
i kai kuriuos man ripimus klausimus. Susidarydavo jsptdis, kad jiems
mokama ne tik uz tai, ka jie pasako, bet ir uz tai, ka apdairiai nutyli.

Pamenu, kaip 2007 mety pabaigoje vieno banko makroekonominés
apzvalgos pristatymo metu praneséjui uzdaviau kelis klausimus. Jis at-
saké pernelyg lakoniskai, todél po pranesimo priéjau prie jo ir paban-
dZiau padiskutuoti issamiau. [3girdau mazdaug 3tai ka: , A3 suprantu
problemas ir grésmes, taciau negi manai, kad apie jas galiu viesai kal-
béti visiems Cia susirinkusiems Zmonéms?“ Galbit buvo bijoma, kad
nekilty panika ir neblty puoseléjami neigiami ltkesciai? Taciau negalé-
dami argumentuotai diskutuoti nesugebésime objektyviai jvertinti pa-
déties ir uzkirsti kelio problemoms.

Pasigedau ir akademinés ekonomisty bendruomenés indélio vertinant be-
siklostancias ekonomikos ir finansy sistemos tendencijas 3alyje bei kylancias
grésmes ir plétojant diskusija Siomis temomis. O gal ir Ziniasklaida buvo per-
nelyg pripratusi prie ty paciy vardy bei pozitiriy, nesistengeé ieskoti kitaip ma-
nanciy specialisty ir Sitaip puoseléti nuomoniy jvairove vieojoje erdvéje?

Taigi su vietos ekspertais — isskyrus retas, todél malonias isimtis — disku-
sija beveik nesimezgé, nes daugelis ju vis dar buvo linke neigti brestancias
problemas. O 2007 mety gruodj, trumpai pasikalbéje su ,,Danske” banko
analitiku i§ Danijos L. Christensenu, bendra kalba radome per kelias minu-
tes. Taip, bankai Lietuvoje turés problemu, nes jie neatsakingai skolino, o
Lietuvos bankas netramdé jy besaikio apetito. Taip, Lietuvos ekonomika
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smuks, biudzeto deficitas smarkiai iSaugs ir valdziai reikés skolintis milijar-
dus lity. Ateina krizé. Knygoje rasite interviu ir su Siuo analitiku.

Dziaugiuosi, kad dailininkas Rytis Daukantas sutiko ,Lietuvos krizés
anatomija” iliustruoti Smaiksciomis karikattiromis. Juk, ko gero, maloniau
pamatyti linksmus piesinius, negu skaityti rimtus tekstus. Esu dékingas
vyriausiajam redaktoriui Rimvydui Valatkai uz galimybe spausdinti teks-
tus jo redaguojamame portale Irytas.It ir uz leidima dalj ju panaudoti
Sioje knygoje. Dékoju ,,Baltijos” televizijos direktoriui Romualdui Mironui
uz drasa leisti man — jokio Zurnalistinio patyrimo neturin¢iam finansinin-
kui — vesti televizijos laida. Ir uz tai, kad dalis Siy laidy pokalbiy teksty
taip pat buvo panaudota knygoje. Suprantama, esu dékingas ir leidyklai
.Kitos knygos”. I3leisti ia knyga taip pat reikéjo drasos.

2010 m. spalis

Lietuvos ekonomikos
aukso amziaus saulélydis



007 mety pabaigoje tuometis finansy ministras Rimantas Sadzius keliy

pastaryjy mety laikotarpj pavadino Lietuvos ekonomikos aukso amziumi.
Ekonomika augo 8-9 proc., pajamos | biudZeta — daugiau kaip 20 proc., nekilno-
jamojo turto kainos — 30 proc. per metus! Kaip paaiskéjo, tai buvo netikras aukso
amZius ir neiSlaikomi, pernelyg spartis augimo tempai. Visi Cia surasyti skaiCiai
i$ teigiamy virto neigiamais. O tai reiskia ne tik kietg ,,ekonomikos nusileidima”,
bet ir tikra ekonomine depresija. Suprantama, Sio termino valdzios ekonominiame
Zodyne néra, nes ji Siuo metu formuoja ,teigiamus likescius”. Kokie buvo Sio be-
protisko augimo saltiniai? Kuo toks augimas pavojingas ir kaip jj jau tada vertino
uzsienio analitikai bei atsakingi tarptautiniy institucijy pareigdnai? Ar auksta inflia-
cija, rekordinis uZsienio prekybos deficitas ir skolinimas uZsienio valiuta neatvedé
Lietuvos j finansine aklaviete, is kurios bus labai sunku iSsikapstyti?

LIETUVOS EKONOMIKOS AUGIMAS — TIKROVE AR ILIUZIJA?
2007 m. geguzé

Lietuvos ekonomikos augimo tempas pastaraisiais metais — jspadingas.
BVP kyla kaip ant mieliu — daugiau kaip 7 proc. per metus — ir beveik visi,
tarp ju ir Vyriausybé, negali tuo atsidziaugti. Taciau kokie yra tikrieji Sio
augimo 3altiniai ir ar tai néra viso labo trumpalaiké fiesta, uz kurig turé-
sime brangiai sumokéti?

Siy metu gegués 21-aja ,.The Economist Intelligence Unit” (, The Economist”
grupés analitinis ir konsultavimo padalinys) paskelbé straipsnj apie Baltijos
valstybiy makroekonomines tendencijas ir galimus jy astréjimo padarinius.
Tos tendencijos — gerokai didesni paskoly portfeliu, palyginti su BVP, augimo
tempai, Zymas einamujy saskaity ir uzsienio prekybos deficitai, daug spar-
tesnis darbo uzmokescio, palyginti su darbo nasumu, didéjimas. Jei tokios
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tendencijos laikosi pakankamai ilgai, kaip rodo kity 3aliy praktika, sukuria-
mos didelés makroekonominés disproporcijos, greitai kyla vartojimo prekiy
bei paslaugy ir nekilnojamojo turto kainos, o tai gali lemti ju korekcijas ar
net finansy krizes. Baltijos valstybéms, jei dabartinés tendencijos nesikeis,
straipsnyje prognozuojamas toks ekonomikos raidos scenarijus: didéjanti inf-
liacija ir ilgalaikis eksporto konkurencingumo praradimas.

Nors atsirandancios makroekonominés disproporcijos Lietuvoje ne to-
kios pastebimos kaip kaimyninéje Latvijoje, tendencijos, deja, — tos pa-
¢ios. Sioms tendencijoms koreguoti pasaulyje daZzniausiai naudojamos
pinigu (monetarinés) politikos priemonés, kuriomis siekiama sureguliuoti
pinigy kiekj ekonomikoje. Lietuvoje jau keliolika mety gyvuojantis valiu-
ty valdybos modelis beveik panaikina monetarinio poveikio priemoniy
taikymo galimybes, dél to darosi nejmanoma koreguoti 3iy ekonomikos
tendencijy. Turint omenyje dar ir tai, kam priklauso dauguma Lietuvoje
veikianc¢iy komerciniy banky, galima teigti, kad Lietuvos bankas dabar
téra Europos centrinio banko padalinys ir neatlieka esminiy valstybés cen-
trinio banko funkcijy. Pinigu kiekis rinkoje kasmet didéja bent po 20 proc.
Tai — intensyvaus paskoly portfelio augimo, arba, kitaip tariant, kreditiniy
istekliy .importo” padarinys. Tokio augimo, smarkiai lenkiancio BVP plé-
tros tempus, jtaka kainy lygio kilimui — neiSvengiama. Todél deklaruoja-
mas pagrindinis Lietuvos banko tikslas — palaikyti kainy stabiluma — téra
tuscia frazé. Banky paskoly portfelio augimas (daugiausia — del didziujy
uzsienio motininiy banky finansavimo) ir Europos struktdriniy bei kity
paramos fondy lé3os yra pirminiai Salies ekonomikos augimo 3altiniai.
Pasiekus skolinimosi lubas ir issekus paramos fondy [é3y srautui, galime
sulaukti ilgalaikio ekonominio sastingio laiky. Nustojus augti vidaus var-
tojimui bei investicijoms | nekilnojamajj turta ir toliau jsivyraujant katas-
trofiskoms uzsienio prekybos balanso tendencijoms, ekonomikos augimo
saltiniy neturésime. Kiek 3arzuojant galima teigti, kad kasame sau ma-
kroekonomine duobe ir Sio proceso intensyvéjima vadiname ekonomikos
augimu. Arba, kitaip tariant, ekonomikos augimas yra pasiskolintas, bet
skolos grazinti, deja, neturésime i$ ko. Neuzmirskime auganciy energeti-
niy istekliy kainy ir ateityje tik didésiancios priklausomybés nuo ju (jau
vien dél nenumaldomai artéjancio Ignalinos atominés elektrinés 2-ojo
bloko uzdarymo) — ir ekonomikos ateitis pasirodys visai nidri.

Esant tokioms ekonomikos tendencijoms, bet drauge egzistuojant ir ne-
priklausomai valstybés pinigy politikai, vietinés pallkany normos ir pats
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valiutos kursas jau, matyt, senokai baty pasikeite. Nors teorinés prielai-
dos lito kurso korekcijai (atsisakius valiuty valdybos modelio) galbat ir
yra, realiai tai vargu ar jmanoma. Taciau, jei taip atsitikty, paémusiems
banky paskolas gyventojams kilty rimty finansiniy problemu. Juk bent
pusé bisto paskolu, isduoty gyventojams, susieta su dabartiniu lito ir
euro kursu. Kitaip tariant, valiuty kurso rizika prisiemé paskoly gavéjai.
Palyginti su Sia rizika, paltikanu rizikos, kuria taip pat dazniausiai prisiima
paskoly gavéjai, jtaka kol kas yra santykinai nereikminga, nors beveik
neabejojama, kad paliikany normos Europos Sajungoje (ES) ir toliau kils.
Taigi paskoly aptarnavimo islaidos gyventojams tikrai didés. Lieka tikétis,
kad nesusiklostys tokia padétis, kokia buvo susiklosciusi JAV — ten per ke-
lerius metus paltikany normos iSaugo mazdaug 4 procentiniais punktais,
nors to mazai kas i$ paskoly gavéjy tikéjosi. Tai buvo viena dabartinés kai
kuriy nekilnojamojo turto rinkos segmentuy JAV krizés priezasciu.

Taigi ne tik Lietuvos ekonomikos valdymas, bet net ir gyventoju pa-
skoly grazinimo islaidos priklauso nuo veiksniy, susijusiy su finansy
rinky ir ekonomikos tendencijomis svarbiausiose ES 3alyse, o ne dia,
Lietuvoje. Neuzmirsdami ir jau aptarto didelio uzsienio kreditiniy ir
kity finansiniy istekliy vaidmens masy ekonomikoje, paklauskime sa-
ves — ar savarankiskos pinigy politikos atsisakymas nereiskia ir dalinio
ekonominio suvereniteto praradimo?

Kada ir kaip baigsis si Lietuvos ekonomikos karstligé, kuria palaiko sveti-
mi pinigai? Sunku tiksliai pasakyti, taciau tai, kad ji amzinai nesites, — abe-
joniu nekelia. Na, o kai ji pasibaigs, turésime grjzti i tikrove — gyvenima
be ekonominiy iliuziju.

REIKIA PINIGU? PINIGU YRA!
2007 m. spalis

Tai, kad Lietuvos ekonomika daugiausia auga dél sparciais tempais di-
déjancio gyventojy skolinimosi ir dél to kylancio vartojimo bei nekilno-
jamojo turto paklausos — zinomas faktas. Zinomi ir tokio ydingo augi-
mo padariniai — auksta infliacija ir eksporto konkurencingumo praradimas.
Sprendziant i$ ekonominiy duomenu, eksporto konkurencingumas ir toliau
mazéja. Uzsienio prekybos deficito santykis su BVP isaugo nuo 13,7 proc.
2004-aisiais iki 18-19 proc. per astuonis Siy mety ménesius, o pastarasiais
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meénesiais dar ir gerokai augo infliacija. Taciau, uzuot sulauke realiy Lietuvos
banko ir Vyriausybés pastangy pakoreguoti Sias tendencijas, pastarosiomis
savaitémis girdime komerciniy banky raginimus dar daugiau skolintis.
Teigiama, kad verta skolintis, nes infliacija didesné uz indéliy paltkanas
bankuose. Be to, iSaugus nekilnojamojo turto kainoms, gyventojai gali pa-
sididinti paskolas, kurias jie paémé Siam turtui jsigyti, ir skirti naujai pasi-
skolintas 1é3as vartojimui. Taigi, pasirodo, kylanc¢ios nekilnojamojo turto
kainos skatina ir didesnj vartojima! Dél to toliau auga gyventojy skolos
bankams ir kartu palaikoma ekonominio augimo iliuzija. Nors basto kainos
jau virsija daugeliui prieinamas kainu ir paskoly dydzio ribas (haujas dvieju
kambariy butas tankiai apgyvendintame daugiabuciy kvartale Vilniuje kai-
nuoja ne maziau kaip 300 tikstanciy lity), rezervy basto paskoly portfelio
augimui dar yra. Galima didinti biisto paskoly terminus. Kai kuriose 3alyse,
pavyzd~iui, Japonijoje ir Sveicarijoje jie jau siekia 100 mety. Taip pat galima
keleriems metams atidéti rinkos paltikany mokéjima, kaip padaré basto
paskoly ,specialistai” JAV. Taciau Sitaip tik atitolinsime skaudaus praregéji-
mo meta ir ekonominio sastingio laikus. Zitirint pavirsutiniskai ir trumpare-
giskai, gal tokia valstybés politika ir néra prasta, taciau ar ji atsakinga?
Kokias tokios politikos alternatyvas buty galima pasialyti? Bent kai ku-
rie principai — pakankamai aiskis. Savarankiska pinigu politika (kurios
atsisakéme jstoje j ES, bet gal verta dél jos pakovoti?), investiciju j dides-
ne pridétine verte ir eksporto potencija turincias sritis skatinimas, taciau
pirmiausia — investicijos j Svietima. Tik iSsilavine ir informuoti pilieciai
laiduoja tikrajg ir ilgalaike savo bei visos 3alies gerove. Tai, kas daroma
(pavyzdziui, fiskalinés drausmeés jstatymo priémimas), esminiy problemuy
neisspres. Sie Zingsniai — daugiau simboliniai gestai, skirti pademonstruo-
ti, kad kas nors daroma. Deja, sprendziant i$ kai kuriy oficialiy pareigliny
viesy pasisakymu, atrodo, kad jie apskritai nesuvokia besiklostancios pa-
déties priezasciy ir nemato vis didéjancios grésmés. | tai, ka apie Lietuvos
ekonomika ir jai gresiancias problemas retkarciais paraso kity saliy ekono-
mikos ekspertai, dazniausiai numojama ranka ar parodoma j Latvija — ten
dar prasciau. Taip, taciau nuo kaimynu ,.atsiliekame” nedaug.
Savarankiska pinigy politika reikalinga tam, kad baity galima valdyti pinigu
kiekj rinkoje — jo augimas, remiantis teorija, neturéty labai skirtis nuo eko-
nomikos augimo tempo. Tai atsakingas ir subtilus uzdavinys, kurj atliekant
nuolat vertinama ir prognozuojama 3alies ekonomikos biklé. Siuo metu 3j
uzdavinj uz mus atlieka Europos centrinis bankas ir Skandinavijos komerciniai
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bankai, kuriems Lietuvos ekonomika bei jos ateitis mazai tertipi. Pinigai ke-
liauja j Lietuva per komercinius bankus. Sie juos dideliais kiekiais gali pigiai
skolintis i$ savo motininiy banky uzsienyje, todél vietiniy indéliy, kaip finan-
savimo 3altinio, poreikj daugelis banky menkai tejunta. Dél Sios priezasties
indéliy paltikanos yra mazos, mazesnés nei infliacija, t. y. realiosios pald-
kanos yra neigiamos. Todél gyventojams ir ,,apsimoka” skolintis. Paltkany
dydi taip pat lemia tarptautinése finansy rinkose bei ES senbuvése veikiantys
veiksniai, o Lietuvos banko, kurio skelbiama pagrindiné misija — palaikyti
kainy stabiluma, pastangos ir, matyt, galimybés ¢ia — niekinés.

Atrodo, kad problemas kelia tik pinigy trilkumas, ir kuo pinigu daugiau,
tuo geriau. Taciau, pasirodo, jog 3alies mastu nevaldomi pinigu srautai
ir skolinimasis gali lemti daug bédy — neracionaly vartojima, nepagris-
tus ltkescius ir sparty kainy augima, investicijas j trumpalaike nauda ir
maza pridétine verte kuriancias sritis, menka taupymo lygi ir pan. Pinigu
kiekis Lietuvoje pastaraisiais metais auga ne maziau kaip 20-25 proc. per
metus, o BVP — 7-8 proc. Kitaip tariant, prekiy ir paslaugy sukuriama ma-
Ziau, nei atsiranda pinigy. Tai ir yra viena svarbiausiy infliacijos priezasciu.
Teisingiausias ir objektyviausias infliacijos apibrézimas toks ir bity — pinigu
kiekio augimas per metus. Faktas, kad pagal skelbiama statistika infliacija
Lietuvoje yra 5 ar daugiau proc., mazai ka reiskia — tai tik tam tikros pre-
kiy bei paslaugu grupés kainy kitimas. Taciau kokia infliacija veikia jauna
Seima, kuri siekia, nesiskolindama i$ banko, jsigyti blsta? Vidutiniskai
20-30 proc. per metus. Vienintelé ieitis ,kovoti” su tokia infliacija — sko-
lintis i$ banko, tada galimas ,atlygis” pasiskolinusiajam — gerokai isau-
gusi turto verté ir galimybé pasiskolinti dar — kad ir automobiliui jsigyti.
Beje, jdomu, kodél, apskaic¢iuojant ,.oficialiaja” infliacija, neatsizvelgiama
i bisto kainy pokycius? Neseniai suzinojau, kad pries kurj laika Didziojoje
Britanijoje tai buvo daroma. Arba kokia infliacija veikia pensininka, kuris
beveik visas savo varganas pajamas skiria smarkiai brangstanc¢iam maistui,
komunalinéms paslaugoms apmokéti ir vaistamas? Tikrai ne 5 proc.

Apie investiciju | moderniosiomis technologijomis grindZziamas sritis ir
vadinamaja ,ziniy ekonomika” skatinima neverta ir rasyti — rasyti néra
apie ka! O palyginus, koks démesys ir finansai — taip pat ir ES paramos
[é30s — skiriami kelininkams ir mokytojams, per3asi viena isvada — vykdo-
mas ekonominis pedagogu bei visos 3vietimo sistemos genocidas.

Taigi pinigy yra, taciau ne visiems. Jei nenorite bati skolingas bankui
arba esate pensininkas ar mokytojas, pinigu Svente jums pasidziaugti
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neteks, matysite tik augancias kainas. Visi kiti — pirmyn j bankus, pinigu
yra! Nes nuo jasy priklauso tolesnis Lietuvos ekonomikos augimas.

INFLIACIJOS LIETUVOJE PRIEZASTYS IR NAUDA
2007 m. spalis

Pastaruoju metu beveik kasdien girdime kalbas apie kylancias kainas ir
valdzios pastangas kovoti su jomis. leSkoma jvairiy infliacijos priezasciu,
taciau apie svarbiausias beveik neuzsimenama. Be to, keliami akcizai, ne-
priestaraujama Silumos bei elektros kainy kélimui. Atrodo, kad infliacija
bandoma ,valdyti” ja dar ir paskatinant. Taciau infliacija gali bati ir nau-
dinga. Suprantama, ne eiliniams pilieciams, o ju valdziai.

Esami ir basimi infliacijos tempai aiskinami brangstanciais energetikos
istekliais (nors doleriai, kuriais atsiskaitoma uz nafta, nuo vasario atpigo
apie 9 proc.!), batinybe (jsipareigojimais) didinti degaly ir tabako gami-
niy akcizus, darbo uzmokescio kilimu ir kitais dalykais. Siekiant sutramdyti
kainy kilima, planuojama priimti fiskalinés drausmés jstatyma, svarstoma
galimybé mazinti PVM kai kuriems maisto produktams. Premjeras sitlé
diskutuoti apie gyventojy pajamy mokes¢io mazinimo proceso atidéjima
ar létinima. Taciau tai, kas bandoma daryti, nepagelbés, nes vienos svar-
biausiy infliacija Lietuvoje lemianciy priezasciy yra savarankiskos salies pi-
nigy politikos neturéjimas ir gerokai padidéjes darbo jégos mobilumas.

| Lietuva plasta didZiuliai valstybés instituciju beveik nevaldomi (pini-
gy politikos atzvilgiu) pinigy srautai. | salies ekonomika kasmet jliejama
keli milijardai eury, kurie banky paskolu ir kity iSmoku pavidalu ,.didi-
na"“ perkamaja galia. Taip pat deSimtys tiikstanciy pilieciu, iSvykstanciy
dirbti | senbuves ES nares, sukuria darbo jégos deficita 3alies tkio Sakose,
kuriose tie pinigai ,nuséda” (tarkime, statybos pramonéje). Dél to darb-
daviai priversti nuolat didinti darbo uzmokestj. Kitaip tariant, Lietuva
i$ ES ,importuoja” pinigus, o j ja ,eksportuoja” darbo jéga. Su 3iais pro-
cesais kovoti kol kas realiy priemoniy néra (esame saistomi Ekonominés
ir pinigu sajungos, laisvo darbo jégos ir kapitalo judéjimo bei valiuty
valdybos modelio susitarimy bei jsipareigojimu), todél visi bandymai téra
simboliniai gestai. Galbat 3ie du veiksniai — perteklinio finansinio kapitalo
panaudojimo ir mobilios darbo jégos rinky iSplétimas — ir buvo vieni i$
svarbiausiy ES plétros motyvy?
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Iki 2006-uju vidurio, kai dar buvo tikimasi euro jvedimo 2007 me-
tais, infliacijai taip pat buvo skiriama daug démesio, nes nuo jos ly-
gio priklausé sis svarbus sprendimas. Kiek virsije leisting infliacija, euro
nesulaukéme. Svarbiausias Europos Komisijos argumentas nuskambé-
jo taip: nebuvo uztikrintas Zemas infliacijos lygis ateityje. Atrodo, kad
vertinimas buvo teisingas, nes pastaraisiais ménesiais infliacijos augimo
tempai labai smarkiai virsija tuos, kurie vyravo iki praéjusiy mety vidu-
rio. Matyt, euro artimiausiu metu nesulauksime. Kita vertus, stodami
i ES, jsipareigojome eurg jsivesti. [domu, kas bus, jei infliacija niekada
nenukris iki reikiamo lygio?

O gal jmanoma leisti infliacijai ,,pasélti” ir, jai po kiek laiko aprimus,
sulauksime progos jvesti eura? Kitaip tariant, galime bandyti ,sustum-
ti* infliacija | kokius dvejus metus, pakelti akcizus iki reikalaujamo lygio
anksciau negu batina, leisti jau dabar kelti elektros ir Silumos kainas ir
sulaukti mazesnés infliacijos laiku, gal net ir prognozuojamoje ateityje.
Verslininkai, pajute, kad valdzia labiau toleruoja kainy augima, taip pat
pasinaudoty proga ir maksimaliai padidinty kainas. O gal tai jau vyksta?

Taciau, pasigilinus | reikalo esme, infliacija, pasirodo, gali padéti val-
dziai spresti ir kai kurias kitas jos finansines problemas. Kylant prekiy bei
paslaugy kainoms, surenkama daugiau PVM. Augant darbo uzmokesciui,
iSauga ir gyventoju pajamy bei socialinio draudimo mokesciy jplaukos.
Valdzios Zmonéms atsiranda galimybé keliais procentais padidinti pensijas
ir kai kuriy biudzetiniy jstaigu darbuotojy atlyginimus — taigi pabdati ,.ge-
rais”. Pasinaudojama vadinamuoju ,,pinigy iliuzijos” reiskiniu. Pensininkas
dziaugiasi, kad jam 50 lity padidéjo pensija, taciau nejvertina fakto, jog
dél padidéjusiy kainy $iy pinigu né kvapo neliks. Augant nekilnojamojo
turto kainoms, gali biti perzitrima ir mokestiné Sio turto verté — dél to
dar labiau iSaugtu nekilnojamojo turto mokesciai. Dél $iy mokesciy jplau-
ky didéjimo bus galima pasigirti rekordinémis biudzeto pajamomis.

Esama ir labiau paslépty infliacijos ,,panaudojimo” budu: tarkime, kai
smarkiai didéja nekilnojamojo turto kainos, jei fizinis asmuo jj parduoda
nepraéjus trejiems metams po jsigijimo, apmokestinamas ,,nominalus” pel-
nas, neindeksuojant 3io turto jsigijimo kainos, taigi sumokamas gyventoju
pajamy mokestis ir nuo nekilnojamojo turto infliacijos — vidutiniskai
30 proc. per metus. Esant Zemoms — o i$ tikrujy neigiamoms realiosioms —
indéliy paltkany normoms bankuose, skatinamas didesnis vartojimas, o ne
taupymas. Taip lyg ir siekiama ekonomikos augimo, taciau kartu toliau
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palaikomas kainy kilimas. Vartojimas didinamas jau vien dél nerimsian-
¢ios infliacijos prognoziy — kam taupyti pinigus, kurie nuvertés?

Taigi, atrodo, kurj laika kainos parduotuvése ir degalinése tik kils.
Tikékimeés, kad liausis augusios bent nekilnojamojo turto kainos, gal jos net
kiek sumazés. Na, o kol kitos kainos Lietuvoje didés toliau, valdzia galés
girtis ir dziaugtis auganciomis biudzZeto pajamomis. Deja, toks dziaugsmas
turbt netrukus baigsis.

LIETUVA — FINANSINEJE AKLAVIETEJE?
2007 m. lapkritis

Treciajj Siu mety ketvirtj Lietuvos BVP augo iki Siol neregétu tempu — be-
veik 11 proc. Taciau kazkodél Siuo rekordu mazai kas dziaugiasi. Atmo-
sfera — jkaitusi ir nerimastinga. |domu, kodél? Galbat bijoma, kad Kkiti
metai bus sudétingi — pastebimai létéja ekonomikos plétra, dar pastebi-
miau auga kainos... O gal jau nujauc¢iama, kad visas Sis ekonomikos ,,ste-
buklas” — nenatdiralus reiskinys, kad tai — viso labo nevaldomo skolinimosi
(ar skolinimo — priklausomai nuo poZitirio) bumas Lietuvoje? Taciau viena
svarbiausiy ES finansy institucijy — Europos centrinis bankas — rimtai jspé-
ja Lietuva ir kitas panasias 3alis apie gresiancius pavojus. Manau, kad pats
laikas paklausti saves — ar sitaip valdydami Lietuvos ekonomika ir finan-
sus neatsidiiréme finansinéje aklavietéje? Mano nuomone, atsakymas j 3j
klausima yra teigiamas. Ir Stai kodél:

1. Lietuva, tapdama ES nare, jsipareigojo jsivesti eura, bet kartu ji turi
atitikti Mastrichto konvergencijos kriterijus, tarp ju — ir problemiskajj inflia-
cijos kriteriju. Taciau, neturédama pinigy politikos instrumenty ir biidama
struktdiriskai priklausoma nuo iSorés finansy srauty, Lietuva turi labai ribo-
tas galimybes $io tikslo siekti. Pastangos naudoti vien fiskalinés politikos
instrumentus — biudzeto iSlaidy ir mokesciy sistemos valdyma — didesnés
jtakos infliacijai neturés. [domu, kas bus, jei infliacijos Lietuvoje per ar-
timiausius kelerius metus nepavyks sumazinti iki Mastrichto kriterijaus
lygio? Toliau gyvensime su vis auganciomis kainomis, mazéjanciu eksporto
konkurencingumu ir didéjanciu einamosios saskaitos deficitu? Prarade eks-
porto rinkas, vargu ar jas lengvai susigrazinsime. Susidaro jspadis, jog buvo
gyvenama pagal plang, kad euras bus jvestas 2007 metais, o apie ,,plana
B niekas nepagalvojo. Pasirodo, dabar jis labai praverstu. Beje, jdomu,
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kodél tarp Mastrichto kriterijy néra einamosios saskaitos deficito rodiklio,
kuris Lietuvoje nuo 6—8 proc. 2003 metais tikriausiai isaugs iki 13—14 proc.
Siais metais? O gal Lietuvai deréjo turéti bent vienga savo finansinj kriteriju?
Tarkime, einamosios saskaitos deficito limitas — 7 proc., neskai¢iuojant ES
paramos jtakos? Sis veiksnys tikriausiai biity padéjes isspresti ne tik inflia-
cijos, bet ir eksporto konkurencingumo problemas. Suprantama, prireikty
viso komplekso konkreciy priemoniy ir instrumentuy, taip pat ir savarankis-
kos pinigu politikos bei lankstesnio valiuty kurso rezimo.

2. Dauguma rodikliy bei aplinkybiy rodo, kad nominalus lito kursas tu-
réty bati gerokai Zemesnis euro atZvilgiu. Tie rodikliai ir aplinkybés — tai
smarkiai auganti infliacija ir kylancios paltikanos litais, uzsienio prekybos
deficito ir einamosios saskaitos deficito didéjimas, létai augantis dar-
bo nasumas, lito atsiejimo nuo JAV dolerio laikas (kai doleris buvo arti
rekordiniy aukstumy euro atzvilgiu). Taciau esame Europos ekonominés
ir pinigu sajungos nariai, todél negalime patys vieni pakoreguoti savo
valiutos kurso. Be to, stodami j ES, kazkodél viena3aliskai jsipareigojome
islaikyti valiuty valdybos modelj, taigi lito kurso dabar pakeisti beveik
nejmanoma. Taciau, net jei tai tapty jmanoma, keisti lito kurso jokia val-
dZia tikriausiai nesiryzty dél tokstanciy paskolas eurais paémusiy gyven-
tojy ir savo pacios (valdzios sektoriaus) skolos uzsieniui — taip pat eurais.
Paskolas eurais paéme gyventojai patirtu labai rimty finansiniy nuosto-
liy, o eurais denominuotos valdzios sektoriaus skolos pabrangimas patus-
tinty visy mokesciy mokétojy kisenes. O apie valiuty valdybos modelio
prasminguma ir galimybes, toliau siekiant konvergencijos su euro zonos
Salimis, iy mety spalio 1 d. Frankfurte vykusioje konferencijoje viesai dis-
kutavo ir issaké rimtas abejones ne bet kas, bet Europos centrinio banko
vykdomosios tarybos nariai L. B. Smaghi ir J. Starkas. ,Danske” banko
analitikai mano, kad tokie pasisakymai tikriausiai rodo 3io banko pozicija
ir yra labai rimtas signalas valiuty valdyba turin¢ioms salims (tarp ju ir
Lietuvai). Kita vertus, kaip rodo kity 3saliy patirtis ir atlikti tyrimai, tokie
skolos bei pajamy valiuty nesuderinamumai, kokie 3iuo metu egzistuoja
Lietuvoje, yra labai pavojingi ir, kilus krizei, smarkiai apsunkinty finansine
bei ekonomine padétj 3alyje. Atrodo, bent jau teoriskai, kad gyvento-
jai gali pasikeisti paskolos valiuta, taciau turime viena rimta problema —
Lietuvos komerciniuose bankuose yra labai mazai ilgalaikiy indéliy litais
ir bankai vargu ar sutikty prisiimti valiuty rizika, nes dauguma finansiniy is-
tekliy i$ savo motininiy banky gauna eurais. Taigi, matyt, esame pasmerkti
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gyventi su realiai nuvertéjanciu — dél aukstos infliacijos — litu Lietuvoje ir
nominaliai brangstanciu — JAV dolerio bei kai kuriy Azijos valiuty atzvil-
giu. Sie veiksniai sunkins eksporta j euro zonos 3alis ir skatins importa i3
Kinijos, taigi nesudarys salygu mazinti uzsienio prekybos deficito, kartu ir
einamosios saskaitos deficito.

3. Didziausiy struktdriniy finansiniy problemuy 3alyje kelia uzsienio va-
liuta denominuoti milziniski ES finansy srautai. Eurais iSduodama didelé
dalis baisto ir kity paskoly, eurais gauname ES paramos lé3as. Taciau tin-
kamy instrumenty — savarankiskos pinigy politikos bei lankstesnio va-
liutos kurso rezimo — jiems valdyti neturime. Nors formaliai nacionaliné
Salies valiuta yra litas, i$ tikryjy vyrauja euro zonos pinigai bei pinigy
politika. Litais 3alies viduje taupymas beveik nevyksta dél labai Zemu
ar net neigiamy realiujy paltikany bankuose ir daugybés atsivérusiy in-
vestavimo galimybiy uzsienio finansy rinkose. I3 ES j Lietuva ateinantys
eurai tapo kaip narkotikai. Jie kelia daug strukttriniu problemuy, taciau
be ju gyventi nebegalime, nes tai — pirminiai ekonomikos ir biudzeto
pajamy augimo 3altiniai. Esame finansy globalizacijos auka — kapitalo
judéjimas liberalizuotas, taciau ne valstybé valdo ateinancius didziulius
jos mastais finansy srautus, bet jie destruktyviai veikia ir deformuoja
Salies finansus bei ekonomika. Atsiddréme tarsi uzburtame rate, kurj
suka ES pinigai, o 3alutiniai 3io proceso padariniai yra ekonomikos ir
kainy (ypac nekilnojamojo turto) augimas bei laikinas salies finansiniy
ir ekonominiy problemy maskavimas.

Taigi, atrodo, kad pakliuvome j sudétinga padétj, kurios esmé — priklau-
somybé nuo neva lengvai gaunamy ES pinigy (banky paskolos ir paramos
[305), nesugebéjimas efektyviai ju panaudoti ir instrumentuy, patyrimo bei
kompetencijos stoka. Tai panasu j finansine aklaviete, nes, spresdami kurig
nors vieng finansine problema, sukurtume arba pagilintume kita. Taciau
nieko nedarydami, kaip rodo kity 3aliy patirtis, sulauksime rimty finansi-
niy ir ekonominiy bédu. Viso to kol kas plika akimi nematyti, juolab kad
esame apakinti jspidingo BVP augimo ir j 3alj plistanciu pinigy. |domu,
ka darysime, kai iliuzijos issisklaidys? Pasak ty paciy ,Danske” banko ana-
litiku, ekonomikos augimo tempai gerokai sulétés jau kitais metais. Mano
nuomone, galimybiy ,palaikyti* ekonomikos augima ir atitolinti finansi-
nes problemas dar yra ir jomis tikriausiai bus bandoma pasinaudoti — juk
kitais metais rinkimai! Sprendziant 3ias problemas reikia panaudoti kuo
daugiau ES skiriamy paramos Ié3u. Tai daryti ragina ir eurokomisaré Dalia
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Grybauskaité (man tokie raginimai primena ,gerus” sovietinius laikus).
BVP augima kitais metais palaikyty ir rekordinés valdzios sektoriaus i3-
laidos — suprantama, jei pavyks surinkti pajamas | §j rekordinj biudzeta.
Iki valdzios sektoriaus skolos limity — turint omenyje Mastrichto skolos
kriteriju — dar toli, taip pat yra ir skolinimo privaciam sektoriui rezervy.
Taigi pagirios ir skaudus praregéjimas po sios ES pinigy ,fiestos” gali at-
eiti tik pasibaigus rinkimams — tada bus galima sekti pasakas apie buvusj
Lietuvos ekonomikos ,,aukso amziy” ir savo ,,nuopelnus™ jj kuriant.

KADA LIETUVOJE PRASIDES
»,KIETASIS EKONOMIKOS NUSILEIDIMAS“?
2008 m. birzelis

Lietuvoje pirmajj Siy mety ketvirtji BVP augo 6,9 proc. Nors tai ir ma-
Ziau nei praéjusiais ketvirciais, taciau — gerokai jspadingiau nei kaimyny
latviy (3,6 proc.) ir juo labiau esty (viso labo 0,1 proc.) analogiski pa-
siekimai. Premjeras Gediminas Kirkilas zada, kad ir antrajj ketvirtj BVP
augimas Lietuvoje virdys 6 proc. Atrodyty, kad Salies ekonomikos padétis
klostosi neprastai — vyksta ,,planuotas svelnus ekonomikos nusileidimas®,
o ,.kietasis nusileidimas™ istiks tik kitas dvi masy Baltijos kaimynes. Taciau
pazvelgus kiek atidziau, galima teigti, kad ir Lietuvoje jau prasidéjo , kie-
tasis nusileidimas”. Bent jau jsimeté j du labai svarbius 3alies ekonomikos
segmentus — pramone ir eksporta.

OficialGs pramonés ir eksporto plétros rodikliai kol kas neprasti, ta-
Ciau jie tokie i§ esmés dél vieninintelio veiksnio — ,Mazeiky naftos”. Ji,
palyginti su tuo paciu laikotarpiu pernai (gaisro ir ,Druzbos” problemy
poveikis), Siemet smarkiai padidino naftos perdirbimo apimtis. Taciau jei
atmesime ,Mazeiky naftos” jtaka, galime teigti, kad tikroji (atmetus kai-
ny augima) Salies pramonés plétra nevyko. Augimas lygus nuliui?! Kas gi
tai, jei ne pats , kieciausias nusileidimas”? Eksporto augimo (be ,,MaZeiky
naftos” produkcijos) tempas taip pat smarkiai sulétéjo. Apie tai Premjeras
nekalba. Tyli ir kiti ekonomikos komentatoriai.

Taigi Sis beveik 7 proc. BVP augimas pirmajj mety ketvirtj issilaiké i3
esmés dél ,,Mazeiky naftos”, na ir dél is inercijos tebesitesianciy statybos
darby. Kad didéja eksporto problemos, rodo ir didZiausias per visa 3alies
istorija uzsienio prekybos deficitas siy mety kova. O einamosios saskaitos
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deficitas, kurio didziuma sudaro kaip tik uzsienio prekybos deficitas, per-
nai | mety pabaiga sumazéjes iki 13,7 proc., per pirmajj Siy mety ketvirtj
vél Sokteléjo beveik iki 15 proc.

Kitas faktas, rodantis Lietuvos eksporto konkurencingumo problemas,
yra masy prekybos su Lenkija balansas — 3ios Salies ekonomikos struktira
tradiciskai ne kazin kuo skiriasi nuo Lietuvos. 2005 metais Sis balansas
buvo neigiamas ir sudaré 2,5 proc. Lietuvos BVP. Jau tada tai buvo jspa-
dingas ,.antipasiekimas”. Taciau 2007-aisiais sis rodiklis pasieké 3,9 proc.!

= Y| |
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1 PIESINYS: O mes nusileisime minkstai...

Tai — daugiau nei visas praéjusiy mety Lenkijos uzsienio prekybos defici-
tas, palyginti su Sios 3alies BVP.

Prastéja ir masu prekybos su beveik visomis euro zonos salimis balansai.
Zinant visa tai, nesunku atsakyti j klausima ,ar Lietuva nukonkuruota?”

30

Taip, nukonkuruota, bent ES. Apie konkurencinguma Azijos rinkose
net klausti néra reikalo. Padétis Siuo pozidriu ir toliau tikriausiai pras-
tés, todél neatsitiktinai eksportuotojai raginami greztis (grizti) j Rusija
ir ieskoti naujy rinky.

Viena i$ daugelio struktdiriniy Lietuvos ekonomikos ligy, apie kuria raso
beveik visi uzsienio analitikai ir tarptautinés institucijos — priklausomybé nuo
iSorés finansavimo 3altiniy — $iy mety pradzioje dar labiau paiiméjo. Apie tai
galima spresti i$ banky paskoly portfelio ir indéliy juose dinamikos.

Per pirmuosius keturis 3iu mety ménesius, palyginti su praéjusiy mety
pabaiga (Lietuvos banko duomenimis), banky paskoly portfelis iSaugo
8.2 proc., o indéliai — viso labo 1,5 proc. Augimo tempy santykis — dau-
giau kaip 5 (per praéjusius trejus metus 3is santykis vidutiniskai svyravo
apie 2). Tai — taip pat daug, taciau Siy mety pradzia Siuo pozilriu — visai
prasta. Sj augimo tempy skirtuma turéjo kompensuoti vis labiau dél eko-
nominés padéties Baltijos salyse nerimaujantys salies komerciniy banky
akcininkai i§ Skandinavijos (motininiai bankai). Tai, kad indéliai 3alies ban-
kuose Siemet auga labai létai — ne stebuklas, nes bankai uz juos moka dvi-
gubai mazesnes pallkanas, palyginti su dabartiniu infliacijos lygiu. Todél
mazai kas susigundo laikyti pinigus bankuose — ten jie tiesiog nuvertéja.
Geriau pinigus isleisti. Taciau taip bent palaikomas vis dar santykinai auks-
tas gyventojy vartojimo lygis, taip pat geriau surenkamas ir PYM.

Kelti indéliy paliikanas bankai nelabai gali, nes pernelyg pabrangty pa-
skoly aptarnavimas paémusiems jas litais su kintamosiomis paltikanomis
gyventojams — taip jau buvo atsitike praéjusiais metais, VILIBOR indeksui
pakilus daugiau kaip 3 procentiniais punktais.

Visgi atrodo, kad Premjero pazadas antrajj Siu mety ketvirtj BVP augi-
ma islaikyti didesnj nei 6 proc. gali, nors ir sunkiai, bati jvykdytas — dél
ty paciy priezasciy, kaip ir pirmajj ketvirtj. Na, o treciajj ketvirtj, kai
BVP reikés palyginti su tuo paciu praéjusiyju mety laikotarpiu, per kurj
~Mazeiky nafta” dirbo gerokai nasiau, problemos bus matyti ir i3 oficia-
laus BVP augimo tempo.

Tada — po rinkimu, tikriausiai lapkritj ir gruodj — galbt jau visi kalbé-
sime apie ,kietajj nusileidima” ir Lietuvoje, taciau dabartinis Premjeras
savo darba bus atlikes — ekonomika ,nuleides svelniai®. Aiskintis dél ,kie-
tojo nusileidimo” galés naujasis.



Pasaulinés krizés cunamio banga
atsirita iki Lietuvos



L ietuvos valdZia ilgai nesuvoké 2007 metais JAV kilusios pasaulinés finan-
sy krizés pobidzio bei prieZasciy. Kodél globaliné krizé taip smarkiai
smogé Lietuvai? Todél, kad dél apgailétino ekonomikos ir finansy valdymo
misy Salyje susidaré daug vidiniy krizés Zidiniy, kurie jsiplieské netoliese
trenkus didZiosios krizés Zaibui. Vienas svarbiausiy Siy Zidiniy — nestabili,
trumparegiska ir menkai prizitirima banky sistema — maZzoji ydingos JAV fi-
nansy sistemos kopija. Msy salies ekonomika, biudZeto pajamos ir net pen-
sijy iSmokos tapo priklausomos nuo Sios sistemos veiksmy. Kokie yra tokios
sistemos komponentai, kaip ji veikia ir kas atsitinka, kai jq iStinka paralyZius?
Kiek milijardy lity Lietuvos pilieCiams kainuos nusikalstamai aplaidus Salies
ekonomikos bei finansy valdymas ir pirmasis misy istorijoje privataus sekto-
riaus skolos burbulo sprogimas?

AR SMOGS JAV FINANSUY KRIZE LIETUVAI?
2008 m. sausis

Pasaulio finansy rinkose jau kelis ménesius siaucia audra, kartais ap-
rimdama, kartais virsdama mirtj nesanciu viesulu. Davose (Sveicarijoje)
vykusiame kasmeciame pasaulio ekonomikos forume, bent jau pirmaja
jo diena, tai tapo pagrindine diskusijy tema, nustelbusia visas anksciau
suplanuotasias. Padétis tokia rimta, kad savo apsilankyma forume at3au-
ké JAV finansy ministras H. Paulsonas. Jis ir prezidentas G. W. Bushas ren-
giasi sitlyti Kongresui specialy ekonomikos skatinimo priemoniy paketa,
o0 JAV Federalinis rezervy bankas (FRB) neeilinio posédzio metu drastiskai
sumazino bazines palikany normas.

Sios finansy audros atobalsiai jau kurj laika juntami ir Lietuvoje. Nors
investuojanciyju i akcijas tiesiogiai akcijy birzose, j investicinius fondus ar
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investicinj gyvybés draudima Lietuvoje néra daug, taciau saskaity pensiju
fonduose savininky ir drauge investuotojy pasaulio finansy rinkose — net
keli simtai tkstanciy. Todél daug kas tikriausiai bando ieskoti atsakymuy j
klausimus: kokios 3ios finansy krizés priezastys, kaip tai paveiks pasaulio ir
Lietuvos ekonomika bei finansy sistema, kaip elgtis investuotojams?

Krizés priezastys

2001-2003 metais FRB, siekdamas paskatinti ekonomikos plétra, buvo su-
mazines bazines paliikany normas iki neregéty Zemumy — 1-2 proc. — dél
to smarkiai atpigo kreditiniai istekliai. Gyventojai buvo skatinami naudotis
Siais istekliais ir pirkti gyvenamajj basta. Tarp kitu, tai aktyviai ragino daryti
ir buves FRB pirmininkas A. Greenspanas. Beje, Siuo metu jis konsultuoja
investicijy bendrove, uzdirbusia didziulj pelna is rizikingy (antrartisiu) blsto
paskoly rinkos nuosmukio. Kai kam toks karjeros Zingsnis primena dabarti-
nes buvusio Vokietijos kanclerio G. Schroéderio pareigas.

Bisto paskoly brokeriai, kuriy atlyginimas priklausé vien tik nuo i3-
duoty paskoly sumos, neatsizvelgiant i ju rizikinguma, lengvai dalydavo
paskolas, daznai i$ klienty nereikalaudami dokumentais pagrijsti teikiamy
duomeny apie pajamas ar turima turta. Daznai metams ar dvejiems buvo
nustatomos zemos (skatinamosios) paltikanos, sutartyje numatant, kad
paskui bus skai¢iuojamos rinkos paltikanos. Finansavima paskoloms skyre
bankai, pasinaudodami tuo, ka Nobelio ekonomikos premijos lauretas
J. Stiglitzas pavadino ,finansy alchemija”“, jas paversdavo jmantriomis
obligacijomis. Reitingy agenttiros daZniausiai joms suteikdavo auksciausia
jmanoma kredito reitinga ir tokius vertybinius popierius noriai pirkdavo
investuotojai — kiti bankai, investiciju bei pensiju fondai, draudimo jmo-
nés. Taip rizikingos blsto paskolos ,stebuklingai” tapo patikimais verty-
biniais popieriais ir pasklido po visa pasaulj.

Tol, kol paliikanos rinkoje buvo Zzemos, visi, kas netingéjo, skolinosi ir
pirko namus. Basto paklausa ir jo kainos kilo, statybininkai ir visi kiti
su bisto verslu susije rinkos dalyviai turéjo darbo, bisto paskoly bro-
keriai, finansy tarpininkai bei ,alchemikai” klestéjo. Pakilus blsto ver-
tei, paskolas pasiéme gyventojai daznai pasididindavo paskolos likutj ir
naudodavo Sias lé3as jsigyti automobiliams, baldams ir kitoms vartojimo
prekéms. Zmonés, pirke bista kaip investicija, be vargo ji parduodavo ir
susizerdavo greita pelna. Visa tai skatino JAV ekonomikos plétra, didino
biudZeto pajamas ir atrodé, kad toks gyvenimas niekada nesibaigs.
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Taciau viskas pradéjo keistis 2004—-2006 metais, kai FRB émé kelti bazines
paltikany normas. Per kelerius metus jos iSaugo 3—4 procentiniais punktais.
Dél to pabrango skolinimasis kreditiniy istekliy rinkose. Taip pat — pagal
sutarciy salygas — ,.jsijungé” rinkos paliikany skaiciavimas anksciau paému-
siems blsto paskolas Zmonéms. Pamazu émé daugéti Zmoniu, nebeidgalin-
¢iy mokéti isaugusiy blsto paskoly jmoky, dél to radosi vis daugiau namu,
parduodamy varzytinése. Nattralu, kad dél iSaugusios bisto pasitilos ir su-
mazéjusios paklausos jo kainos, iki tol sparciai augusios, stabilizavosi ir praé-
jusiais metais (pirma karta nuo 1930-ujy!) pradéjo mazéti. Nemokiy klienty
bei blisto varzytiniy vis daugéjo ir verté obligaciju, kurios buvo garantuotos
paskoly gavéjy mokeéjimais ir nekilnojamuoju turtu, émé kristi. Siy obligacijy
savininkai buvo priversti nurasyti j nuostolius apie 130 milijardy JAV doleriy.
Taciau manoma, kad tai — toli grazu ne visi susikaupe nuostoliai.

Dél iSaugusiy paltkany daug gyventoju susiduria su problemomis, gra-
Zindami ir kitas skolas — automobiliy paskoly, kreditiniy korteliy ir t. t.
Visi Sie finansiniai sunkumai mazina gyventojy perkamaja galia ir kartu
vartojima salyje. Turint omeny, kad vartojimo reiksmé JAV ekonomikoje
milziniska — ji sudaro apie 70 proc. BVP, o taupymo lygis — artimas nuliui,
natdralu, kad kyla grésme visos 3alies ekonomikos plétrai. Kita vertus, ne-
tikrumas dél vis dar nenurasyty finansiniu nuostoliy trikdo kreditiniy iste-
kliy judéjima tarp finansy instituciju, dél to sunkiau iSduodamos paskolos
gyventojams ir jmonéms. Tai — dar vienas ekonomikos plétros stabdis.

Apibadindami 3ia padétj skaiciais, galime pasakyti, kad, remiantis
,Goldman Sachs” banko ir ekonomikos profesoriaus, TVF konsultanto
Nourielio Roubinio vertinimais, bendra nuostoliy suma visoje finansy
sistemoje gali virdyti trilijong doleriy. Galimas apytikslis su Sia padétimi
susijes kreditiniy istekliy sumazéjimas — 2—4 trilijonai doleriy, prognozuo-
jamas bisto vertés nuosmukis visoje 3alyje — 3=5 trilijonai doleriy. Turint
omenyje, kad JAV metinis BVP — apie 13-14 trilijony doleriy, akivaizdu,
kad visy iy nuostoliy poveikis salies ekonomikai — milziniskas ir jos nuos-
mukis Siais metais — beveik neisvengiamas.

FRB bandymai sumazinti bazines palikany normas, reaguojant j ak-
cijy kainy nuosmukius (tai buvo daroma ir pernai), mazai tepadés eko-
nomikos skatinimo atzvilgiu, bent jau per artimiausius 9—12 ménesiu.
Nepaisant fakto, kad 3j karta neeilinio posédzio metu sausio 22-3ja jos
buvo sumazintos i3 karto 0,75 procentinio punkto. Tai buvo didzZiausias
toks mazinimas per daugiau kaip 20 metuy, be to, buvo likusi viso labo
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savaité iki planuoto posédzio. Toks FRB sprendimas tik jrodo, kad kri-
zé finansy rinkose — tikrai didelé ir greitai jos atsikratyti nepavyks. JAV
administracijos planai dél ekonomikos skatinimo priemoniy paketo, kurio
verté — 140 milijardy doleriy — tik kiek daugiau negu lasas jaroje, palygin-
ti su minétais trilijonais.

Visa 3ig informacija finansy rinkos dalyviai bando , jkalkuliuoti” j savo
investiciju strategijas, planus bei sprendimus. Neapibréztumo vis dar daug,
taciau kol kas, vertinant apibendrintai, aiskéja stai kas:

[N

2 PIESINYS: Ar valdZia apsaugos mus nuo cunamio?

1. JAV bisto paskoly sistema — menkai prizitirima ir neefektyvi rizikos
valdymo atzvilgiu.

2. Finansy institucijos, kirusios ir platinusios sudétingus su tokiomis paskolomis
susietus rizikingus finansu produktus, — taip pat menkai reguliuojamos.

3. Reitingu agentiros, suteikusios auk3ciausius galimus kredito reitin-
gus Siems finansy produktams, nekelia pasitikéjimo.

4. FRB veikia reaguodamas j finansy rinky nuosmukius ir juy dalyviy Id-
kescius, Sitaip sukeldamas abejoniy dél savo reputacijos ir gebéjimo
veikti kaip banky ir pinigy sistemos priezitiros institucija.
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5. Finansy rinkose veikia beveik neprizitrimi alternatyvaus investavimo
(hedge) fondai, kuriy tikslai, veiksmai ir paskatos daznai nesusije su
Siy rinky stabilumo palaikymu.

Kitaip tariant, menkai prizitirimi, didziulémis pinigu sumomis operuo-
jantys finansy rinky dalyviai, tarpininkai, ju paskaty sistema, sudétingi
ir sunkiai vertinami finansy produktai, pati finansy sistemos priezitiros
sistema kelia nepasitikéjima paprastiems finansy rinky dalyviams.

Poveikis pasauliui ir Lietuvai

Taigi Siuo metu JAV vienu metu vyksta bent kelios krizés — biisto pasko-
ly, blsto rinkos, finansy rinky ir pasitikéjimo visa finansy sistema. Visa tai
neabejotinai sukels ilgalaikiy neigiamy padariniy visai salies ekonomikai.
Nors finansy kriziy JAV ir kitose 3alyse buvo ir anksciau, kai kas (tarp
ju — G. Sorosas, N. Roubini ir kiti) mano, kad 3i krizé — nepalyginamai
rimtesné ir kartu pirmoji istorijoje globalinés finansy sistemos salygomis.
Dél finansy sistemy globalizacijos ir integracijos ji pasaulyje plinta daug
sparciau negu kada nors iki Siol.

Kodél tai paveiks viso likusio pasaulio ekonomika? Paprasciausiai dél
to, kad JAV ekonomikos dalis viso pasaulio BVP — didziulé, net 25 proc.
Kodél, kaip kai kas mano, laukiamo ekonomikos nuosmukio JAV negali
kompensuoti ,,naujujy ekonomikos galios centry” — Kinijos ir Indijos —
vidaus vartojimo plétra? Todél, kad siu dvieju 3aliy, turinciu, kartu paé-
mus, apie 2,5 milijardo gyventojy (apie 40 proc. viso pasaulio gyventoju
ir astuonis kartus daugiau negu JAV) vidaus vartojimas yra vis dar net
Sesis kartus mazesnis uz JAV.

JAV ekonomikos nuosmukis neabejotinai turés neigiamos jtakos viso liku-
sio pasaulio ekonomikos plétrai ir veiks ja bent trimis poveikio mechanizmais
(pasak ekonomisto S. Roacho i§ ,Morgan Stanley* banko) — tiesioginiais ir
netiesioginiais uzsienio prekybos sarysiais, finansy rinky ir kapitalo judéjimo
saveikomis bei greitu informacijos plitimu. Be to, JAV doleris — vis dar rezer-
viné centriniy banky ir dazniausiai naudojama atsiskaitymo uz energetinius
isteklius valiuta. Dolerio vertés kritimas praéjusiais metais ir tikétini tolesni
dideli jo kurso svyravimai kelia papildomy rapesciy jmonéms bei 3alims, in-
vestuojancioms Sia valiuta ir priklausomoms nuo eksporto, ypac JAV, rinku.

Su JAV ekonomika visais minétais kanalais glaudZiai susijusi ir ES. Be
to, kai kurios ES 3alys turi savo problemu. Ypac sparciai augusiu bis-
to kainy kritimas ir reikSmingas ekonomikos plétros tempy sulétéjimas
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prognozuojamas kelioms senbuvéms, pavyzdziui, Didziajai Britanijai,
Airijai ir Ispanijai, taip pat kai kurioms naujosioms ES naréms, tarp ju —
ir Baltijos salims. Taigi dél vidiniy ekonomikos plétros [étéjimo tenden-
ciju bei JAV ekonomikos nuosmukio ES ekonomikos plétra Siais metais
gali tesiekti 1,5 proc., o tai — beveik dvigubai maziau nei pernai.

Kaip visa tai paveiks Lietuvos ekonomika ir finansus? Tikrai sulétés
eksporto plétra. Bus labai gerai, jei Siemet ji pasieks 10 proc. (neskai-
¢iuojant ,,Mazeikiy naftos” jtakos). Tai bty beveik trigubai maziau nei
per devynis 2007 mety ménesius, kai eksportas isaugo 29 proc. Kadangi
i Lietuvos finansy rinkas jau kurj laikg labai retai uzsuka uzsienio inves-
tuotojai, nebus ir kalbos apie ju pasitraukima. Naujy tiesioginiy uzsienio
investicijy taip pat nesumazés, nes jy ir taip beveik néra. Reikia tikétis,
kad anksciau atéje uzsienio investuotojai nepasitrauks is salies.

Gerai, kad turime viena beveik neabejoting 3alies tkio finansavimo 3al-
tinj — ES paramos fonduy lésas, ir juo batina maksimaliai pasinaudoti.
Reikia viltis, kad planuotos biudzeto pajamos Siemet bus surinktos, taciau
vargu ar kas nors gali bati tuo tikras. Svarbiausias privataus sektoriaus
ir ekonomikos plétros finansavimo 3altinis — naujos komerciniy banky
paskolos. Ir ju augimo tempai, ir paltikany normos (bent jau VILIBOR —
be abejoniy) didziaja dalimi priklauso nuo paciy banky valios ir rizikos
valdymo principu. Tad finansy krizés Lietuvoje Siemet tikriausiai pavyks
iSvengti, taciau vien dél to, kad uZsienio investicijy atzvilgiu esame ,,uz-
pelkis”, o Salyje veikiantys komerciniai bankai, jei smarkiai sumazinty
kreditavimo tempus, patys patirty dideliy nuostoliuy.

Tiesa, basto rinka lieka sustingusi ir 3is faktas salies ekonomikai nezada
nieko gero. Beje, ar tai, kas kelerius metus vyko Lietuvos bisto paskoly
ir paties bisto rinkoje, bent is dalies neprimena JAV ,antrarisiu” bisto
paskolu, nuo kuriy ir prasidéjo 3i krizé JAV, istorijos? Gerai, kad bankai
Lietuvoje prisiemé kredito rizika, kitaip jau dabar padétis bty prasta ir
kai kurie bankai, uzuot skaiciave rekordinius pernykscius pelnus, skai-
¢iuoty nuostolius.

ISvada tokia — masy laukia neramas globalios finansy krizés ir létéjan-
Cios ekonomikos plétros metai.
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AR VEIKSMINGA TRIGUBO SOKO TERAPIJA
LIETUVOJE KRIZES SALYGOMIS?
2008 m. rugséjis

Nuo pasaulinés finansy krizés pradzios praéjo kiek daugiau negu me-
tai — ja sukélé, kaip dazniausiai teigiama, ,,antrarsiy” blsto paskoly
rinkos problemos JAV. Taciau, kaip paaiskéjo, visa JAV finansy sistema
yra ,antrarsé” ir joje glidi pasaulyje toliau plintancios krizés saknys.

Per 3j laikotarpj finansy institucijos visame pasaulyje turéjo pripa-
Zinti daugiau kaip 500 milijardy JAV doleriu nuostoliu. Ir, pasak eks-
perty, kurie pirmieji jspéjo apie artéjancia krize, tai — toli grazu ne pa-
baiga. Patikslintais duomenimis, nuostoliai pasaulio finansy sistemoje
tikriausiai sieks apie 1,5 trilijono JAV doleriy — tre¢daliu daugiau, nei
buvo prognozuota 3iy mety pradzioje.

JAV ekonomika po laikino BVP 3uolio antrajj siy metu ketvirtj — ji
[émé 150 milijardy JAV doleriy vertés priesrinkiminé biudzeto lésy
~injekcija” — patiria vis daugiau problemuy, kuriy pabaigos kol kas ne-
matyti. Blisto kainos toliau krenta, nedarbas auga, vidaus vartojimo —
JAV ekonomikos pagrindo — plétra beveik sustojo. Ir tai dél didéjanciy
gyventoju bei jmoniy nemokumo problemy jau netrukus pradés neigia-
mai veikti ta pacia finansy sistema, kurioje ir pasirodé pirmieji krizés
pozymiai. Dél to didés minéti finansy sistemos nuostoliai.

Ekonomikos plétros tempai, kaip ir buvo prognozuota iy mety pra-
dzioje, létéja beveik visame pasaulyje, ypac ES. | ja Lietuva vis dar nu-
kreipia daugiau kaip 60 proc. savo eksporto. Mety pradzioje many-
ta, kad euro zonos ekonomikos plétra Siemet sieks 1,5 proc. Dabar
i prognozé jau atrodo labai optimisting, o kitais metais plétra gali
nesiekti ir 1 proc. Tai nezada nieko gero misy eksportuotojams, i3-
skyrus naftos perdirbéjus, trasy gamintojus ir galblt Zemés tkio bei
maisto pramoneés rinky dalyvius.

Lietuvos ekonomika, per praéjusius kelerius metus dél didziulio pini-
gy ,importo” i$ ES ir palankios tenykstés ekonominés padéties isgyve-
nusi tikrg pakilima, pradeda vésti. Valstybés biudzetai, ypac ,,Sodros”,
jau dabar turi rimty problemu, nors BVP vis dar auga 5-6 proc. Visa
tai — tik artéjanciy didziyju sunkumy pradzia. Kuo toliau — tuo bus blo-
giau. Daugés bankrutuojanciuy jmoniu, augs nedarbas ir didés nemo-
kiy paskolas paémusiy banky klienty skaicius, taip pat augs ,Sodros”,
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centrinés valdzios ir savivaldybiy biudzety deficitai. O priezastis ta,
kad Lietuvoje buvo paZzeisti stabilios ir harmoningos ekonominés plé-
tros bei atsakingo finansy valdymo principai.

Per ketverius metus isdalyta per daug lengvy ir pigiuy paskolu, kuriy
dauguma buvo skirta vartojimui ir ,investicijoms” | nekilnojamajj turta.
Tie, kurie spéjo ,issiparduoti”, uzsidirbo, taciau daug ,investuotojy” liko
su jsigytais zemés sklypais ir nebaigtais statyti objektais smarkiai smun-
kant ekonomikai ir krentant kainoms.

Kalbant apibendrintai — 3alies gyventojai ir jmonés prisiskolino, beveik
nieko vertingo — to, kas laiduoty pajamy augima ateityje — nesukdré, o
dabar turi grazinti paskolas ir mokéti paltkanas. Suprantama, keli mi-
lijardai lity pelno ,,nusédo” laiku investuoti (pastatyti) ir parduoti susi-
pratusiyjy saskaitose. Taciau tokia padétis labiau panaséjo j spekuliacijas
finansy rinkoje, nei j normalios ekonomikos funkcionavima.

Be to, daugumos gyventojy ir jmoniy skolos yra uzsienio valiuta ir bet
kokia uzuomina apie lito kurso pasikeitima vercia tokius skolininkus neri-
mauti, o valdzia ir Lietuvos banko atstovai skuba tildyti tokias kalbas.

Dél sio skolinimo bumo sparciai didéjusios valstybés biudzety pajamos
buvo sékmingai isleidziamos, nepasirlpinant sukurti jokio rezervo atei-
Ciai. Jdomu, i3 ko iy biudzety valdytotojai mokés pensijas ir atlyginimus
artimiausiais metais? Ar didins mokesciy tarifus (uzuominy jau yra), ar
skolinsis patys (suprantama, mokesciy mokétojy saskaita)?

Ispadingi praéjusiy keleriy mety BVP ir visy biudzety pajamy au-
gimo tempai daugiausia paaiskinami tuo, kad per ketverius metus
(2004-2007) | Lietuva buvo ,importuota” 44 milijardai lity — kas-
met vidutiniskai apie 15 proc., palyginti su BVP. DidZiaja dalj — apie
du trec¢dalius - Sio ,,importo” sudaré motininiy banky paskolos salyje
veikiantiems komerciniams bankams. Likusi pinigu dalis — ES parama
(apie 21 proc.) ir privaciy asmeny lé3os (apie 14 proc.).

Apie neproporcingai didelius ir neislaikomus skolinimo tempus ir tai, kad
skolintis uzsienio valiuta — pavojinga, jau bent pora mety mety raso uzsie-
nio analitikai, tarptautiniy finansy institucijy pareigtinai ir kai kurie vietos
ekspertai. Taciau dauguma Lietuvos specialisty ir beveik visi valdzios atsto-
vai vien dziaugési auganciu BVP bei didéjanciomis biudzety pajamomis ir
net nemégino arba nenoréjo suprasti, kas slypi uz 3iy jsptdingy skaiciu.

Apie banky paskoly vaidmenj 3alies ekonomikoje ilga laikg kalbéta ne-
noromis, taciau dabar jy jtaka BVP ir biudZetui pripazjsta jau ir Finansy
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ministerija — ji, matyt, neatsitiktinai mety viduryje sugretino ir paskelbé
mazéjanciy skolinimo ir BVP plétros tempu Baltijos Salyse statistika. Be
to, ministerija nurodo, kad mazéjantis banky skolinimas gali sukelti rimty
problemy valstybés biudZzetams.

Stai taip. Pasirodo, 50 proc. bankuy paskolu portfelio augimas anks-
tesniais metais buvo normalus. Nesvarbu, kad dél to | ekonomiskai
nepagristas aukstumas pakilo basto kainos — juk biudZetui tik geriau!
Nesvarbu, kad neregétai iSaugo statybininky darbo uzmokestis — todél
ji kelti turéjo ir kiti darbdaviai. Ir tai vyko intensyvaus darbo jégos ,eks-
porto” is salies salygomis! Juk dél smarkiai augusio darbo uzmokescio
taip pat pasipildé ,,Sodros™ ir kiti biudzetai.

Daug kas gerai prisimena 1992-1994 metus, kai jvairios ,firmos” rinko i$
Zmoniy pinigus, mokéjo aukstas paltikanas ir ,,daré biznj*. 1994-1995 me-
tais Sitos firmos viena po kitos buvo uzdarytos — kai kas liko su palikanomis,
bet be indélio, kai kas visai be nieko. 1995-1997-aisiais buvo uzdaryti ir
keli tada Zinomi bankai, kurie rinko i Zzmoniy indélius, mokéjo paliika-
nas. Kai kurie Zzmonés indélius atgavo, kai kurie — ne.

Kas bendro tarp 3iy laikotarpiy ir sistemy? |monés ir bankai buvo fi-
nansuojami naujais pinigy srautais. Realiy investiciju, kurios duoty pel-
na ir is kuriy bty grazinami Sie indéliai, buvo mazai arba jy visai nebuvo.
Paltikanos ir indéliai buvo i¥mokami i$ naujai atéjusiy pinigu. Kada naujy
pinigy srautai sustojo, nebeliko i§ ko mokéti palikanas ir grazinti indé-
lius. Tai — klasikiné ,,Ponzi” schema, jau seniai zinoma visame pasaulyje.

Taciau jdomiausia yra tai, kad 3ios schemos elementai sékmingai veikia
ir dabar. Tik gerokai didesniu mastu — tokiu dideliu, kad dauguma sio reis-
kinio net nemato. Tas mastas — visa Lietuvos ekonomika. DidZioji dalis Sio
ekonomikos augimo — ir padidéjusios ,Sodros” biudZeto pajamos bei i3 ju
mokamos pensijos — buvo finansuojama batent i§ nauju banky paskoly.
Dabar jy srautas pradeda lététi — krenta bisto kainos, mazéja vartojimas,
todél stoja visas ekonomikos vezimas. Todél ir ,Sodros” biudzete pirma
karta nuo 2001 mety atsivéré keliy Simty milijonuy lity dydzio skylé.

Keista, taciau trecia karta uzlipome ant to paties gréblio. Kalbant for-
maliau, galima klausti, kas atsakingas uz makroekonominj ir finansinj sta-
biluma Salyje? Tikrai ne komerciniai bankai ir nekilnojamojo turto projek-
ty plétotojai, kurie paprasciausiai sieké didesnés rinkos dalies ir maksima-
laus pelno —tokia jy prigimtis. Atsakinguju reikétu ieskoti Lietuvos banke,
Vyriausybéje ir Seime.
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Be intensyvaus ir nevaldomo pinigy ,.importo”, kuris savo apimtimi
prilygo tikram 3okui, 3alis patyré ir patiria dar bent du Sokus. Tai — jau
minétas darbo jégos ,eksportas” ir energetiniy istekliy kainy suolis. Visa
tai kartu sudéje galime teigti, kad 3alis iSgyvena ,trigubo Soko terapija”,
kuri jau deformavo ekonominius procesus 3alyje ir nemenkai paskatino
infliacija — Sios ,terapijos” padarinius jausime dar ne vienerius metus.

Niekas negali tiksliai jvertinti darbo jégos ,eksporto” apimciy per ke-
liolika pastaryjy mety, taciau spéjama, kad jos siekia bent 200 tiikstan-
¢iy darbingy 3alies gyventoju. Blogiausia tai, kad 3is darbo jégos ,.eks-
portas” vyko ir tuo metu, kai j 3alj pltido pinigai ir reikéjo papildomos
darbo jégos jiems panaudoti.

Sis procesas, saveikaudamas su negatyviomis demografinémis ten-
dencijomis 3alyje (mazas gimstamumas ir senstanti visuomené) ateityje
kels didZiuliy problemu. Jau dabar gerokai sumazéjo 3alies ekonominés
plétros potencialas, menksta galimybés didinti iSmokas pensininkams,
mazéja ir gyventojy perkamosios galios augimo tempai bei 3alies pa-
trauklumas uZsienio investuotojams.

Apie energetiniy iStekliy brangima ir jo keliamas grésmes (vienas pa-
grindiniy pavoju, mano nuomone, — mazéjantis santykinis 3alies ekono-
mikos konkurencingumas, palyginti su issivysc¢iusiomis ES salimis) raSoma
ir kalbama pakankamai daug. Dera nepamirsti, kad stojant | ES nuo 3io
Soko galima buvo bent i$ dalies apsidrausti. Reikéjo pazvelgti | naftos kai-
ny istorija nuo 1973 mety ir jsitikinti, kad visi didziausi iki Siol buve naftos
kainy Suoliai susije su konfliktais Persy jlankos regione.

Irako okupacija 2003-aisiais energetiniy istekliy importuotojams
taip pat nieko gero negaléjo atnesti. Buvo batina i$ ES iSsidereti, kad
naftos kainai virsijus tam tikra lygj, degaly akcizy kélimas salyje — tai
taip pat vienas i3 infliacijos 3altiniy — ir Ignalinos atominés elektrinés
uzdarymas gali bati atidéti. Sitaip buvo galima susvelninti $oko povei-
ki salies ekonomikai.

Jei nesuvaldysime 3io ,trigubo Soko” arba bent nesusvelninsime jo
padariniu, toliau prastéjant ekonominei padéciai ES ir Salyje kaupiantis
struktdriniy bei kity neiSspresty problemy lavinai, greitai turésime pripa-
Zinti, kad prasideda ilgalaikio ekonominio sastingio laikai. Tai bus kaina,
kurig 3alis turés sumokéti uz keleriy mety ekonominj suolj, kuriam i3 tik-
ruju nebuvo tinkamai pasirengta, taip pat uz visas klaidas ir nepadarytus
darbus, kurie jau buvo jvardyti ne viena karta.
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KODEL ARTEJANTI KRIZE SMOGS BE GAILESCIO?
2008 m. spalis

Pasaulio finansy krizei toliau pleciantis, ,finansinés minos” vis dazniau émé
sproginéti visai 3alia masy. Vokietijoje, Belgijoje, Prancizijoje, Islandijoje
ir kitur bankams prireiké valdzios paramos. Lietuvos banko valdybos pir-
mininkas pastaruoju metu daznai kalba apie tai, kad Lietuvoje ir Svedijoje
tokie jvykiai mazai tikétini. Tikékimés, kad jis Zino, ka kalba. Taciau kiti
Zinovai, tarp ju ir TVF atstovai néra tokie tikri.

Po keliy savaiciy tikriausiai bus galima oficialiai pranesti, kad Lietuvoje pra-
sidéjo , kietasis ekonomikos nusileidimas”. Sprendziant i§ ekonominiu rodi-
kliu, BVP augimas treciajj siu metu ketvirtj, palyginti su tuo paciu laikotarpiu
pernai, bus gerokai arciau nulinés Zymos, negu noréty daugelis masy val-
dzios atstovy. Taip bus sugriauta Lietuvos ekonomikos isskirtinumo, palyginti
su Latvija ir Estija, iliuzija. Lieka pasveikinti valdanciuosius su sékmingai iki
Seimo rinkimy jvykdytu ,,minkstuoju ekonomikos nuleidimu*!

Kita vertus, jau pasigirsta valdzios aiskinimu, kad jei 3alyje ir prasidés
ekonominés bei finansinés problemos, tai jos kils dél visa pasaulj krecian-
Cios finansy krizés ir pabrangusiy energetiniy istekliy. Todél verta dar karta
iSvardyti nepadarytus darbus, klaidas ir destabilizuojancius veiksnius, kurie
lems tai, kad krizé 3alyje bus didesné ir truks ilgiau (beje, taip mano ir visiems
Zinomo leidinio , The Economist” specialistai), negu daugeliui atrodo.

Lietuvoje nesprendziamos vadinamosios struktiirinés problemos. Svietimo
sistema — nekonkurencinga ir degraduojanti, pilietiskai nebrandi visuome-
né kencia nuo senéjimo ir emigracijos bédu, 3alies finansinis ir politinis
valdymas — apgailétinas. Sios problemos sudaro ydinga uZdara rata ir néra
salygy jvykti ekonominei revoliucijai — salies ekonomika is tradicinés pa-
versti | aukstos pridétinés vertés ekonomika. Be Sios revoliucijos Lietuva
neturi galimybiu sékmingai konkuruoti globalioje rinkoje.

Salyje mazai kas suvoké, kad kelerius metus trukes ekonomikos 3uolis jvy-
ko dél trijy veiksniy — santykinai pigios darbo jégos, ES ekonomikos plétros
ir skolinimo bumo. Vyravo iliuzija, kad tokia padétis tesis be galo. Visi trys
veiksniai buvo iSnaudoti, taciau nebuvo sukurti pakankami valstybés finansi-
niai rezervai, nepasirtipinta salies energetinés sistemos pertvarkymu.

Nevaldomas skolinimo bumas paskatino bsto kainy burbulo susida-
ryma — ir jo sprogimas dabar kelia grésme statybu, nekilnojamojo turto
ir kitiems sektoriams. Leidus 3alies ekonomikoje vyrauti iskraipytiems ir
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netikroviskiems ltkesc¢iams, privatus sektorius per trumpa laika perne-
lyg daug investavo j nekilnojamajj turta, vyko intensyvi vidiné darbo
jégos migracija, smarkiai pakilo darbo jégos kastai. Visi Sie veiksniai
paskatino ir vartojimo kainy augima.

Tas pats skolinimo bumas buvo pagrindiné intensyvaus vidaus vartoji-
mo priezastis. Dél jo kilo didZiulis uzsienio prekybos (ir einamosios sas-
kaitos) deficitas ir sparciai didéjo laikinos ,infliacinés” valstybés biudzeto
mokestinés pajamos, kurios buvo nedelsiant isleidziamos. Tai — taip pat
viena vartojimo kainy augimo priezasciu.

Skolinimo bumas ir ltkesciai, kad jis tesis toliau, suformavo struktari-
ne valstybés ekonomikos, banky sistemos ir biudzeto pajamu priklau-
somybe nuo isorés finansavimo 3altiniy (Skandinavijos banky paskoly).
Siems 3altiniams senkant, émé sparciai lététi ekonomikos plétra ir aug-
ti valstybés biudzeto deficitas.

Salies valdzia ilga laika nesuvoké JAV kilusios finansy krizés pobiidzio ir
jos poveikio tokioms 3alims kaip Lietuva, kurios yra priklausomos nuo i3-
orés finansavimo 3altiniy. Tai jrodo kad ir tokie faktai: praéjusiy mety pa-
baigoje buvo priimtas sprendimas sumazinti gyventoju pajamy mokescio
tarifa, o Siy mety geguze Finansy ministerija savo raste jau uzsimena apie
sitilymus didinti socialinio draudimo mokescio tarifa.

Stojant j ES, nebuvo tinkamai jvertinta naftos kainos suolio rizika. Dél to
stojimo | ES sutartyje nebuvo numatyti saugikliai, kurie galéjo apsaugoti
valstybe nuo to, kas jos laukia artimiausiu metu, ypa¢ 2010 metais, uzdarius
Ignalinos atomine elektrine. Tokia mintis gali pasirodyti kaip noras bti pro-
tingam post factum. Taciau ar kas nors mano, kad kokia nors valdzios institu-
cija vykdo rimta ir visapusiska geopolitine analize ir atlieka prognozes?

Pats stojimas j ES buvo grindziamas daugiausia stambaus verslo ir po-
litiniy jégu interesy konvergencija, siekiant pasinaudoti pinigy ,.importu”
is ES. Todél stojimo j ES procesas buvo toks nejtikétinai sklandus. Taciau
neatsirado salygy tikrajai ekonominei konvergencijai (stabiliam visy gy-
ventojy perkamosios galios augimui), nes vien pinigai negali sukurti ilga-
laikés vertés. Neefektyviai valdomi ir beatodairiskai naudojami, jie viso
labo sukuria kainy burbulus ir skatina korupcija.

Be interesy konvergencijos, jvyko ir ,popieriné” konvergencija — Lietuvoje
jau galioja beveik visos ES direktyvos ir kiti norminiai aktai, taciau tai taip pat
reiskia, kad 3alis neapsaugota nuo demografiniy, finansiniy ir kitu globaliniu
grésmiy. Mes patekome | tokig ekonominiy ir kitokiy paskaty bei ES
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direktyvy sukurta gravitacine erdve, kurioje susigaudyti, naviguoti ir kar-
tu iSsaugoti tikrajj Salies suverenitetg yra labai sudétinga.

Visos Sios ir kitos dabartininés valdzios klaidos, problemos bei ju spren-
dimo bddai turéty bati politiniy partiju rinkimy programy ir debaty pa-
grindas. Deja, valdantieji uZsiima demagogija ir tikryju problemy neigimu,
o dauguma kitu, pretenduojanciy patekti j Seima, vargu ar pajégus suvokti
problemy esme. Todél beveik néra abejoniy, kad straipsnio pradzioje mi-
nétas ,ydingas uzdaras ratas” suksis toliau ir, uzuot sulauke tikryju proble-
muy sprendimo, geriausiu atveju matysime 3io sprendimo imitacijas.

KIEK LIETUVAI KAINUOS
SKOLOS BURBULO SPROGIMAS?
2009 m. liepa

Daznai girdime ir skaitome, kad Lietuvoje buvo susidares nekilnoja-
mojo turto burbulas, kuris Siuo metu sprogsta. Tokiam teiginiui beveik
niekas nepriestarauja. Kartais uzsimenama, kad kartu su Siuo buvo su-
siformave ir kiti ekonominiai burbulai — vartojimo, darbo uzmokescio,
valdzios ir ,Sodros” biudzety. Matome, kad Siuo metu sparciai blitiksta
ir Sie ekonomikos bei viesuju finansy segmentai. Taciau kol kas vis dar
nekalbama apie svarbiausiojo — skolos burbulo susidaryma ir apie tai,
kiek Lietuvai kainuos jo sprogimas.

Viena esminiy Sios globalinés finansy ir ekonomikos krizés priezas-
¢iy — nevaldomas privataus sektoriaus skolos augimas. Jis jau dau-
giau kaip du desimtmecius daugelyje pasaulio valstybiy kelis kartus
virsijo stabilios ekonominés plétros tempus. Daugelyje saliy susidaré
didziuliai skolos burbulai, kurie Siuo metu beveik sinchroniskai — kaip
miny lauke — sprogsta. Sio sprogimo bangos vos nesugriové pasaulio
finansy sistemos ir visos ekonomikos. Plasdamiesi Sie skolos burbulai
kelis deSimtmecius maitino kitus — nekilnojamojo turto, vartojimo ir
valdzios sektoriaus — burbulus.

Ne iSimtis pastaruosius kelerius metus buvo ir Lietuva. UZsiauginome
ir mes savo skolos burbula. Komerciniy banky paskoly jmonéms ir namy
tkiams portfelis 2004-2007 metais augo vidutiniskai po 50 proc. per
metus ir tik praéjusiais metais 3is tempas sumazéjo. O pastarajj pusmetj
Sis portfelis traukiasi ir, kaip prognozuoja patys bankai, trauksis toliau.
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Taigi skolos burbulas blitiksta ir Lietuvoje. Taciau atrodo, kad svarbiausi
neigiami $io proceso padariniai — ateityje.

Toks skolos augimas — jis per metus sudaré 15-20 milijardy lity — ir
buvo vienas svarbiausiy masy ekonomikos augimo 3altiniy per pastaruo-
sius kelerius metus (Zr. 1 diagrama). Nors, palyginti su kitomis valstybé-
mis, Lietuvos privataus sektoriaus skolos santykis su BVP vis dar néra la-
bai didelis — Siuo metu jis siekia apie 80 proc. —taciau jo augimo tempas
buvo pernelyg spartus ir tai buvo pagrindiné ekonomikos perkaitimo — o
kartu ir masy vidaus krizés — priezastis.

Dabar 3i skola, kaip ir visa ekonomika, traukiasi, o tai reiskia augan-
tj nemokiy gyventojy bei jmoniy skaiciy, taip pat ,bloguju” pasko-
ly antplidj bankuose ir galima ju paciu nemokuma. Toks staigus skolos
portfelio augimo krypties pokytis labai neigiamai veikia vidaus varto-
jima, nekilnojamojo turto, statybuy ir kitus sektorius bei visus valstybés
biudZetus, kuriuos maitino 3is skolinimo bumas.

Pavyzdziui, vien ,Sodros” biudzeto pajamos 2007 ir 2008 metais augo
apie 30 proc. per metus. Suprantama, politikai — pozicija ir opozicija —
vieningai balsuodavo, kad visi pinigai bty isleisti, nors, remiantis at-
sakingo finansy valdymo ir netgi elementaraus sveiko proto principais,
buvo bitina bent dalj Siy pajamuy palikti rezerve.

Tokj skolos susitraukimo procesa, kurj ekonomistai vadina skolos defliacija,
visos ekonomikos mastu Lietuva patiria pirma karta. Kadangi tuo paciu metu
mazéja gyventoju bei jmoniy pajamos, taip pat ir nekilnojamojo turto verté
(sprogsta ir sie burbulai), jsisuka vadinamoji defliaciné spiralé — visi ekonomi-
ne veikla slopinantys procesai tarpusavyje saveikaudami stiprina vienas kita.

Beje, priesingas procesas — jsisukusi gigantiska infliaciné spiralé — vyko
kelerius pastaruosius metus, taciau tada visi buvome patenkinti augancia
turto verte, sparcia ekonomikos plétra ir didéjan¢iomis pajamomis. Taigi
dabar paprasciausiai turime atvirkstinj procesa ir vadiname jj krize, nes
jis labai nemalonus.

Tai, kad ekonomika traukiasi daugelyje valstybiu, — akivaizdu. Taciau
ekonomikos plétros tempas Lietuvoje buvo pernelyg spartus ir nenatlra-
lus, paskatintas didelio skolinty pinigy i$ Skandinavijos banky antpliidzio,
todél nuosmukis yra staigus ir skausmingas.

Suprantama, dél to, kad kai kuriose gretimose 3alyse vyksta tokie
patys ar panasis procesai, musy krizé tik didéja. Latvijoje daugialypés
defliacijos procesas jgavo beprecedentj masta. Jis apsunkina padétj
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Lietuvoje, nes mus su Sia gretima valstybe sieja daug ekonominiy, fi-
nansiniy ir informaciniy rysiu.

Pavyzdij to, kaip reikéjo valdyti skolos augimo procesa, 3j karta paro-
dé Kinija. Jos centrinis bankas spartaus ekonomikos augimo metu ribojo
komerciniy bankuy skolinima, nustatydamas ketvirtines isduodamu pa-
skoly kvotas. Dabar, kai Kinijos eksporto rinkos smuko, joje skatinamas
komerciniy banky skolinimas vidaus paklausai ir investicijoms palaikyti.
Taigi Kinija vykdo anticikline kreditavimo (skolinimo) politika.

1 DIAGRAMA

Skolos ir nekilnojamojo turto burbulai maitino Lietuvos ekonomika
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Saltinis: Lietuvos banko finansinio stabilumo apZvalga, 2009 m.

Vidaus kredito (kurio didZigja dalj sudaro banky paskolos) augimo tempas
glaudziai susijes — ir ne tik Lietuvoje — su nekilnojamojo turto kainy kitimu. Sie du
veiksniai is esmés [emé kelerius metus — nuo 2004 iki 2008 mety — trukusj Lietuvos
ekonomikos aukso amziy — didelj BVP prieaugj, sparciai augusius atlyginimus

ir pajamas | biudzeta. 2008 m. pabaigoje, sulétéjus kredito prieaugio tempui,
subliusko nekilnojamojo turto burbulas, nusittempdamos Zemyn ir visq BVP.
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Kaip tik tokia politika buvo biitina ir Lietuvoje. Taciau pas mus buvo ir
toliau yra vykdoma priesinga — procikliné — kreditavimo politika, todél
mes ir patiriame tokiy staigiy ekonominés veiklos pokyciu.

Tiksliau, 3ia politika vykdyti neoficialiai buvo jgaliotos privacios verslo
institucijos — komerciniai bankai. Lietuvos bankas ir Seimas pasyviai
stebéjo 3j procesa, o dabar tikisi, kad Vyriausybé sugebés suvaldyti Sios
politikos padarinius — intensyvuy ir daugialypj defliacijos procesa.

Tiesa, buvusi Vyriausybé vykdé savo — fiskaline — procikline politika,
kuri taip pat prisidéjo prie dabartinés krizés gilinimo. Suprantama, nei
Lietuvos bankas, nei Seimas nenori prisiimti atsakomybés uz tokia ydinga
kreditavimo politika, o tai ir yra viena svarbiausiy krizés priezasciu.

G. Sorosas, vienas zinomiausiy ir labiausiai patyrusiu pasaulyje fi-
nansy investuotojy (paprastai tariant, spekulianty), sitilydamas idéjas,
kaip po Sios krizés reikéty pertvarkyti pasaulio finansy sistema, pasa-
ké, kad batina valdyti skolos augimo tempus. Kazkodél apie tai beveik
nekalba valstybiy vadovai nei JAV, nei ES. Galbt jie nesupranta, kaip
skola veikia ekonominius procesus? Nebity nieko keisto, nes, atrodo,
Siam klausimui reikiamo démesio neskiria ir didzioji dalis pasaulio bei
Lietuvos ekonomisty.

Laimé, yra ir isSimciy. Australijos ekonomistas S. Keenas issamiai na-
grinéja skolos vaidmenj ekonomikoje ir mano, kad biitent skolos dydis ir
jos augimo tempas yra vieni svarbiausiy veiksniu, lemianciy ekonominius
procesus. Jis, remdamasis atlikta skolos augimo ir jos poveikio vartojimo,
darbo jégos, nekilnojamojo turto ir finansy rinkoms analize, jau pries ke-
lerius metus rasé, kad dabartiné globali krizé yra neiSvengiama.

S. Keenas nustaté, kad su jsiskolinimo augimu glaudziai susije nekilno-
jamojo turto kainy didéjimas ir visos ekonomikos plétra. Kai Sios kainos
pasiekia pavojingas aukstumas ir pradeda kristi, prasideda destruktyvis
ir inertiski procesai visoje ekonomikoje. Deja, mazéjant nekilnojamojo
turto kainoms ir darbo uzmokesciui, jsiskolinimo lygis savaime nemazéja.
Tai yra viena pagrindiniy ekonominiy dilemu, su kuria Siuo metu susidu-
ria ne viena valstybé, taip pat ir mes.

Daugelyje valstybiuy, prasidéjus privataus sektoriaus skolos burbulo
sprogimui, — skolos defliacijai, — valdZios sektorius imasi aktyviy veiksmu,
skatindamas ekonomika. Toks elgesys i$ dalies suprantamas, nes dazniau-
siai tai — vienintelis blidas palaikyti vidaus paklausa, vie3ojo sektoriaus
finansavima, o kartu ir pacios valdzios egzistavima.
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Valstybés, atsakingai tvarkiusios savo finansus ir ekonomikos bumo
metu sukaupusios pakankamy finansiniy rezervy, dabar gali juos panau-
doti ekonomikos skatinimui. Jos gerokai maziau priklausomos nuo biti-
nybés ir galimybiy skolintis finansy rinkose ar tarptautinése finansy ins-
titucijose. Deja, Lietuvos valdzia priversta skolintis milijardus lity, mokéti
didziules paltikanas ir ilgainiui rizikuoja tapti visiskai priklausoma nuo
komerciniy banky ir finansy rinky diktuojamy salygu.

Nuo mety pradzios naujoji valdzia spéjo padidinti skolos nasta maz-
daug 5 milijardais lity ir tai, matyt, dar anaiptol ne pabaiga. Vien uz
neseniai isplatinta 500 milijony eury dydzio emisija per penkerius metus
mes visi sumokésme daugiau kaip 800 milijonuy lity paltkany. Kiekvienas
dirbantysis — po beveik 600 litu. Kiek knygu visos Lietuvos bibliotekoms
ir mokykloms bty galima nupirkti uz siag suma?!

Vargu ar valdzia kada nors pajégs grazinti deSimtis milijardy lity jau
paimty ir nauju paskoly. Paprasciausiai basime priklausomi nuo to, ar ga-
[ésime refinansuoti Sig skola (paimti nauja paskola, kad galétume grazinti
ankstesniaja). Ir nuolat jausime valstybés nemokumo grésme.

Jau dabar Lietuva atsidiiré astuntoje vietoje pasaulyje pagal nemokumo tiki-
mybe per artimiausius penkerius metus. Si tikimybé, pasak ,CMA DataVision"” —
beveik 30 proc. Tai — prasciausia jmanoma valstybés patikimumo ,,reklama”.
Jokios investicijos j jvaizdZio formavima ar tarptautines investiciju pritraukimo
konferencijas ¢ia nebepadés, todél geriausia dabar joms nedvaistyti pinigu.

Na, o JAV —3i valstybé galéty bati pavadinta skolos ekonomikos pasau-
lyje lydere — nuéjo dar toliau. Joje prie skolos augimo smarkiai prisidéjo
vadinamoji seséliné finansy sistema. Tai — investiciniai bankai, alterna-
tyvaus investavimo (hedge) fondai, iSvestiniy finansu instrumenty rin-
kos. Beveik visy iy institucijy verslo modeliai — labai rizikingi, o finansy
instrumenty rinkos — neskaidrios ir necentralizuotos. Visos 3ios $esélinés
sistemos apimtis sieké desimtis trilijony JAV doleriy. Ji daré didziule jtaka
ekonominiams procesams, taciau buvo beveik visai neprizitirima.

Pasak dar ne taip seniai buvusio didziausio pasaulyje finansy konglo-
merato ,,Citigroup” vadovo V. Pandito, daugiau kaip 50 proc. JAV kredi-
tiniy iStekliy buvo sukuriama batent Sioje sistemoje. Tai skatino jvairiy in-
vesticijy paklausa, kartu ir jy kainos augima ir palaiké nestabilia visos
realiosios ekonomikos JAV plétra.

Siuo metu visa 3i sistema is esmés tebéra paralyziuota, todél kreditavimo
istekliai JAV yra labai isseke. Visos sesélinés sistemos gyvybé palaikoma
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beveik vien tik milziniskomis — siekianc¢iomis trilijonus doleriy — JAV cen-
trinio banko ir biudZeto injekcijomis.

Sia finansy sistema biitina pertvarkyti, tac¢iau vargu ar kas nors suge-
bés tai efektyviai padaryti. Nes, nors ir paralyZiuota, ji, lyg gigantiskas
parazitas, yra nepalyginamai galingesné uz visa valdzios aparata. Ir pa-
grindinis jos , maistas” — skolos, nesvarbu kokios — privataus ar valdzios
sektoriaus, — augimas. Todél, matyt, sprogus siam skolos burbului, JAV
pradés auginti kita — dar didesn;.

2 DIAGRAMA

Ar pakelsime didéjancia skolos nasta?

Skola mety pabaigoje, milijardais lity
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Saltiniai- Lietuvos bankas, Finansy ministerija

Emus trauktis komerciniy banky paskoly portfeliui, ekonomikoje ir valdzios
biudZetuose atsivéré grésmingos smegduobés. Vyriausybé jas bando
uzkamsyti daug ir brangiai skolindamasi. Ta¢iau bendra privataus ir valdZios
sektoriy skola toliau auga. Kyla abejoniy, ar Lietuvos ekonomika bus pajégi
sugeneruoti pakankamai pajamy ir mokesciy jplauky j biudzetus, kad pajégty
aptarnauti $ia toliau augancia skolos nasta.
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Na, o mes, jei neismoksime valstybés finansy ir ekonomikos valdymo
bei efektyvios komerciniy banky priezitiros pagrindu, liksime Sio burbulo
sudétine dalimi ir gyvensime pagal skolos ekonomikos désningumus. Pagal
viena i3 3iy désningumu, privataus sektoriaus skolos burbulo sprogimas le-
mia valdZios sektoriaus skolos padvigubéjima (zr. 2 ir 9 diagramas).

Taciau mes tik mokomés, todél mums tai gali kainuoti daugiau negu
dviguba valdZios skolos augima. Praéjusiy metu pabaigoje 3i skola sie-
ké apie 16 milijardy lity. Tikétina, kad per artimiausius kelerius metus
dél jvairiy paskolu garantijy verslui ir bankams, pavirsianciy nuosto-
liais, ir dél nuolatinio deficito padengimo valdzia turés skolintis dar
bent 20-25 milijardus lity. Uz Sig nauja skola kasmet reikés mokeéti
apie 1,5 milijardo lity paltkany. O tai reiks neiSvengiama mokesciy
nastos didéjima visiems. Taigi bikime pasirenge solidariai sumokéti uz
tai, kad valstybés institucijos nesuvaldé komerciniy banky rizikingos,
neatsakingos veiklos ir nepasirtipino finansiniais rezervais.



Kas kaltas dél krizés Lietuvoje?



ietuvoje niekas neprisiémé atsakomybés ir neatsiprasé tautos dél kilusiy di-

dziuliy ekonominiy ir finansiniy problemy. Taciau tai iSdrjso padaryti gre-
timos Latvijos vadovai. O Lietuvos valdZios atstovai dazniausiai bando aiskinti,
kad krizé atéjo is uz Atlanto. Bet pacioje misy salyje buvo daug krize lémusiy
prieZasciy bei aplinkybiy. Tarp ju — aplaidus biudZeto valdymas, patologiné pri-
klausomybé nuo uzsienio banky finansavimo, nevaldomas skolinimo bumas, dél
kurio iSsipdité nekilnojamojo turto burbulas. Galbdt dar viena priezastis — ,Sven-
toji” valiuty valdyba ir stabilus lito kursas? Ar iSmoko krizés pamokas Premjeras
Andrius Kubilius ir jo oponentas Algirdas Butkevicius? Ir kas gi tie aStuoni, kaip
perskaitysime véliau Siame skyriuje, lietuviskosios krizés kaltininkai?

KAS BUS KALTAS DEL LIETUVOS EKONOMINIY BEDY?
2008 m. geguzé

Per pastarasias savaites pasikeité Lietuvos ekonomikos perspektyvy
vertinimas 3alies vieSojoje erdvéje. Dar pries kelis ménesius neigiama
nuomone apie 3alies ekonomika dazniausiai reiské tik ,mazai ka supran-
tantys” uzsienio ekspertai.

Lietuvoje vyravo nuomoné, kad 3alies ekonomika sékmingai auga, eks-
porto apimciy smukimo ir konkurencingumo sumazéjimo nematyti ir pa-
nasiai. Vienintelé opi problema buvo auganti infliacija, na ir tie nelemti
mokytojy streikai.

Dabar jau vis garsiau kalbama, kad , Baltijos tigras nusiséré”, teigiama,
kad ,artéjame prie ekonomikos krizés”, ,nebeturésime ko eksportuoti* ir
t. t. Kas gi pasikeité per kelis ménesius?

IS esmés niekas nepasikeité — visos problemos gliidéjo giliau ir pradéjo
kilti | pavirsiy, kai bisto kainos pasieké nejtikétinas aukstumas ir bankai
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bei jy akcininkai suvoké, kad rinka beveik pasidalyta, o ty dalyby kaina —
neaiskios kokybés paskoly portfeliai.

Apie nevaldoma skolinima ir dél to kylancias grésmes patiems bankams
bei visos 3alies makroekonominiam stabilumui griezciau pradéjo kalbéti
ir tarptautiniy finansiniy institucijy bei Svedijos finansu priezitiros inspek-
cijos (komercinius bankus prizitirin¢ios institucijos) atstovai.

Prastesnés nuotaikos jsivyrauja ir kai kuriose 3alies eksporto rinkose
bei artimiausioje kaimynystéje — Latvijoje ir Estijoje. Pastarosios 3alies
ekonomikos plétra, pasak Estijos banko atstovu, gali sulététi iki 2 proc.,
o buves Latvijos premjeras uzsimena apie tikétina ekonomine krize 3a-
lyje antroje 3iu mety puséje.

Matyt, neisvengsime ekonominiy problemy ir Lietuvoje, todél jdomu,
kokios gi bus jy ,oficialiosios” priezastys. Manau, kad aiskinimai bus tra-
diciniai, — ir ju jau pasigirsta.

Salj valdancios politinés jégos bei institucijos linkusios aiskinti, kad
Lietuvos ekonominés bédos atsirado dél ,,objektyviu” priezasciu: pirma,
kilo finansy krizé ir smuko ekonomikos plétra kai kuriuose pasaulio regio-
nuose, antra, neprognozuotai smarkiai ir nevaldomam pakilo energeti-
niy istekliy kainos, trecia, salyje vyko natdiralus ekonominis ciklas — buvo
spartus augimas, taigi neisvengiamas ir létéjimas.

Galbut 3ie argumentai i3 dalies ir teisingi, taciau aiskintoju galime pa-
klausti — kas buvo padaryta, kad pasiruostume ir sudvelnintume iy veiks-
niy jtaka 3alies ekonomikai ir jos pilieciy finansinei padéciai? Atsakymas
i §j klausima, matyt, bus trumpas — nepadaryta nieko.

Ar galima buvo ka nors padaryti? Manau, kad taip, nors tai ir nebuvo
paprasta. Ypac tada, kai atrodé, kad sparti ekonomikos plétra niekada
nesibaigs, biudzeto pajamos augs nenumaldomai, o nedarbo problema
isnyko amziams. Todél ir buvo manoma, kad daryti nieko nereikia.

UZuot klausesi tokiy ,,objektyviy” aiskinimu, verciau grizkime prie pama-
tiniy dalyky ir pabandykime suzinoti, ar Lietuva pasirengusi ilgalaikei kon-
kurencijai globalinéje ekonomingje ir finansinéje erdvéje. Siai konkurencijai
ir deréjo rengtis visus praéjusius metus, ypac kai ekonomika augo.

Apie konkurencinguma, nors ir pavéluotai, pradéjo kalbéti ir Europos
Komisijos pareiginai. J. Almunia savo pranedime pries kelias savaites
issaké nuomone, kad ES 3aliy sékme pasaulinéje konkurencinéje kovoje
lems tai, kaip jos pasirengusios atlaikyti rimtus is3tkius ir kaip jgyvendino
struktdrines reformas.
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Kai kurie iy isstkiy — tai neigiamos demografinés tendencijos (visuo-
menés senéjimas), pasirengimas dirbti bei konkuruoti vadovaujantis Ziniy
ekonomikos principais ir svietimo sistemos reformavimas.

Nors telekomunikaciju rinkos skvarba Lietuvoje kone didziausia pasaulyje,
interneto prieigy taip pat netriiksta, taciau tai toli grazu nereiskia, kad su-
kiiréme tinkamas salygas ziniy ekonomikai. Tikrosios salygos — tai tyrimais,
inovacijomis ir aukstosiomis technologijomis pagristu pramonés saky bei in-
vesticiju skatinimas salyje. Deja, apie tai tik dabar pradedama galvoti.

Visuomenés senéjimas Lietuvoje — labai opi problema, kuri jau po ke-
liolikos metu, o gal ir greiciau, pasireiks ne tik ,Sodros” biudZeto deficitu
ir dabartiniy bei basimy pensininky finansiniais nepritekliais. Be to, Sig
beveik visai ES gresiancia problema Lietuvoje dar labiau apsunkino di-
dziulé — santykiniu pozitiriu didZiausia visoje ES — emigracija. Si problema
musy Salyje — nepaprastai rimta, taciau kol kas jos lyg ir nejuntame.

Apie Lietuvos Svietimo sistemos tarptautinj konkurencinguma galima
spresti i$ tarptautiniy tyrimuy rezultaty, pagal kuriuos Lietuva yra arciau
Kirgizijos nei Suomijos. Estija iuo atZvilgiu atrodo daug geriau ir yra visai
netoli nuo savo Siaurinés kaimynés.

Taip pat pridurkime, kad Lietuva neturi savarankiskos pinigy politikos,
jos finansy ir pinigy sistemos — pernelyg atviros, todél salies ekonomika
tapo pernelyg priklausoma nuo iSorés finansy srauty, kurie dabar kaip
tik pradéjo sekti. Dél to létéja ir ekonomikos plétra. Stai ir beveik visas
ekonominio ciklo paaiskinimas.

Si nevaldomuy ir dél to tik didéjanc¢iy sunkumy virtiné uzgrius mus visa
jéga jau artimiausiu metu. Galima teigti, kad Lietuva atsidiiré finansinéje
ir ekonomiknéje aklavietéje, i$ kurios bus nelengva ieiti.

leskant iSeiciy i3 Sios aklavietés, kyla bent tuzinas konkreciy klausimuy,
kuriuos dera uzduoti Lietuvos Vyriausybei ir Lietuvos bankui:

1. Ar efektyviai panaudoti beveik 50 milijardy lity  Salj ,.importuoty” pinigu?

2. Ar yra vaisty nuo infliacijos epidemijos?

3. Ar Lietuvos ekonomika atlaikys triguba ,Soko terapija” — intensyvy pini-

gy .importa”“, darbo jégos ,eksporta” ir energetine krize 2010-aisiais?

4. Kas atsakingas uz nekilnojamojo turto burbula 3alyje?

5. Kuo pagristas 6 ménesiy VILIBOR indeksas ir jo svyravimai — pa-

kilimai ir nuosmukiai?

6. Kada Lietuvoje bus jvestas euras ir kodél negalima kalbéti apie

lito devalvavima?
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7. Kas Lietuvoje vykdo pinigu politika ir ar reikalingas Lietuvai nejgalus

centrinis bankas su 840 darbuotoju?

8. Ar kada nors sulauksime naujy tiesioginiy uzsienio investicijy?

9. Ar Lietuvos eksporto ateitis — atgal | Rusija?

10. Ar bus Lietuvoje finansy krizé?

11. Ar taps Lietuva ,mazaja Siaurés Portugalija“?

Objektyvis atsakymai j Siuos klausimus arba bent atsakymu paieska padéty
tinkamai isaiskinti, kaip 3alies makroekonominj stabiluma — subalansuota ir
patvaria ekonomikos plétra — uztikrino 3alies valdzia ir Lietuvos bankas. Be
abejo, bus aiskinama, kad dél visy problemy kalta globaliné ekonominé aplin-
ka. Taciau tai bus viso labo jau girdétas ir niekuo nepagristas pasiteisinimas.

MAGISKOJI VALIUTY VALDYBA IR KRIZE
2009 m. sausis

Pries kelias dienas buvo pranesta, kad ,.greitoji“ TVF finansiné pagalba
tikriausiai bus suteikta dar vienai Lietuvos kaimynei — Baltarusijai. Viena
Sios pagalbos salygy — 20 proc. Baltarusijos rublio devalvavimas. Kaip
zinome, latviams pavyko jtikinti TVF, kad toks ar panasus lato devalvavi-
mas Latvijai baty prazatingas. TVF sutiko, nors kai kurie 3io fondo spe-
cialistai laikési kitokios nuomonés. Diskusija 3ia tema iki Siol vyksta ir
pasaulio ekonominéje Ziniasklaidoje.

Pagrindiné tokios TVF nuostatos Latvijos atzvilgiu prieZastis — didziulé
(apie 100 proc. BVP) Latvijos gyventojy bei jmoniy skola eurais — ji, devalva-
vus lata, negailestingai smogtu pasiskolinusiems eurais gyventojams, tokias
paskolas isdavusiems komerciniams bankams ir jy $eimininkams Svedijoje.

Neatsitiktinai TVF telkiant finansine parama Latvijai dalyvauja ir
Svedijos vyriausybé — ji yra susirlipinusi savo banku (bei savo pacios)
stabilumu. Baltijos valstybiy makroekonominés problemos ir agresyvios
bei rizikingos Svedijos banky investicijos Siose 3alyse — dabar didziulis Sios
valstybés politiky ir centrinio banko galvos skausmas.

Lietuvoje jau daug mety turime fiksuota lito kursa ir garsiaja valiuty val-
dyba, kuria, kaip deklaruoja visos valdzios institucijos ir ,,nepriklausomas”
Lietuvos bankas, bitina i$saugoti. Galima beveik neabejoti, kad ji bus i$sau-
gota. Taciau koks bus valiuty valdybos vaidmuo jveikiant krize, kuri, kaip
prognozavau dar 2007 mety pabaigoje, neiSvengiamai atslinko | Lietuva?
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Skubu pasakyti, kad ir a3 pasisakau uz fiksuoto lito kurso euro atzvilgiu
issaugojima. Deja, daugelio eksperty nuomone (tarp ju, ir praéjusiy mety
Nobelio ekonomikos premijos laureato P. Krugmano), uz stabily lita turésime
brangiai sumokéti. Ir tam — dideliam nedarbui, naujam emigracijos srautui,
senkancioms biudzeto pajamoms — bitina pasirengti, atitinkamai koreguo-
jant krizés jveikimo plana. Be to, svarbu Zinoti, kodél stabilus litas kainuos
taip brangiai, kas bus pagrindiniai ,mokétojai” ir ar kas nors is to laimés.

Valiuty valdyba paprastai jvedama 3alyse, kuriy uzsienio prekybos
struktira — joms pacioms priimtina, o centriniai bankai nepajégia uztik-
rinti nepriklausomos valstybés pinigu politikos. Lietuvos valiuty valdybos
modelis jvestas jau seniai — pries penkiolika mety — taigi apie tuometine
uzsienio prekyba kalbéti beprasmiska.

lvedus valiuty valdyba, batina, kad ji veikty efektyviai. Viena pa-
grindiniy efektyvios veiklos salygu — infliacija valiuty valdyba turin¢io-
je salyje neturi smarkiai skirtis nuo to lygio, kuris yra bazinés valiutos
valstybéje (Lietuvos atveju — tai visa euro zona). Jei Sis makroekono-
minis rodiklis nuolat yra daug aukstesnis, valiuty valdyba neatlieka
savo funkcijos, o ja siekianti islaikyti valstybé ilgainiui praranda eko-
nomikos konkurencinguma.

Kitaip tariant, jvedus valiuty valdyba, vien islaikyti fiksuotg valiutos
kursa nepakanka. Tiesa sakant, jo laikyti jsirezes niekas ir neprivalo —
jokios ,gyvos” valiuty valdybos néra. Visa sistema veikia autonomiskai,
tac¢iau batina laikytis makroekonominiy parametry. Tai — jau minéta
infliacija ir teigiamas einamosios saskaitos balansas, kurio pagrindiné
salyga — sékminga uzsienio prekyba.

Kaip visi puikiai Zinome, infliacija Lietuvoje pernai buvo kelis kartus
aukstesné negu euro zonoje. Einamosios saskaitos deficitas, dar pries ke-
lerius metus tesiekes 7 proc., praéjusiy mety viduryje virsijo 17,5 proc.
ir pasieké visy laiky antirekorda. Taigi, matyt, akivaizdu, kad valiuty val-
dyba Lietuvoje veiké neefektyviai, nors Lietuvos bankas savo ataskaitose
Seimui jau daug mety tvirtina, kad yra priesingai.

Keistai atrodo ir Lietuvos banko ataskaitose skelbiamas teiginys, kad
pagrindinis Lietuvos makroekonominis tikslas — euro jvedimas. Nejaugi
Salies valiutos pakeitimas gali iSspresti kokias nors esmines ekonomines
problemas? Gerokai rimciau atrodytu, jei, uzuot skelbus tokj tiksla, baty
pasakyta, kad siekiama stabilios ir harmoningos ekonominés plétros ar
ilgalaikio ekonomikos konkurencingumo.
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Nors jau kurj laika buvo aisku, kad dél nevaldomy infliacijos procesy
Lietuvos eksporto konkurencingumui kyla didziulé grésmé, 3is faktas buvo
ignoruojamas, daznai pabréziant, kad kol kas eksporto plétros statistika pa-
vojaus nerodo. Tiesa, nominalus (ano laikotarpio kainomis) eksporto augi-
mas Lietuvoje nuolat buvo jspldingas. Netgi per tris praéjusiy mety ketvir-
Cius, palyginti su tuo paciu ankstesniy mety laikotarpiu, jis virsijo 30 proc.

Deja, pasigilinus j Sia padétj, paaiskéja, kad beveik tris ketvirtadalius 3io
augimo lémeé trijy jmoniy (,Mazeikiy naftos”, , Lifosos” ir ,,Achemos”), ku-

LENKLIOS
EXONOMKA [

3 PIESINYS: Stabilaus lito kaina

riose dirba viso labo keli tiikstanciai darbuotojuy, produkcijos kainy kilimas.
Beveik visos kitos eksportuojancios jmonés, kuriy bendras darbuotojy skai-
Cius virsija simta tlkstanciu, patiria rimty sunkumy ir jie Siemet dar padi-
dés. Nemazai $iy jmoniy darbuotojy gali prarasti savo darbo vietas.

Siuo metu, kai pasauly prasidéjo ekonomikos recesija, visos valstybés sten-
giasi iSsaugoti galimybes eksportuoti. Lietuvai taip pat jos gyvybiskai svarbios,
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juolab kad msy salis beveik neturi finansiniy istekliy vidaus vartojimui skatin-
ti. Taciau kaip reikés eksportuoti | Rusija, Ukraina, Lenkija, DidZiaja Britanija
ir kitas 3alis, su kuriomis Lietuva palaiko glaudzius prekybos rysius, bet kuriy
valiutos euro (kartu ir lito) atzvilgiu nuvertéjo daugiau kaip 20 proc.

Akivaizdu, kad dél tokiy valiuty kursy pokyciu Lietuvos jmonéms eks-
portuoti j Sias valstybes savo santykinai pabrangusia produkcija bus daug
sudétingiau. Kaip buvo sakyta, j euro zonos valstybes Lietuvai taip pat
bus sunku eksportuoti dél ekonomikos nuosmukio daugelyje Siu 3aliy
ir smarkiai iSaugusiy kainy pacioje Lietuvoje. Latvija ir Estija — svarbios
Lietuvos uzsienio prekybos partnerés — patiria didziausia ekonomikos
nuosmukj visoje ES ir vargu ar galésime plésti eksporta j Sias 3alis, nepai-
sant islikusiy stabiliy ju valiuty kursy lito atzvilgiu ir panasios infliacijos.

Todél Lietuva, islaikydama nepakitusj lito kursa euro atzvilgiu, turés
rasti kity bidy atkurti savo eksporto konkurencinguma. Sie biidai, pasak
P. Krugmano (ir daugelio kity ekonomisty) — tai kainy mazéjimas viso-
je ekonomikoje ir ypa¢ darbo uzmokescio kritimas. Kitaip 3alis bus pa-
smerkta ilgalaikei ekonominei vegetacijai ir skolininkés daliai. Kad ir koks
biity skausmingas Sis procesas socialiniu ir neparankus politiniu atzvilgiu,
tai — paprasciausia ekonominé logika. Negailestinga ir nepaneigiama.

Ir, neslépkime, dél to, kad Lietuva turés 3ig skausminga padétj patirti,
atsakingos Lietuvos makroekonominj ir finansinj stabiluma turéjusios
laiduoti 3alies institucijos — Lietuvos bankas, Seimas ir Vyriausybé. Krizés
jveikimo planai turéjo biti parengti ir pradéti jgyvendinti prie$ metus,
kada jau buvo akivaizdu, kad finansinio ir ekonominio cunamio, kilusio
JAV, bangos neiSvengiamai atsiris ir iki Lietuvos.

DidZiausia neefektyviai veikusios valiuty valdybos issaugojimo kaina
sumokeés tie, kurie sieké nuosekliai ir atsakingai plétoti versla. Taip pat,
suprantama, kaip visada, nukentés pensininkai ir kitos socialiai pazeidzia-
mos gyventoju grupés. Na, o islos tie, kurie suspéjo pasinaudoti pinigy
~importo” ir ekonomikos burbuly patimo teikiamais pranasumais.

I8lo3ti galimybiu turi ir skoly isieskotojai, bankroty administratoriai ir tie,
kurie yra finansiskai pasirenge supirkti dar labiau atpigsiantj nekilnojamajj
turta, jmones, o galbt ir kai kuriuos 3alyje veikiancius bankus.

Taigi valiuty valdybos ir dabartinio lito kurso euro atzvilgiu issaugo-
jimo kaina Lietuvoje bus didesnis nei daugelyje kity valstybiy (tarkime,
Lenkijoje, Cekijoje ar kitur) — ekonomikos nuosmukis. Jis lems neisvengia-
mus jmoniy bankrotus, auksta nedarbo lygj ir rimtas centrinés valdzios,
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savivaldybiy bei ,Sodros” biudzety problemas. Paprasciausiai néra kito
kelio atkurti ekonomine pusiausvyra, kuri kelis pastaruosius metus buvo
nusikalstamai griaunama.

KAS KALTAS DEL EKONOMINES KRIZES LIETUVOJE?
2009 m. vasaris

Praéjusiy mety pabaigoje valdancioji koalicija patvirtino ir pradéjo jgyven-
dinti krizés jveikimo plana, kurio esmé — biudzeto deficito sumazinimas, vyk-
dant nevykusia mokesciy reforma. Dabar dalies mokesciy pakeitimy jau atsisa-
koma, taciau kyla klausimas, ar yra parengtas kitas, iSsamesnis krizés jveikimo
planas — ,planas B*, kuriame bty aprépti ne tik svarbiausi salies ekonomikos
bei finansy sistemos sektoriai, bet ir blity jvardytos krizés priezastys.

Nezinia, kokias musy 3alies ekonomikos ir finansy sistemos ligas
jZvelgia Lietuvos valdZios atstovai. Juk be teisingos ir objektyvios ligos
diagnozés nejmanomas efektyvus gydymas. Deja, atrodo, kol kas jokiy
vaisty nesulauksime, taip pat naivu tikétis, kad bus jvardyti uz krize
atsakingi asmenys ir institucijos.

Jau jprasta girdéti, kad Sios beveik visa pasaulj apémusios finansy ir eko-
nominés krizés ,gimtiné” — JAV. Daug priradyta ir prikalbéta apie ten
vykusj nevaldoma skolinima, sumaniuosius finansy ,inZinierius” ir ne-
tikusias reitingy agentiiras. Neseniai zurnale ,Time" susipaZzinome su
sarasu asmenu, kurie neva kalti dél visa pasaulj uzpltdusiy finansiniy ir
ekonominiy bédy. Kiek véliau pabandysiu pateikti ir , lietuviskajj” krizés
kaltininky sarasa. Taciau pries tai — kelios pastabos apie panasumus ty
procesy, kurie vyko JAV ir Lietuvoje dar pries kylant krizei.

Lietuvoje — kaip ir JAV — paskolos nekilnojamajam turtui jsigyti kele-
rius metus buvo dalijamos labai intensyviai, o ju paltikanos — Zemos.
| JAV banky sistema pinigai pltido pasaulio finansy rinkose pardavus
anksciau isduoty paskoly pagrindu sukonstruotus vertybinius popierius,
o Lietuvoje 3§j pinigy srauta laidavo motininiuy banky paskolos ¢ia vei-
kiantiems bankams. Ta¢iau esminis 3iy procesy bruozas — didelé naujy
kredito iStekliy pasitila. Centriniai bankai toleravo tokj pinigy antpltdj
ir didelius skolinimo tempus, o valdzia visokeriopai (Lietuvoje — dar ir
palankia mokestine politika) skatino skolinima, taip pat net ir menkas
pajamas gaunantiems gyventojams.
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|domu, kad desimties mety senumo teiginiai bei raginimai, susije su
blsto paskoly rinkos plétra JAV ir Lietuvoje, — gana panasis. Nors su-
sijusios su Siais teiginiais institucijos abiejose valstybése skiriasi, taciau
esminé ju funkcija ir JAV, ir Lietuvoje ta pati — sudaryti lengvesnes saly-
gas bisto paskoly rinkos plétrai. JAV institucijos (sutrumpintai vadinamos
.Fannie Mae" ir , Freddie Mac") prie$ pusmetj tapo nemokios ir tuometis
JAV prezidentas G. W. Bushas buvo priverstas gelbéti jas mokesciy mo-
kétoju pinigais, is esmés — nacionalizuoti. Lietuvoje veikianti valstybés
kapitalo UAB ,Biisto paskoly draudimas” dél netinkamos vadybos jau
per artimiausius keliolika ménesiu, mano manymu, taip pat bankrutuos.
Nebent — kaip ir JAV — bus nuspresta Sios bendrovés kapitala padidinti
mokesciy mokétoju pinigais.

Galime teigti, kad ir JAV, ir Lietuvoje vyko i$ esmés panasis procesai. Pasak
Tarptautiniy atsiskaitymu banko (savotisko centriniu banku banko, jsikdirusio
Bazelyje), kaip tik sparti kredito plétra ir nekilnojamojo turto krizés dazniausiai
sukelia valstybiy finansy krizes. Taigi nevaldomas skolinimas ir nekilnojamojo
turto burbulo ,pltimas” — vienos svarbiausiy krizés Lietuvoje priezasciu.

Kad 3is skolinimas Lietuvoje (ir kitose Centrinés bei Ryty Europos valstybése)
daugiausia vyko uZsienio valiuta — ypatybé, kuri, suprantama, JAV nebidinga.
Taciau tai — svarbiausia priezastis, kodél, kaip dazniausiai teigiama, Baltijos
valstybés negali net pagalvoti (nors kai kuriy rimty ekonomisty nuomone, vis
délto turéty) apie savo valiuty devalvavima. Problema ta, kad pastaraisiais
meénesiais beveik visos kintantj valiuty kursa turincios valstybés — Lietuvos pre-
kybos partnerés — jau devalvavo savo valiutas arba Sios nuvertéjo.

Daznai pateikiamas Lenkijos pavyzdys — labai iskalbingas, nes Lietuvos
uzsienio prekybos su 3ia valstybe deficitas nuolat augo net iki zloto nu-
vertéjimo. Beje, neseniai vienoje diskusijoje buvo pasakyta, kad Lietuvai
zloto nuvertéjimas lito atzvilgiu problemy nesukels, nes dél valiutos kur-
so kritimo Lenkijoje iSaugs infliacija, todél ir Lietuvos eksporto konku-
rencingumas sioje valstybéje nenukentés. Ka gi, pazitrésime, ar infliacija
Lenkijoje pasieks 30 proc. (mazdaug tiek per pusmetj zlotas nuvertéjo
euro ir kartu lito atzvilgiu). Labai abejoju. Juolab kad Siy mety sausj
metiné infliacija Lenkijoje viso labo tesieké apie 3 proc. — taigi buvo bent
tris kartus mazesné negu Lietuvoje.

Beje, jei dabartiniam finansy ministrui vis dar neaisku, kodél litras degaly
Lenkijoje kainuoja 30 centy pigiau negu Lietuvoje, tegu paskaiciuoja, kaip
dél zloto kurso kritimo sumazéjo degaly akcizo Lenkijoje verté, skaiciuojant
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litais, — turéty gauti tuos 30 centy. Todél tai, kad Lietuva negali sau leisti
devalvuoti lito, — papildoma krize apsunkinsianti aplinkybé.

Neteigiu, kad lito devalvavimas taip pat nepadidinty krizés. Paprasciausiai
batina suvokti, kad dél neleistino skolinimo uZsienio valiuta esame atsidi-
re finansinéje aklavietéje ir spresdami viena problema (stengdamiesi atkurti
eksporto konkurencinguma devalvuodami lita), sukurtume kita — sukeltume
bankroty banga privaciame sektoriuje dél skolos eurais pabrangimo.

Kaip jau buvo pasakyta, alternatyva lito devalvacijai — apc¢iuopiamas
kainy, taip pat ir darbo uzmokesc¢io mazéjimas, o tai reiskia auksta ne-
darbo lygj ir didesnj ekonomikos nuosmukj. Deja, dabartiné valdzia kol
kas ne3neka apie esminj savo (valdzios sektoriaus) susitraukima. Kaip tik
nuo sio punkto turéjo prasidéti krizés jveikimo planas.

Kainos turés mazéti, taciau tai — labai skausmingas procesas, ypac jei
jos turés mazeéti daug. O tai turés jvykti, nes infliacija Lietuvoje per pra-
éjusius kelerius metus gerokai tgteléjo. Taigi nevaldoma infliacija — dar
viena krize apsunkinsianti aplinkybé. Akivaizdu, kad prie infliaciniy pro-
cesy Lietuvoje smarkiai prisidéjo menkai kontroliuojami monopoliniai ir
oligopoliniai verslo dariniai, patologiné biudzeto pajamy priklausomybé
nuo auganciy kainy bei didziulis pinigy .importas”. Beje, pragjusj rudenj
uzsienio ekonominéje Ziniasklaidoje buvo isplatinta istrauka is neoficialiais
kanalais gautos Europos Komisijos ataskaitos projekto: ,Baltijos valstybés
nesuvaldé skolinimo bumo ir infliacijos.” Tai — lakoniskas ir taiklus masy
problemuy priezasciy apibtdinimas, kitaip tariant — diagnozavimas.

Su pinigy ,.importu” ir nevaldomu skolinimu susijes ir einamosios sas-
kaitos deficitas, kurio didziuma sudaré uzsienio prekybos deficitas. Jis
augo kelerius metus is eilés ir 5 procesa galima bty pavadinti savotiskais
laiptais | krize. Paradoksalu tai, kad Latvijoje ir Estijoje Sis rodiklis émé
mazéti jau 2007 metais, o pas mus jis toliau didéjo, kol praéjusiy mety
pirmajj pusmetj pasieké visy laiky antirekorda — 17,7 proc.

Taciau labai svarbu ir tai, kad antrajj 2008 mety pusmetj Sis rodiklis
staiga sumazejo iki mazdaug 8,5 proc. — daugiau kaip dvigubai! Nors
Siaip i tendencija sveikintina, taciau toks staigus deficito kritimas sukélé
daug biudzeto problemu, nes sumazéjo su importu susijusios pridétinés
vertés ir kity mokesciy jplaukos.

Pasirodo, nevaldomas skolinimo bumas maitino importa, o 3is ne-
maza dalimi — biudZeta. Augancios biudZeto pajamos (augimas sieké
20-25 proc. per metus) biidavo sékmingai suvartojamos ir isdalijamos,
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nepasirtipinant jokiomis atsargomis juodai dienai, kuri dabar Stai émé ir
atéjo. Taigi neefektyvus biudzeto valdymas visus praéjusius metus — dar
vienas krize komplikuojantis veiksnys.

Yra ir kity krize lémusiy priezasciy bei ja apsunkinsianciy aplinkybiy — tai
didelé priklausomybé nuo iSorés finansavimo 3altiniy, darbo jégos judéjimo
anticikliskumas (,.eksportavome” darbo jéga, dabar rizikuojame ,importuo-
ti” nedarba), grésmingos energetikos tikio bédos, tiesioginiy uZsienio investi-
ciju badas ir kitos seniai nesprendziamos ir naujai atsiradusios problemos.

Sprendziant i$ pastarujy savaiciy ekonominiy tendencijy, dél visy 3iy
bédy Lietuva gali sulaukti ne tik ekonomikos recesijos (ji jau, be jokiy abe-
joniy, prasidéjo), bet ir ekonomikos depresijos — suminio bent 10-15 proc.
BVP nuosmukio per dvejus metus ir 15-20 proc. nedarbo lygio Siu mety
pabaigoje arba kitais metais. Matyt, neatsitiktinai ekonomistas Raimondas
Kuodis — jis puikiai mato ir supranta besiklostancias tendencijas — sitlo
Viyriausybei skolintis daug ir greitai. Pastarosiomis dienomis prie jo prisijun-
gé ir komerciniy banky analitikai. Tikrai verta paskubéti, nes TVF istekliai
riboti, o su juo, atrodo, jau derasi ne tik Rumunija, bet ir Lenkija, kurios
ekonominé ir finansiné padétis — geresné negu masy.

Na, o dabar, kai jau turéty bati akivaizdu, kad ne visos Lietuvos eko-
nominés krizés Saknys gltidi uz Atlanto, galime pabandyti sudaryti sava-
ji krizés kaltininky sarasa. Tai Zmonés, kurie 2004-2008 metais uzéme
svarbius postus ir turéjo efektyviai valdyti j 3alj atplaukiancius didziulius
pinigy srautus, neleisti kilti nekilnojamojo turto burbului, valdyti kitus
infliacinius procesus bei pasirtpinti finansinio rezervo sudarymu. Kitaip
tariant, jie ir ju pataréjai privaléjo jzvelgti iSorés grésmes ir pasirengti
jas neutralizuoti arba bent susvelninti globalinés finansy krizés poveikj.
Juk krizé JAV prasidéjo 2007 metais ir buvo naivu manyti, kad ji aplenks
Lietuva. |[domu, kokia komisija galéty jvertinti iy Zmoniy atsakomybe,
nusikalstama aplaiduma ir nekompetencija?

Reinoldijus Sarkinas — Lietuvos banko valdybos pirmininkas

Algirdas Mykolas Brazauskas — buves Ministras Pirmininkas

Gediminas Kirkilas — buves Ministras Pirmininkas

Zigmantas BalCytis — buves finansy ministras

Rimantas SadZius — buves finansy ministras

Vytautas Navickas — buves Seimo ekonomikos komiteto pirmininkas

Biruté Vésaité — buvusi Seimo ekonomikos komiteto pirmininké

Jonas Lionginas — buves Seimo biudzeto ir finansy komiteto pirmininkas
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Tai — preliminarus ir galbiit neissamus sarasas. Zurnale ,Time" paskelbtas
sarasas — gerokai ilgesnis, jame rasime daug finansiniy instituciju vadovy
pavardziy. Tac¢iau manau, kad atsakomybé pirmiausia turéty tekti valdzios
institucijoms ir ju vadovams, kurie turéjo laiduoti makroekonominj ir finan-
sinj stabiluma Lietuvoje. Juolab kad, tarkime, bent jau ,,Swedbank” vado-
vai (tiesa, kol kas ne Lietuvoje) jau pripazjsta savo klaidas.

Beveik visi $io saraso nariai — ,buvusieji®, isskyrus R. Sarkina, — jis ais-
kina, kad gyventojai patys kalti dél nepamatuoto skolinimosi, o jis pats ir
Lietuvos bankas cia niekuo détas.

|domu tai, kad kai kurie pilieciai i3 sio saraso vél sitilosi gelbéti Lietuva,
teigdami, kad jy valdymo laikais Lietuvos ekonomika sékmingai augo. Taciau
ekonomika dar sékmingiau (t. y. sparciau) augo Latvijoje. Zinome, kuo visa
tai kaimynams baigési — dvizenklis BVP augimas jau virto dvizenkliu nuos-
mukiu, o TVF parengto ,.pagalbos paketo” Latvijai apimtis — net 35 proc. Sios
Salies BVP. Dél sios ,,paramos”, kaip prognozuoja pats TVF, Latvijos valdzios
sektoriaus skola i3augs nuo 10 proc. iki beveik 50 proc. BVP!

Nors to tikrai nelinkiu, deja, manau, kad neilgai trukus ir mes basi-
me priversti prasyti TVF pagalbos. To paties TVF, kurio misijos praéjusiy
mety pabaigoje Latvijoje vadovas C. Rosenbergas fenomenaly Latvijos
ekonomikos augima 2004-2007 metais apibtdino labai paprastai — tai
tebuvo viso labo didelis burbulas.

Manau, kad 3is jo apibdinimas beveik tinka ir Lietuvai. Zinoma, pa-
siteirauti dél savo 3alies galésime paties C. Rosenbergo, jeigu 3j pavasarj
sulauksime jo vadovaujamos misijos Lietuvoje.

Na, o pries skolindamiesi i$ TVF (ar kity instituciju) turime atsakyti j svarby
klausima — kaip efektyviai panaudoti skolintas 1é3as, kad bty ne tik susvelninti
krizés padariniai, bet ir sukurtos salygos stabiliai ekonomikos plétrai ateityje.

Juk daugiau kaip 50 milijardy litu, kuriuos ,,importavome” per beveik
penkerius narystés ES metus ne tik neapsaugojo misy valstybés nuo 3$ios
krizés, bet netgi, atrodo, pagilins ja. Beje, apie tai, kad gali taip atsitikti,
raSoma ir vienoje neseniai atliktoje TVF studijoje.

O priezastis, kaip savo knygoje , When Markets Collide” raso M. El-Erianas,
ta, ,kad pinigy antpltdis paskatina nuostatas ir veiksmus, kurie nedera
su ilgalaikiais valstybés tikslais ir pamatiniais jos veikimo bei valdymo
principais”. Sis teiginys, matyt, taikytinas ne tik Lietuvos valdZios, bet ir
dalies verslo bei komerciniy banky atstovams. Galbit M. El-Eriano Zo-
dziai nusako dar viena krizés Lietuvoje priezasciu.
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KRIZES PRIEZASTYS IR PAMOKOS
2009 m. spalis

Pokalbis su Ministru Pirmininku A. Kubiliumi ir Seimo biudZeto ir finansy
komiteto pirmininko pavaduotoju A. Butkevic¢iumi , Baltijos” televizijos
laidoje ,,Svarbus pokalbis”.

SAVO PASISAKYMUOSE NERETAI MINITE ,,EKONOMIKOS BURBULUS“. KAS YRA TIE
L EKONOMIKOS BURBULAI KAS JUOS PUTE?

A. KusiLius: Krizé lieka didelis rGpestis visam pasauliui, taip pat ir
mums. Turbiit akivaizdu, kad ji turi dvi sudedamasias dalis. Pirmiausia tai
globaliné krizé — galime prisiminti banko ,Lehman Brothers” grittj ir kitus
jvykius, kurie sukélé globaliniy padariniy. Galime analizuoti Siuos globa-
linius procesus ir kodél pasaulio ekonomika taip skausmingai sureagavo.
Taciau, be abejo, turime ir savo vietiniy problemy — as jas pavadinciau
regioniniais ypatumais. Visos trys Baltijos valstybés jau iki praéjusiy mety
pabaigos rodé ekonomikos perkaitimo Zenklus — vadinamuosius burbulus.
Ty burbuly atsiradima |émé | masy rinkas pateke pertekliniai pigts kre-
ditiniai istekliai. Tai sukélé vartojimo, nekilnojamojo turto kainy bumg ir
daug kity reiskiniu. Viena is priezasciu, kodél Sie istekliai pltido pas mus,
buvo ir valiuty valdybos sistema, kuri tarptautinéms finansy institucijoms
suteiké tam tikry garantiju. Ekonomika turéjo atvésti, taciau nebtitume pa-
tyre tokiy dramatisky ekonomikos sukrétimuy, jei tuo pat metu prasidéjusi
pasauliné krizé nebaty lémusi kreditiniy istekliy srauto issekimo.

JUsY PARTIJOS KOLEGA — PREZIDENTAS A. BRAZAUSKAS TEIGIA, KAD LIETUVOJE
NEBUVO JOKIY BURBULY. AR, JUSY NUOMONE, VIS DELTO LIETUVOJE Jy BUVO, AR
TUREJOME JUOS VALDYTI, NELEISTI JIEMS ISSIPUSTI?

A. ButkEevicius: Manau, kad apie ty burbuly buvima suzinojome, kai
prasidéjo rimtesnis analitinis darbas. Dirbant Vyriausybéje pasigirsda-
vo kalbos, jog egzistuoja burbulas nekilnojamojo turto rinkoje. Tam ti-
kru pozymiy buvo, tai buvo matyti ir i$ pinigy kiekio kitimo analizés.
Pinigai, plade | masy rinka paskoly forma, Iémé ir nekilnojamojo turto
kainy augima. Bendras vidaus produktas taip sparciai neaugo. Kita ver-
tus, valdzios sektorius per mazai dalyvavo perskirstant Ié3as. Tai buvo
galima daryti pakei¢iant tam tikrus mokescius. Sitaip galéjome slopinti
nekilnojamojo turto burbulo augima.
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Tuo METU, KAI PUTESI SIE BURBULAI, JUS BUVOTE OPOZICIJOJE. DABAR, ZVELG-
DAMAS IS VYRIAUSYBES VADOVO POZICIJY, SAKYKITE, KOKIY KLAIDY PADARE
VALSTYBES INSTITUCIJOS? JUK DABAR SPROGDAMI SIE BURBULAI BLOSKIA ZEMYN
VISA MUSY EKONOMIKA,

A. KusiLius: Be abejo, ir visas pasaulis, ir mes analizuojame 3ia situacija.
Kalbant apie ankstesniy vyriausybiy klaidas, reikia pripazinti, kad pana-
Siy problemy neiSvengé nei latviai, nei estai. Visos trys valstybés patiria
panasy bendrojo vidaus produkto susitraukima. Kitas dalykas, kad kole-
gos estai, — ir dél to jiems tenka pavydéti, — vykde protingesne viesuju
finansy politika ir dél to turéje biudzeto pertekliy, sukaupé pakankamy
finansiniy rezervy. Todél dabar jie gerokai lengviau pergyvena tokia pat
recesija, kokia iSgyvename ir mes.

KODEL, JUSY MANYMU, LENKIJA NEPATIRIA PANASIOS KRIZES? TEN NERA
NIEKO PANASAUS | TA EKONOMIKOS NUOSMUK], KUR] ISGYVENAME MES (ZR.
3 DIAGRAMA).

A. BuTtkevicius: Manau, kad yra kelios prieZastys. Lenkijoje | nekil-
nojamojo turto rinka atéjo maziau pinigy. Lietuvoje nuo 2004-ujy iki
2008-ujy pinigy ,.importas” isaugo 2,9 karto, o BVP per ta patj laikotar-
pi padidéjo tik 28 proc. Kitas veiksnys — vietiniy finansiniy istekliy dalis
pinigy maséje. Lenkijoje rezidenty (gyventojy ir jmoniu) indéliai sudaro
90 proc. komerciniy banky isduoty paskoly, Lietuvoje — tik apie 50 proc.
Be to, Lietuvoje didesné dalis paskoly — apie 65 proc. — yra isduotos
eurais. Didele reiksme turi ir tai, kad Lenkijoje daug ES paramos lésy
skiriama infrastruktdiros projektams finansuoti. Tai lemia mazesnj nedar-
ba ir didesnes biudzeto pajamas.

KA GALITE PRIDURTI PRIE 5Iy KOMENTARY?

A. KusiLius: Atlike paprasta analize, matome, kad labiausiai ES kencia
tos valstybés, kurios naudoja valiuty valdybos modelj. Savo pinigy po-
litikos neturéjimas, galbat ir centriniy banky vaidmens mazéjimas léme
tai, kad visos Sios valstybés patiria didesnj ekonomikos nuosmukj.

VASARA PASIRODE INFORMACIJA APIE ,,NACIONALIN! SUSITARIMA DEL NEPRA-
SKOLINTOS LIETUVOS® IR DABAR KALBAMA APIE NACIONALIN] SUSITARIMA, TACIAU
NEBEKALBAMA APIE SIEK] NEPRASKOLINTI LIETUVOS. AR TEBETURITE §[ TIKSLA —
NEPRASKOLINTI LIETUVOS?
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A. Kusiuus: Lieka tas pats tikslas, tik, tardamiesi su socialiniais part-
neriais, Siuo metu nacionalinj susitarima darome i$ dviejuy daliu. Vienos
dalies tikslas — kaip ir kitais metais nepraskolinti Lietuvos arba bent jau
praskolinti minimaliai, o kita dalimi siekiame padéti verslui islaikyti dar-
bo vietas, generuoti pelnus ir pajamas patiems sau, o kartu ir jplaukas
i biudzeta. Dar vasarag Finansy ministerija padaré iSvada, kad jeigu ne-
buty nieko daroma, kitais metais valstybés islaidos baty 29 milijardai
lity, pajamos — viso labo 19 milijardy. Turédami tokj biudzeto balansa,

3 DIAGRAMA

Kodél Lietuvoje — rekordinis nuosmukis, Lenkijoje — tolesnis prieaugis?
Metinis pokytis 2009 m., proc.
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Saltinis: Eurostatas

Lietuvos mazZmeninés prekybos ir statyby sektoriai 2009 metais smuko bene
labiausiai visoje ES, o Lenkijoje jie toliau augo. Kodél tokie didziuliai kontrastai
dviejose gretimose Salyse?

kaip ir bet kuri bendrové ar seima, neilgai tegyvuotume. Kadangi deficito
negalime greitai sumazinti, valstybés skola auga labai sparciai. Praéjusiu
mety pabaigoje i skola sudaré 15,5 proc. BVP, $iy mety pabaigoje gali
siekti jau 30 proc. Kitais metais turésime skirti papildomai 800 milijony
lity skolai aptarnauti — palitkanoms mokéti. Jeigu nieko nedarytume, po
dvejy ar trejy mety si skola virsyty 60 proc. BVP.
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TADA BUTY VIRSYTAS MASTRICHTO SKOLOS KRITERIJUS, KILTY GRESME, KAD
LIETUVOJE EURAS NEBUS |VESTAS.

A. KugiLius: Papildant galima pridurti, kad nuo praéjusiy mety pabaigos,
palyginti su G. Kirkilo pateikto biudzeto projektu, iki Siu mety vidurio mes
sumazinome galima biudZeto deficita mazdaug 7 BVP procentais. Tarp ES
valstybiy nerastumeéte kitos 3alies, kurioje per puse mety ar per metus to-
kiu mastu bty sugebéta sumazinti skirtuma tarp pajamu ir islaidu.

4 DIAGRAMA

LeNKIjoje VelKiantys bankal Duvo nuosalkesni

Banky paskoly portfelio metinis augimas, proc.
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Saltinis: nacionaliniai centriniai bankai

Atsakymas j 3 diagramoje uZduota klausima yra Cia. Lietuvoje veikusiy banky
paskoly portfelis, beprotiskai auges 2005-2007 metais, traukiasi jau pusantry mety.
O Lenkijos bankai, nuosaikiau daline paskolas pries kelerius metus, ir toliau sugeba
iSlaikyti sio portfelio prieaugj. Taip uztikrinamas tolesnis Siy dviejy svarbiy Lenkijos
ekonomikos sektoriy finansavimas. Staigus ir toliau besitesiantis paskoly portfelio
nuosmukis Lietuvoje didZiaja dalimi ir [emé rekordinj minéty sektoriy susitraukima.
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NERASTUME IR KITOS VALSTYBES, KURI TAIP PLANAVO PAJAMAS IR ISLAIDAS JAU
PRASIDEJUS KRIZEI. TUOMETIS BIUDZETAS BUVO NEREALUS, UTOPINIS IR KALBETI
APIE TOKIO NEREALAUS BIUDZETO DEFICITO MAZINIMA YRA NERIMTA.

A. KusiLlus: |statymais yra numatytos islaidos, kurios buvo suradytos
dar | praéjusios Vyriausybés plana, ir mes turéjome jas mazinti. Tai skaus-
minga. Tai yra tas pats, kaip ir mazinti pensijas. Jeigu pagal vienus ar
kitus jstatymus numatyta finansuoti kokius nors projektus, tuos jstatymus
néra taip paprasta pakeisti.

AS SUPRANTU, KAD YRA TEISINIY BIUDZETO ASPEKTY, TACIAU FINANSISKAI IR
EKONOMISKAI TOKS BIUDZETAS BUVO NEPAGR|STAS IR NEREALUS.

A. Butkevicius: Mes kalbame aritmetikos kalba. Jis sakote, kad jeigu tada
biity buves patvirtintas G. Kirkilo Vyriausybés biudzetas, bty buve labai
blogai. Ne, mes turéjome kita ekonomikos gaivinimo plana. Mes batume
nepristabde ES 1é5u naudojimo. Buves finansu ministras Algirdas Semeta
pasaké, kad nereikia investuoti j infrastruktdira.

A. KusiLius: Netiesa, Algirdai. Mes panaudojome dvigubai daugiau ES
pinigy, palyginti su jasy Vyriausybe.

KAIP VERTINATE S1A EUROPOS KOMISIJOS NUOMONE, APIE KURIA MAZDAUG PRIES
METUS PASIRODE PRANESIMAI PASAULIO ZINIASKLAIDOJE: ,,BALTIJOS VALSTYBES
NESUVALDE SKOLINIMO BUMO IR INFLIACIJOS“? KAS, JOSYU MANYMU, LIETUVOJE
NESUVALDE SKOLINIMO BUMO IR INFLIACIJOS? MATYT, TAI YRA DVI PAGRINDINES
DABAR MUSY ISGYVENAMOS KRIZES PRIEZASTYS.

A. KusiLius: Tos iSvados buvo zinomos ir TVF, ir tai buvo viesa informaci-
ja. Lietuva, kaip ir kitos dvi Baltijos valstybes, judéjo ekonomikos perkaiti-
mo link ir pirma karta tokiy nuomoniy pasigirdo 2006 metais. Ekonomikos
perkaitima, kaip jau iSsiaiskinome, Iémé lengvuy pinigy bumas, taip pat var-
tojimo bumas ir kiti su tuo susije reiskiniai. Dabar, Zvelgiant atgal, galima
kelti klausima, ar Lietuvos bankas, prizitrintis komercinius bankus, kurie
kaip tik labai lengvai ir dalijo tuos pinigus, neprivaléjo griez¢iau kontroliuo-
ti Sio proceso. Galima prisiminti ir Finansy ministerijos eksperty rekomen-
dacijas, kurios buvo teikiamos mazdaug pries dvejus metus, taciau netapo
politinio veikimo priemonémis. Lietuvoje privalome turéti sistemiskai, giliai
ir nepriklausomai finansine bei ekonomine situacija analizuojancius anali-
tinius centrus. Tokj centra privalo turéti ir Vyriausybé, kuri turéty j tokias
rekomendacijas reaguoti. Kitose valstybése privalu atlikti viesas analizes
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ir padaryti iSvadas, projektuojant ir Zitrint j ilgalaike valstybés ateit], ir
dedant pamatus galimoms prevencinéms priemonéms. Lietuvoje visa tai
nebuvo daroma. Turime pasidaryti iSvadas is to, kaip patekome | tokia
padétj, kurioje dabar esame.

LATVIJOJE PADETIS, KO GERO, DAR SUDETINGESNE NEGU LIETUVOJE. TACIAU MA-
NAU, KAD IS ESMES MUSY PADETIS PANASI | KAIMYNY. PRIES KUR] LAIKA LATVIJOS
VADOVAI — PREZIDENTAS IR MINISTRAS PIRMININKAS — VIESAI ATSIPRASE TAUTOS
DEL PADARYTY KLAIDY IR NETINKAMAI VALDYTOS EKONOMIKOS BEI VALSTYBES
FINANSY. AR NEMANOTE, KAD IR LIETUVOJE BUVO PADARYTA PANASIY KLAIDY IR
KAD JAS TAIP PAT REIKETY PRIPAZINTI?

A. Butkevicius: Dél klaidy pripazinimo baty labai sudétinga atsakyti
vienu sakiniu. Stebiu ka kalba ir raso uzsienio ekspertai bei ekonomis-
tai apie tai, kas atsitiko Baltijos valstybése. [Svados mazdaug tokios —
Baltijos valstybés buvo labai atviros ir j jas nevarzomai pltdo pinigai i3
patronuojanciy uzsienio bankuy. Kaip buvo galima valdyti $j procesa?
Pirmiausia, Lietuvos centrinis bankas galéjo padidinti komerciniy ban-
ku privalomasias atsargas. Kita priemoné — teikiant biisto paskolas i$
gyventoju deréjo reikalauti didesnio savo jnaso — mazdaug 30 proc.
perkamo biisto vertés.

JEI, PASIBAIGUS SIAI KRIZEI, JUS TOLIAU DIRBSITE MINISTRU PIRMININKU, KA DA-
RYSITE KITAIP, PALYGINTI SU ANKSTESNIY VYRIAUSYBIY DARBU?

A. KusiLius: Matéme, kad bankus buvo sunku suvaldyti visame pa-
saulyje. Todél, matyt, reikia atskirai nagrinéti Lietuvos banko priezi-
ros gerinimo galimybes. Atkreipc¢iau démesj | viena skirtuma masy
regione — masy skirtuma nuo esty — ir tuo paciu j tai, kas priklausé tie-
siogiai nuo Vyriausybés. Tai — gebéjimas gerovés laikotarpiu, smarkiai
augant ekonomikai, turéti subalansuota biudzeta, o dar geriau — turéti
perteklinj biudzeta, kai pajamos virsija islaidas. Dél to estai gerokai
lengviau gyvena Siandien, nors ekonomikos nuosmukis ir pas juos, ir
pas mus toks pat didelis. Galbat ir jiems nepavyko suvaldyti ty ,lengvy
pinigy” srauto, taciau vis delto ,pagalve” krizés metu jie turi pasirenge
daug minkstesne. Mes jokios pagalvés neturime.

KA DARYTUMETE KITAIP, JEIGU, PASIBAIGUS KRIZEI, MINISTRU PIRMININKU
TAPTUMETE JUS?
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A. BuTkeviCius: Jeigu jvertintume lé3as, skirtas indéliy grazinimui ir
kompensavimui uz nekilnojamajj turta, masy biudZetas taip pat buvo
perteklinis. Na, o i$ klaidy reikia mokytis, reikia daryti profesionalia ana-
lize. Lietuvoje vis délto turéty bati jvestas nekilnojamojo turto mokestis.
Perkant blsta turéty bati privalomas savo jnasas. Jeigu sie dalykai bity
buve, skolinimo bumas bty buves mazesnis.



N

Krizés jveikimo keliai ir klystkeliai



A Kubiliaus Vyriausybés ketinimai galbdit ir geri, taciau ji neturi pakan-

o kamai kompetencijos ir galiy jveikti Sig krize, kuri laikoma rimciausia
per visa atkurtos nepriklausomybés laikotarpj. Todél daugiausia apsiriboja-
ma ,,gaisry gesinimu” skolintais pinigais ir skambiomis deklaracijomis. Kuo 3i
krizé ypatinga, palyginti su Rusijos krize? Yra bent $esi dabartinés krizés ski-
riamieji bruoZzai. Ar prie krizés Lietuvoje prisidéjo ir Salies Prezidenté, buvusi
Europos Komisijos naré? Ji aktyviai ragino G. Kirkilo Vyriausybe panaudoti
kuo daugiau ES paramos Ié3y. Bet ar Sios léSos buvo panaudotos racionaliai
ir efektyviai, niekam tada nertipéjo. Kaip Prezidenteé turéty elgtis dabar, kri-
zés jkarstyje ir ar ji teiksis atsakyti j Siame skyriuje jai uZzduotus 15 esminiy
klausimuy? Ka reikéty daryti siekiant jveikti Siq krize ir ko deréty reikalauti is
politiky, kad tokios negandos nepasikartoty?

KA DARYTI SELSTANT PASAULIO FINANSU KRIZEI?
2008 m. spalis

Nuo mety pradzios padétis JAV labai smarkiai suprastéjo ir, nepai-
sant drastisky ir nestandartiniy JAV administracijos ir Federalinio re-
zervy banko veiksmu, krizés pabaigos kol kas nematyti. Be to, finansy
krizé isplito Europoje, nes jos finansy institucijose, pasirodo, , nusédo”
apie 40 proc. ,nuodingy atlieky”, kuriy ,.gimtiné” — labai menkai re-
guliuojama JAV finansy sistema.

Padétj apsunkina didelis privataus sektoriaus jsiskolinimo lygis, blitiks-
tantys bisto kainy burbulai kai kuriose ES 3alyse ir finansy sektoriaus dydis
bei jo reguliavimo problemos (daugelis finansy institucijy veikia ne vienoje
salyje). Pavienés ir bendros valstybiy pastangos, Zinoma, kiek stabilizuos
padétj finansy sektoriuje, taciau, deja, toli grazu neisspres visy problemu.
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Dabar jau niekas neabejoja, kad kitais metais ekonomikos plétra smarkiai
sulétés visame pasaulyje, taip pat masu kaimynystéje ir pas mus pacius. Bus
labai gerai, jei realusis BVP augimas Lietuvoje kitais metais virsys nulj.

Auksciausio lygio ekonominiuose forumuose ir analitiniuose tinklalapiuose
kaip viena i$ finansy sistemos Europoje problemy jvardijama ir nestabi-
li bei vienpusiska (nukreipta | nekilnojamojo turto sektoriy) sio regiono
banky paskoly portfelio plétra kai kuriose Rytu ir Vidurio Europos valsty-
bése. Minimi ir Svedijos bankai, kurie inirtingai kovojo dél rinkos dalies ir
sparciai didino paskoly portfelius Baltijos 3alyse.

Galima diskutuoti, ar Svedijos bankai yra Baltijos 3aliu finansinio stabilumo
garantas. Taciau dél to, kad Baltijos valstybiu makroekonominés problemos
kelia rizika Svedijos banky stabilumui, — abejoniy néra. Tokia ekonomikos
profesoriaus N. Roubinio nuomoné — jis kaip niekas kitas teisingai jvertino
krizés JAV grésme ir numaté visa jos eiga. | Sio ekonomisto nuomone dabar
jau jsiklauso viso pasaulio finansy instituciju ir valstybiy vadovai.

Pastarosiomis dienomis ES valstybés sutaré, kad padidins gyventoju indéliy
bankuose draudimo sumas iki 50 ar net 100 tikstanciy eury. Tai — politinis,
o0 ne finansinis sprendimas vien todél, kad daugelio 3aliy (taip pat ir Lietuvos)
indéliy draudimo fonduose tokiy pinigy nejmanoma rasti. O kai kurios valsty-
bés, siekdamos padengti likusia garantiju dalj, jei kilty tokia btinybé, neaisku
ar sugebéty pasiskolinti krizés kamuojamose tarptautinése finansy rinkose.

Taciau dabar nebéra kada skaiciuoti, reikia stengtis visomis isgalémis
grazinti pasitikéjima banky sistema, nes kitaip bus tik blogiau.

Taigi, atrodo, kad didZiausia per septyniasdesimt mety pasauliné finansy
krizé tesis toliau, nusinesdama j nebditj ne viena desimtj finansiniy instituci-
ju. Ar atsilaikys Baltijos valstybiy ir Skandinavijos bankai? Nesiimu spresti,
taciau, kaip pasaké ekonomistas M. Hansenas, jau penkiolika mety dirban-
tis Latvijoje, bty keista, jeigu visiems jiems pavykty islikti sveikiems.

Jau dabar jis banka ,,Swedbank™ vadina ,,Sweatbanku™ (vargstanciu, pra-
kaituojanciu banku, nuo angl. sweat — prakaitas, prakaituoti). Sis bankas kol
kas patiria didziausia neigiamos informacijos spaudima, nekalbant jau apie
tai, kad jo akcijy kursas per metus smuko dviem trecdaliais. Tai — gerokai
rimtesnés problemos, nei privaciy SMS Zinuciy apie banka keliama grésmeé.

Dabar — keli patarimai masy valdzios institucijoms.

Lietuvos bankui verta pasirengti visy gyventoju, paémusiy bisto pa-
skolas eurais, valiutos pakeitimui j litus ir kintamy paltkany pakeitimui
fiksuotas. Tai néra paprasta, taciau Sio zingsnio gali prireikti, ypac jei kur
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nors, pavyzdziui, Latvijoje kilty realus vietos valiutos devalvavimo pavo-
jus, o paltikanos toliau nenumaldomai augtu.

Lietuvos bankui batina pakeisti 6 ménesiy VILIBOR indekso nustatymo me-
todika, nes Siuo metu tai — ne rinkos paltkany norma, tokiam terminui ban-
kai nesiskolina vieni i$ kity jau kelerius metus. Taciau kaip tik tokio termino
VILIBOR indeksas dazniausiai naudojamas nustatant paskoly litais paltikanas.

Lietuvos bankas taip pat turéty inicijuoti Lietuvos banko jstatymo 7-ojo
straipsnio atsaukima ar pakeitima — juo apibréziamas pagrindinis banko
tikslas (kainy stabilumo palaikymas). Tokio tikslo deklaravimas neturint —
kaip teigia ir pats bankas — priemoniu jam siekti atrodo nerimtai. Zinoma,
Siuo metu tai néra prioritetinis uzdavinys.

Galbat Lietuvos banko valdybai dera pagalvoti ir apie atsistatydinima,
nebent ji mano, kad 3is bankas neturi prisiimti bent dalies atsakomybés
dél nevaldomo skolinimo bumo, nekilnojamojo turto kainu burbulo ir su
tuo susijusio finansinio ir makroekonominio nestabilumo 3alyje.

Seimui batina rasti kompetentingy parlamentaruy, — tai, matyt, neleng-
vas uzdavinys, — kurie Seimo ekonomikos (arba kokiame kitame) ko-
mitete nuolat sekty salies finansy sistemos stabilumo rodiklius ir, esant
reikalui, bty pasirenge imtis atitinkamy veiksmuy.

Vienas pirmujy sio komiteto darby turéty bti toks: parengti jstatymy pa-
keitimus, reglamentuojancius dalies instituciniy investuotojy lé3y grazinima
i Lietuva. Tikiuosi, kad ES direktyvos tam nepriestarauja. Tai bltina siekiant
sumazinti salies banky sistemos — kartu ir visos ekonomikos bei valstybés
biudzeto pajamy — priklausomybe nuo iSorés finansavimo 3altiniy. Apie 3ia
ne tik Lietuvos, bet ir kity 3aliy problema raso beveik visi uzsienio analitikai,
o pries kelias dienas buvo pranesta, kad apie gyventoju pensijy fondy [ésy
repatriavima (grazinima j alj) rimtai galvoja Islandijos valdzia.

Viyriausybé turi nedelsdama sumazinti visas nebdtinas isaidas, nes kitais
metais biudZeto deficitas gali smarkiai virsyti 3 proc. BVP. Kita vertus, reikia
nukreipti kuo daugiau ES paramos lésy | sektorius, kurie uztikrina uzimtuma
ir leidZia surinkti pajamas j biudZzeta. Apie efektyvy Siu [éSy panaudojima da-
bar pamirskime — apie tai reikéjo galvoti visus praéjusius metus. Jei i$ ju bus
renovuotas bastas ir dél to sumazés gyventojy islaidos Sildymui — tuo geriau.
Nesvarbu, kad tai bity daroma visy mokesciy mokétoju saskaita.

Turint omeny finansinius, teisinius ir kitus padarinius, tikriausiai reikéty
pratesti Ignalinos atominés elektrinés darba. Prieingu atveju ekonominé
krizé gali uZsitesti pernelyg ilgai.
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Daugybe kity pasitlymuy Vyriausybei yra pateikes R. Kuodis ir kiti eko-
nomistai, todél Cia ju kartoti neverta. Svarbu, kad, kaip pasaké profeso-
rius Kestutis Glaveckas, bent dalj iy pasitlymy bty kam jgyvendinti.

AR NAUJOJI VALDZIA JVEIKS KRIZE?
2008 m. lapkritis

Nueinanti valdzia ir jos vedlys pagaliau pripazino, kad | 3alj atsélina
ekonominé ir finansiné krizé. Taciau atsakomybés dél to jie, suprantama,
neprisiima ir visa kalte vercia ,Volstrytui”. Tai pavéluotas pripazinimas,
turint omeny jau kurj laika sparciai smunkancius Salies ekonomikos plé-
tros rodiklius ir grésmingai augantj nacionalinio biudzeto deficita.

O basimoji valdzia ir jos vadovas, jau bene metus skelbiantys, kad kri-
zé neisvengiamai mus istiks, skuba mazinti biudzeto islaidas, manydami,
kad tai isgelbés valstybe i3 krizés gniauztu.

Vis dar tebevaldantieji kelerius praéjusius metus, bandydami nuslépti nu-
sikalstamai aplaidy salies finansy valdyma, skleidé ekonomine demagogija.
Ateinanti valdzia, atrodo, rizikuoja apsiriboti pernelyg siauru krizés prevenci-
jos planu ir todél turbiit nesugebés susvelninti jos poveikio. Vien Vyriausybés
pastangu, siekiant suvaldyti Sia krize, nepakaks. Krizés pobadis ir mastas
yra visiskai kitokie, palyginti su Rusijos krize 1998-1999 metais, todél ir jos
prevencijos planas turi bati gerokai visapusiskesnis.

Tai, ka Siuo metu daro A. Kubilius ir jo pakviesti ekspertai, primena,
kalbant medicinos kalba, pasirengima apendicito operacijai, nors ligo-
niui — Lietuvos ekonomikai — gresia infarktas. Taigi Siam ligoniui bitina
auksciausio lygio kompleksiné medicininé pagalba, o ne keliy vietiniy
siauros specializacijos chirurgy pastangos.

Grjztant prie jprastesniy Siai temai terminu, galima teigti, kad bitina nedel-
siant suburti tarpinstitucine (ir, ko gero, tarptautine) salies finansinio ir ekonomi-
nio stabilumo palaikymo grupe, kuri koordinuoty krizés prevencijos planus bei
veiksmus. Vienas svarbiausiy Sios grupés tiksly turéty biti energetinés, ekonomi-
nés ir finansinés salies priklausomybés nuo iSorés valdymas ir mazinimas.

Apie energetine priklausomybe nuo Ryty daug kalbama ir raSoma jau
senokai, taciau apie kita priklausomybe girdime dar pernelyg mazai.

Apie finansy srauty i ES (pinigy ,importo”) poveikj alies ekonomi-
kai, sukélusj basto kainy burbula ir deformavusj salies ekonomikos raida,
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jau rasiau, todél ¢ia aptarsiu kai kurias kitas su sia ,,priklausomybeés liga”
susijusias skubiai sprestinas problemas.

Svarbiausioje 3alies eksporto rinkoje — ES toliau smarkiai létéja ekono-
mikos plétros tempai (daug kur jau prasidéjo ir ekonomikos nuosmukis).
Kurj laika atrodé, kad Rusijos ir kitos Rytu rinkos amortizuos 3alies eks-
portuotojy praradimus ES. Deja, finansy krizé jau purto Ukraina, o Rusija,
kad ir sukaupusi nemenkas uzsienio valiutos atsargas, taip pat neisvengs
ekonominiy sunkumu. Ypac jeigu energetiniy istekliy kainos bus tokios
arba net Zemesnés, nei yra dabar. Taigi daugeliui 3alies eksportotuoju
reikia skubios ir visokeriopos pagalbos.

Masy 3alies banky sistema, nepaisant deklaruojamo Skandinavijos banky
Luznugario”, tapo labai pazeidziama. Pirma, kai kuriuose bankuose mazéja
indéliy likuciai. Antra, banky paskoly portfelio kokybé émé sparciai prastéti.
Jeigu su pastaraja problema daugelis banky kol kas pajégus susitvarkyti, pir-
moji — indéliy mazéjimas arba netgi toks pavojus — kai kuriuos bankus vercia
drastiskai kelti paliikanas ir smarkiai riboti skolinima. Sis skolinimo brangi-
mas bei jo ribojimas gali smarkiai pakenkti toms jmonéms, kurios vis dar turi
galimybiy plétoti savo versla Salies viduje ir iSoréje. Taigi biitina imtis priemo-
niy, kurios uztikrinty banky — kartu ir verslo — finansavimo testinuma.

Per pastaruosius kelerius metus 3alies gyventojy ir jmoniy (nefinansiniy)
skola 3alies ir uzsienio finansy institucijoms iSaugo kelis kartus ir Siuo metu
siekia apie 80 proc. BVP. Tai gal ir néra labai daug, palyginti su kitomis Sa-
limis, taciau 3ios skolos augimo tempas ir jos struktiira — daugiau kaip trys
ketvirtadaliai pasiskolinty 1é3y skirta vartojimui ir investicijoms j nekilnoja-
majj turta — yra ka tik pasibaigusio nepamatuoto 3alies ekonomikos spurto
atspindys ir slegiantis palikimas. Sios skolos netrukus ims smaugti ir skoli-
ninkus, ypac — gyventojus, ir pacius bankus. Todél Seime batina svarstyti ir
priimti fiziniy asmeny bankroto jstatyma. Taip pat biitina spresti ir jsiskoli-
nusiy gyventojy valiutos bei paltikany kitimo rizikos problemas, juolab kad
VILIBOR indeksas kaip ir praéjusiais metais vél émé sparciai augti.

Bltina jau dabar ieskoti galimybiy padengti 3alies biudzeto deficita ir
refinansuoti valdzios sektoriaus skola. IS esmés kalbama apie skolinimasi
uzsienio finansy rinkose. Prie3 kiek laiko Vyriausybé nusprendé atidéti
skolinimasi Siose rinkose dél neva nepakankamai palankiy salygu. Deja,
laukiant, kol salygos 3iose rinkose pagerés, padétis jose gerokai suprasté-
jo. Be to, per ta laika pablogéjo ir 3alies kredito reitingai. Dél iy priezas-
¢iy skolinimasis bus gerokai brangesnis, negu buvo jsivaizduojama prie$
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kelis ménesius. Matyt, batina jau dabar derétis su TVF dél galimybiy i jo
pasiskolinti, jei kilty problemy skolinantis finansy rinkose. Skolintis i3 Sios
institucijos gali prireikti dél to, kad bty laiduotas ne tik pacios valstybés,
bet ir dalies banky bei verslo finansavimas. Baty gerai, jei skolintis nepri-
reikty, taciau apsidrausti — batina.

Nekilnojamojo turto kainy burbulo bliaskimas kelia sunkumy ir sta-
tybuy jmonéms, ir patiems bankams. |monés negali parduoti objekty uz
planuotas kainas ir laiku atsiskaityti su bankais, o bankai rizikuoja pa-
didinti ,bloguju” paskoly portfelj ir susitaikyti su mazesne jkeisto turto
verte, jei jj tekty perimti ir parduoti. Apskritai, atrodo, kad kai kurie ban-
kai bus priversti steigti nekilnojamojo turto valdymo bendroves ir laukti
geresniy laiku, kada, kaip jie tikisi, kai kurie projektai vél bus pelningi.
Nekilnojamojo turto ir statyby sektorius — viena i probleminiy sriciu,
kuriai bus batinas didelis Sios stabilumo palaikymo grupés démesys. Apie
gyventojy nekilnojamojo turto mokescio jvedima turésime uzmirsti dar
bent kelerius metus, kol 3i rinka ir visa ekonomika stabilizuosis.

Su 3alies ekonomika ir netgi kredito reitingais (kartu — ir skolinimosi
finansy rinkose kastais) glaudziai susijusios ir energetinés problemos.
Kaip jau buvo sakyta, vienas svarbiausiy skubiy sprendimy turéty bati
Ignalinos atominés elektrinés darbo pratesimas. Tai — tarsi papildomas
.draudimo polisas” 3iuo kritiniu 3aliai metu. Su ES jau dabar bitina de-
rétis ne dél paties jégainés darbo pratesimo, bet dél Svelnesniy sankcijy
uz jsipareigojimy nevykdyma. Geriausia baty, jei pavykty susitarti dél
blsimos ES paramos maZinimo — $i sankcija maziausiai skausminga.
Suprantama, tokios derybos garsiai neviesinamos. Salies politikai tu-
réty prisiimti atsakomybe dél neapdairumo bei klaidu, kurios buvo
padarytos derantis dél stojimo | ES salygy ir dél nepertvarkytos 3alies
energetinés sistemos. Apgailétinai atrodo noras 3ia atsakomybe suversti
Europos Komisijai arba 3alies pilieciams.

Taigi problemy apstu, todél kai kuriy valstybiniy institucijy kalbos apie
Salies ekonominio jvaizdzio kdrima Siuo metu atrodo vos ne kaip naivus
idiotizmas. Geriausiai salies jvaizdj uZzsienio investuotojy bei analitiky akyse
pagerinty jos institucijuy gebéjimas suvokti esmines ekonomines bei finansi-
nes problemas, taip pat bendros ir efektyvios pastangos jas sprendziant.

Tikékimés, kad naujasis Seimas ir Vyriausybé dirbs bent kiek atsakin-
giau, nes valdZiusieji iki Siol mégavosi pasiskolinty pinigy saskaita sureng-
ta Svente. Ka gi, Sventé baigési, atéjo metas apmokéti saskaitas.
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KRIZES JVEIKIMO ,,PLANAS B“
2008 m. lapkritis

Blsimoji Vyriausybé rengiasi pateikti Seimui savo veiklos programa, ku-
rios sudétiné dalis — krizés jveikimo planas. Nors ir pripazistama, kad vals-
tybé sparciai Zengia krizés link, atrodo, iki galo nesuvokiama, kokios Sios
krizés priezastys ir kaip ji pasireiks salyje. Nesuprantant krizés istaky ir ja
komplikuojanciy veiksniu, bus sunku imtis adekvaciy jos prevencijos ir su-
valdymo priemoniy. Kaip bty galima susvelninti Sios krizés padarinius?

Kad atsakytume j §j klausima, pirmiausia issiaiskinkime, kuo dabartiné
krizé skiriasi nuo tos, kuri jvyko pries desimt metu. Skiriasi keliais esmi-
niais bruozais. Tai kartu ir krize didinantys veiksniai.

Pirma, akivaizdu, kad pasauly vyksta beprecedenté finansy krizé.
Finansu rinkos, taip pat ir bankai, beveik paralyZiuoti daugelyje pasaulio
saliy. Imonés, gyventojai ir netgi valstybés gali pasiskolinti labai sunkiai.
Ypac kencia ir kentés mazos bei finansiskai silpnos valstybés, kuriy eko-
nomikos — smarkiai priklausomos nuo uzsienio finansavimo 3altiniu. Deja,
Lietuva — viena i3 tokiy valstybiy. Pastaruosius kelerius metus nuolat au-
ges einamosios saskaitos deficitas (2002 metais — 5,1 proc, pirmajj Siy
mety pusmetj — 17,7 proc.) ir jo padengimas vis naujomis uzsienio banky
paskolomis — akivaizdus to jrodymas.

Antra, gyventojai ir jmonés dabar daug labiau jsiskoline negu Rusijos
krizés laikais. |sipareigojimai 3alyje veikiantiems komerciniams ban-
kams, lizingo bendrovéms ir uzsienio jmonéms bei bankams siekia be-
veik 90 milijardu lity. Tai — apie 80 proc. metinio 3alies BVP. Siy jsiparei-
gojimy augimo tempas, struktdra ir prisiimtos valiutos bei paltkany ki-
timo rizikos kelia didZiule grésme visos valstybés finansiniam stabilumui.
Blogiausia bus, jei dél jsiplieskusios krizés smarkiai iSaugs jmoniy ban-
kroty bei bedarbiy skaicius. Nemokios jmonés ir gyventojai kels didziulj
pavojy ne tik valdanciosios koalicijos buhalteriy kurpiamiems valstybés
biudzZety pajamuy planams, bet ir komerciniams bankams.

Trecia, Rusijos krizés metais galéjome pigiai importuoti energetinius
iSteklius i3 Rusijos. Dabar, nors naftos kainos ir nukrito, jos yra nepa-
lyginamai didesnés nei pries desimt mety. Sunkiai suprantama tai, kad
valdancioji koalicija, brestant tokiai krizei, toleruoja Sildymo, duju bei
elektros kainy didinimga ir nieko nekalba apie galimybe pratesti Ignalinos
atominés elektrinés darba.
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Ketvirta, Rusijos krizés metu tik viena Lietuvos eksporto rinka (pati
Rusija) turéjo rimty ekonominiy ir finansiniu sunkumy. Salies verslas suge-
béjo greitai nukreipti eksporta j Vakary Europos valstybes ir kompensuoti
nuostolius, patirtus Ryty rinkoje. Ekonomikos nuosmukis kitais metais neis-
vengiamas beveik visose Lietuvos eksporto rinkose.

Penkta, pries desimt mety darbo jéga Lietuvoje buvo santykinai pigi
ir dél to 3alies verslas buvo pajégus konkuruoti ir eksporto, ir vidaus rin-
kose. Per kelerius praéjusius metus pernelyg spartus darbo uzmokescio
augimas, ypac palyginti su darbo nasumo augimo tempais, sunaikino 3
konkurencinj pranasuma. Taciau dél neiSvengiamai mazésiancio darbo
uzmokescio jau artimiausiais ménesiais turéty i dalies paaugti sumenkes
konkurencingumas. Kita vertus, kartu sumazeés ir gyventoju perkamoji
galia ir dabar planuojamos valdzios biudzety pajamos.

Sesta, nors ir teigiama, kad 3alies banky sistema stabili, nes daugiau-
sia priklauso nuo Skandinavijos banky kapitalo, ji yra labai pazeidzia-
ma — kaip tik dél priklausomybés nuo padéties gretimose 3alyse. Ty pa-
¢iy Skandinavijos banky dukterinés jmonés ar atstovybés veikia visose
Baltijos valstybése (ir ne tik). Per banky sistema ir informaciniais kanalais
Lietuva gali bati , uzkrésta” svetimomis problemomis. ,Parex” banko pa-
détis — akivaizdus tokio ,uzkrato” pavyzdys.

Dél 3iy ir kity aplinkybiy artéjanti krizé Lietuvoje bus gerokai rimtesné
nei ta, kurig patyréemé prie$ deSimtmetj. Ka gi reikéty daryti, siekiant
amortizuoti ir sudvelninti jos padarinius?

Pirma, biitina tartis su Skandinavijos valstybémis — i$ pradziy su Svedija —
deél galimybés pasiskolinti kelis milijardus eury. Skolinimosi Lietuva neiSvengs,
paliikanos finansy rinkose bus labai aukstos, o kaip tik Svedija turéty biiti la-
biausiai suinteresuota santykiniu finansiniu ir makroekonomoniu stabilumu
Baltijos valstybése. Jei padétis jose taps labai sudétinga, nukentés Svedijos
bankai, taip pat finansiniu ir politiniy nuostoliy patirs Svedijos vyriausybé.
Juk Sios 3alies mokesciy mokétojai tikrai nebus patenkinti, jei ju pinigais teks
gelbéti neatsakingai ir rizikingai Baltijos salyse skolinusius komercinius ban-
kus. Siuo metu biitini auks¢iausio lygio susitarimai ES dél tarpvalstybinio sko-
linimo. Keista, kad apie tai kol kas nieko nekalbama nei Europos Komisijoje,
nei kitose institucijose. Tokius susitarimus turéty inicijuoti Baltijos valstybés.

Antra, bitina pasinaudoti visomis jmanomomis teisinémis galiomis ir
grazinti | Lietuva bent dalj instituciniy investuotojy lésy. Tai — pensiju
fondy, draudimo jmoniy ir kity verslo subjekty investicinés lé3os. Jos
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sudaro kelis milijardus lity ir mazy maziausia keista, kad $is faktas nu-
tylimas. Grazinti Sias 1é3as reikéjo jau prie$ kurj laika, taciau, matyt,
tikétasi, kad krizé Lietuvos nepasieks.

Trecia, batina jSaldyti Silumos, dujy ir elektros kainas arba bent jau ne-
leisti joms kilti desimtimis procenty. Tokie kainy augimai, kurie numato-
mi Siuo metu, — visiskai neadekvatds, turint omeny besiklostancia krizine
padétj ir kritusia naftos kaina. Jei visos sios kainos vis délto augs taip, kaip
planuojama, perkamoji gyventojy galia bus labai suvarzyta. Energetinio
sektoriaus jmonés dirbs pelningai, tac¢iau nukentés daugelis kity vidaus
rinkai dirbanciy jmoniu. Be to, pakartosiu, mano nuomone, negalima
uzdaryti Ignalinos atomonés elektrinés. Nesunku jsivaizduoti beviltiska
muasy ekonomikos konkurencine padétj 2010 metais — kai kitos 3alys
pradés ekonomiskai atsigauti, Lietuva gali patirti dar vieng energetikos
sektoriaus kainy Soka. Reikia atminti, kad visame pasaulyje atsigaunant
ekonomikai, nafta, tikétina, vél pradés smarkiai brangti. Suprantama,
brangs ir dujos, o ju importuoti j 3alj 2010 metais reikés gerokai daugiau
negu dabar. Geriau jau negautume keliy milijarduy lity ES paramos, kurios
panaudojimo efektyvumas ir siaip kelia rimty abejoniu.

Ketvirta, negalima taip radikaliai ir per tokj trumpa laika pakeisti mo-
kesciy sistemos. Mokesciy tarify suvienodinimas — ekonominiu atzvilgiu
beprasmiskas triukas, nusizitrétas is Slovakijos. Visi mokesciy tarifai tu-
réty likti tokie pat, kokie yra Siuo metu, nebent galima pateisinti laiking
PVM tarifo padidinima 1 procentiniu punktu. Kad siekiama sumazinti
mokestiniy iSimciy ir lengvaty skaiciy — sveikintina, taciau pernelyg sku-
bant negalima sukelti mokesciy administravimo chaoso.

Penkta, bdtina pripazinti, kad gyventojy pajamy mokescio tarifo suma-
Zinimas iki 24 proc. praéjusiais metais buvo klaida, nes nebuvo deramai
numatyti basimi akivaizdzios pasaulio finansy krizés padariniai. PripaZinus
§j fakta , Sodros” jmoky tarifa bty galima padidinti bent 2 procentiniais
punktais ir Sitaip i$ dalies isspresti ,,Sodros” biudzeto deficito problema.
Imoky | pensiju fondus mazinti negalima — taip bty diskredituota pen-
siju sistemos reforma ir apribotos galimybés derétis su TVF. Beje, su Sia
institucija batina konsultuotis jau dabar, taciau skolintis i3 jos reikéty tik
iSsémus visas kitas galimybes. Pensiju fondy valdymas ir priezZitra — ats-
kira problema, kurig reikia atskirai ir spresti.

Tai, kad buvusi valdancioji koalicija du kartus (2005-aisiais ir Siu mety
liepa) ignoravo Valstybés kontrolés rekomendacijas dél ilgalaikiy pensijy
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sistemos reformos finansavimo saltiniy numatymo, — dar viena, jau jsise-
néjusi problema. Beje, sios problemos ir Valstybés kontrolés audito atas-
kaity nenagrinéjo ir tada Seime buve dabartinés valdanciosios koalicijos
nariai. O tai, kad, kaip jie teigia, svarstant ,Sodros” imokuy didinima, juos
apgavo ministré V. Blinkevicitté, pareiskusi, jog néra ,Sodros” biudzeto
problemuy — visiskai nerimta. Tereikéjo pazidréti j ,Sodros” biudzZeto pajamy
ir iSlaidu dinamika — pajamos virsijo plang 5 proc. (tai ir pasaké V.Blinkevicitité),
o iSlaidos — net 10 proc. (3j fakta V.Blinkevicitité ,.apdairiai“ nutyléjo). [Smoky
didinimas, esant tokiai padéciai ir nitirioms ekonominéms perspektyvoms,
buvo neleistinas ir dél to atsakingas visas tuometis Seimas.

Sesta, bitina radikaliai (bent 15-20 proc.) sumazinti valdininky skai¢iy vi-
sose valdzios grandyse, pradedant ministerijomis ir baigiant savivaldybémis.
Juk artimiausiais ménesiais labai rimty problemuy kils ir savivaldybiy biudze-
tams. Be to, likusiems dirbti valdininkams maZzdaug tiek pat batina sumazin-
ti atlyginimus. Jei dél to bitina pakeisti jstatymus — tai turi bti padaryta.
Imonés jau dabar priverstos mazinti darbuotojy skaiciy ir darbo uzmokest;j.
Kodél valdzios institucijos turéty bti iSimtis? Be to, tai diktuoja paprasciausia
ekonominé logika — biudzety islaidy mazinima galima valdyti zymiai leng-
viau negu pajamas. Dél mokestiniy ir kity pokyciu skaiciuojamas biudzeto
pajamy augimas — siekis, jradytas j valdanciosios koalicijos planus, — labai
mazai ka reiskia, nes niekas dél jo negali bati tikras, ypac krizés salygomis.

Septinta, Seimas padaré esmine neleistina klaida ir didZiulj moralinj
akibroksta, padidines Seimo nariams atlyginimus. Sia absurdika pade-
tj batina istaisyti bet kokia kaina, net jei prireikty pakeisti Konstitucija.
Priesingu atveju bet kokios kalbos apie solidaruma jveikiant krize ir dirzy
verzimasi netenka prasmeés. Beje, turb(it ir patys Seimo nariai nesuvokia
visy finansiniy savo sprendimo dél atlyginimo didinimo padariniu. Juk
iSmokamos iSeitinés kompensacijos, pasibaigus kadencijai (ju apskritai
neturéty bati dél terminuoto darbo Seime pobudzio), galimybé pasi-
naudoti mokesciy lengvata investuojant j investicinio gyvybés draudimo
ar treciosios pensijy sistemos pakopos fondus, tie patys ,Sodros” jmoky
dalies pervedimai | antrosios pensijy sistemos pakopos fondus priklauso
kaip tik nuo darbo uzmokescio dydzio. Vien dél 3iy papildomy veiksniy
Seimo nariy islaikymas mokesciu mokétojams pabrangs apie 10 proc.

Atvirai kalbant, per3asi mintis, kad dauguma parlamentary braunasi
Seima kaip tik dél tu keliolikos tlikstanciy lity per ménesj mokesciy mokétojy
pinigu. Taigi, kol rinksime tokj Seima (deja, dabartinis — ne ka geresnis uz
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buvusj), — finansiniu, ekonominiy, socialiniy ir kitokiy kriziy tikrai neisvengsi-
me. Kitaip tariant, mano nuomone, dar viena esminé artéjancios krizés prie-
Zastis ir kartu jos jveikimo viltis mazinanti aplinkybé — nekompetentingas
Seimas. Todél, ko gero, labiausiai Seimo nariai padéty jveikti 3ia krize, jei jie,
patvirtine naujaja Vyriausybe, jos veiklos programa ir suteike jai visus jgalio-
jimus, paskelbty apie savo ketveriy mety neapmokamas atostogas. Noréciau
pridurti, kad juokauju, taciau nesu tuo tikras.

Vyriausybé, siekdama susvelninti krizés padarinius, turi suburti kuo
kompetentingesne komanda. O gal krizés valdymo turés imtis naujai i3-
rinktasis Prezidentas?

KLAUSIMAI LIETUVOS PREZIDENTEI
2009 m. rugséjis

1. Ar Prezidenté pritaria praéjusj rudenj tarptautinéje ziniasklaidoje pa-
skelbtai Europos Komisijos nuomonei, kad Baltijos valstybés, jstojusios
i ES, nesuvaldé skolinimo bumo bei infliacijos ir kad tai yra pagrindiné
krizés Siose valstybése priezastis?

2. Jei siai nuomonei pritariama — taip lyg ir turéty bati, nes Prezidenté
tuo metu buvo Europos Komisijos naré — kas, Prezidentés manymu,
Lietuvoje yra kaltas dél to, kad Sie procesai nebuvo valdomi?

3. Kaip Prezidenté, bidama Europos Komisijos naré, sieké ir garantavo,
kad ES paramos lé3os — kuo daugiau ju panaudoti Lietuvoje ji ryztingai
skatino 2006—-2007 metais — bty panaudotos racionaliai ir efektyviai?
Ar toks vienpusiskas ir kategoriskas raginimas tuo metu neprisidéjo prie
infliaciniy ir korupciniy procesy 3alyje bei dabartinés krizés gilinimo?

4. Koks, Prezidentés nuomone, yra Lietuvos banko vaidmuo, 3alyje
nesuvaldant skolinimo bumo ir infliacijos? Juk kainy bei banky sistemos
stabilumo uztikrinimas yra svarbiausi sios institucijos tikslai. Ar dabartinis
nekilnojamojo turto kainy burbulo sprogimas ir spartus komerciniy ban-
ky paskoly portfelio kokybés prastéjimas nejrodo, kad Lietuvos banko
vadovai nusikalstamai aplaidziai vykdo savo pareigas?

5. Ar Prezidenté pripaZjsta, kad Lietuvoje susidaré ydinga ekonomikos
ir nacionalinio biudzeto priklausomybé nuo Svedijos banky skolinimo bei
rizikos vertinimo politikos ir kad tokia priklausomybé yra ne maziau pa-
vojinga nei energetiné priklausomybé nuo Rusijos?
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6. Kaip suprasti Prezidentés nuomone, kad Lietuvos bankas ,veikia ge-
rai”, jo valdybos pirmininkas yra ..geras Zzmogus” ir kad vienintelé 3io banko
problema — didoki valdybos nariy atlyginimai? Kokius teisingus ir efektyvius
veiksmus 3i institucija atliko mazindama minétaja finansine priklausomybe
ir uztikrindama makroekonominj bei finansinj stabiluma valstybéje?

7. Ar Prezidenté mano, kad dabartiné Vyriausybé pajégi suvokti glo-
balinés ir vietinés finansy bei ekonomikos krizés pobidj, jos priezastis
bei masta ir gali ja efektyviai valdyti? Galblt verta jkurti tarpinstitucine
krizés valdymo grupe, kuriai vadovauty pati Prezidenté?

8. Kaip suprasti Prezidentés teiginj, kad Vyriausybé valdo padétj, jei cen-
trinés valdzios biudzety pajamoms per pusmetj sumazéjus 13 proc., islaidos
ne tik nesumazéjo, bet ir desimtadaliu iSaugo. Dél 3ios priezasties fiskalinis
deficitas pirmajj Siy mety pusmetj, palyginti su pirmaisiais Sesiais ménesiais
pernai, isaugo penkis kartus ir priartéjo prie 5 milijardy lity ribos.

9. Ar stabili tokia Vyriausybés biudzeto valdymo politika, jei jai finansuoti
per pusmetj finansy rinkose ir i§ banky pasiskolinta beveik 5 milijardai litu?
Juk vien Sios naujos skolos paltikanos sudarys daugiau kaip 0,4 milijardo
lity per metus ir dél to fiskalinis deficitas didés 0,5 proc. BVP kasmet.

10. Ar Prezidenté pritaria nuomonei, kad taip valdant valstybés finan-
sus, Lietuva neturi net teoriniy galimybiy jsivesti eura pagal Siuo metu
galiojancius Mastrichto sutarties reikalavimus? Bus nesilaikoma biudzeto
deficito, o po kurio laiko — ir valstybés skolos lygio kriterijaus.

11. Ar Prezidentés pataréjai gali patvirtinti arba paneigti iuos teiginius:
a) fiskalinis konsoliduoto centrinés valdzios biudzZeto deficitas per pirmaji
pusmetj sudaro apie 5,5 proc. tikétino Siy mety BVP ir, pasibaigus metams,
tikriausiai pasieks dvizenklj skaiciy? b) konsoliduota valdzios sektoriaus
skola per pirmajj $iy metu pusmetj isaugo nuo 15,6 proc. BVP iki daugiau
kaip 26 proc. BVP ir, pasibaigus metams, tikriausiai virSys 30 proc. BVP?

12. Ar yra pagrindo pritarti nuomonei, kad kol jsivesime eura — jei
is viso kada nors jsivesime: a) Lietuva nesulauks jokiy didesniy tiesio-
giniy uzsienio investiciju, be kuriy nejmanoma apciuopiamai padidinti
salies ekonomikos konkurencingumo? b) galime patirti dar vieng emi-
gracijos banga, kuri padidins demografine krize 3alyje ir apsunkins
ekonomikos plétra, kai jai atsiras salygos?

13. Ar galima pritarti nuomonei, kad Ignalinos jégainés antrojo blo-
ko uzdarymas Siomis besitesiancios Lietuvoje krizés salygomis ir esant
didelei tikimybei, kad energetiniai istekliai pasaulyje vél ims brangti,
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yra ekonomiskai, socialiai ir politiskai pernelyg rizikingas zingsnis? Ar
Prezidenté sutinka, kad jos pries kurj laika viesai issakytas teiginys, jog
jégainés uzdarymas neturi didelés jtakos, nes elektros kaina Lietuvoje
ir veikiant Siai jégainei — nepagrijstai auksta, yra manipuliatyvus? Juk,
pratesus 3ios jégainés darba, bity galima efektyviau valdyti valstybés
energetikos sistemos jmoniy kainodara.

14. Ar Prezidenté pritaria pozitriui, kad makroekonominio ir finan-
sinio stabilumo uztikrinimas 3alyje yra glaudziai susijes su nacionali-

4 PIESINYS: Lietuvos eksportas ir importas

niu saugumu ir turéty bati jtrauktas j atitinkamuy valstybés instituciju
bei komitety reglamentus? O gal Prezidenté Zino, kas uz §j stabiluma
Lietuvoje atsakingas dabar?

15. Ar Prezidenté sutinka su nuomone, kad Lietuva jau beveik du de-
simtmecius gyvena nuolatinés 3alies valdymo krizés salygomis, o visos
kitos krizés — politiné, demografiné, energetiné, Svietimo ir ekonomikos
bei finansy yra iSvestinés, ir todél buvo ir yra neisvengiamos?
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KAIP VALDYTI VALSTYBE IR JVEIKTI KRIZE?
2009 m. gruodis

Pokalbis su Lietuvos pramonininky konfederacijos garbés prezidentu, profesoriumi
Rimvydu Jasinaviciumi , Baltijos™ televizijos laidoje ,,Svarbus pokalbis”.

KAS, VALDYMO ATZVILGIU, YRA VALSTYBE?
Valstybé — tai didelé Zmoniy bendruomené, kurios pagrindinis tikslas —
savireguliacija ir siekis nuolat gerinti gyvenimo kokybe.

TACIAU BE ZMONIY BENDRUOMENES DAR YRA ISTEKLIAI, VALSTYBES TERITORIJA...

Taip, taciau tai yra priemonés, kuriomis naudojasi valstybés pilieciai.
Tai — antriniai dalykai. Pagrindiné valstybés priedermé yra net ne istekliy
valdymas, o stebéti, matuoti ir koreguoti visuomenés veiksmus.

KAIP GALIMA BUTY ISSAMIAU APIBREZTI GYVENIMO KOKYBE?

Galima paminéti Jungtiniy Tauty organizacijos naudojamus rodiklius,
kuriais remiantis visose valstybése kasmet vertinama gyvenimo kokybé.
Sarasde yra desimt rodikliu, jvardysiu pirmuosius penkis. Tai — pajamos vie-
nam gyventojui, sveikatingumo lygis, buitinis saugumas, issilavinimo ko-
kybé ir visuomeniskumas.

KAIP, VERTINANT PAGAL $IUOS RODIKLIUS, IR PASAULYJE, IR ES ATRODO LIETUVA?

Praéjusiy mety duomenimis, Lietuva pasaulio kontekste atrodé nepras-
tai — uzémeé 68 vieta ir buvo mazdaug saraso viduryje. Taciau ES, kad ir
kaip baty gaila ir net géda, esame priespaskutinéje vietoje.

ESAME PASKUTINIAI BEVEIK PAGAL VISUS RODIKLIUS?

Deja, taip. Pagal keturis rodiklius esame paskutiniai — dvideSimt sep-
tinti, tik pagal issimokslinima esame auksciau — trylikti. Tai lemia tas
faktas, kad turime santykinai didelj besimokanciyjy skaiciu, tenkantj
takstanciui gyventoju.

TACIAU IR SIS RODIKLIS TIESIOGIAI NERODO ISPRUSIMO KOKYBES, NES NERA VER-
TINAMAS SVIETIMO SISTEMOS KONKURENCINGUMAS.

Taip, teisingai. Yra ir dar bent vienas mano nepaminétas rodiklis, pa-
gal kurj mes esame aukstoje vietoje. Tai — darbstumas. Masy Zmonés

92

darbstis, stengiasi dirbti daug ir intensyviai. Ta¢iau vertinant pagal tai,
kiek dirbdami sukuriame ekonominés ar socialinés pridétinés vertés, nuo
pirmaujanciy valstybiy atsiliekame ne procentais, o kartais.

TAIGI DAUG DIRBANT NEBUTINAI DAUG SUKURIAMA. SAVO PRANESIMUOSE ESATE
TEIGES, KAD SVARBIAUSIAS VALSTYBES EKONOMIKOS TIKSLAS TURETY BUTI AUKSTOS
PRIDETINES VERTES GAMINIY IR PASLAUGY KURIMAS. AR KAIP TIK TOKIOS VEIKLOS
SKATINIMO NESTOKOJA MUSY EKONOMIKA?

Kalbant daugeliui suprantamais agrariniais terminais, pagrindinis masy
veiklos siekis turéty bti jos ,.derlingumas”. Ne tai, kiek istekliy skiriame der-
liui gauti, net ne pats nuimto derliaus kiekis, bet derliaus prieaugis. Pasodine
tona bulviy ir tiek pat nukase rudenj, derliaus prieaugio neturime. Taigi ir
ekonomikoje pagrindinis matas turéty bati pridétiné verté — tai, kiek savo
darbu sukiréme papildomos vertés. Gaila, taciau dazniausiai masy val-
dzia, o neretai ir verslas 3iuo rodikliu nesinaudoja. Valdziai svarbu BVP,
o verslui — pelnas. Taciau tai — tik Salutiniai rodikliai.

Kas, JOsy MANYMU, SUKELE KRIZE? KAS BUVO DAROMA NE TAIP?

Krizé — désningas ir nuolat pasikartojantis ekonomikos plétros etapas.
Juk ir gamtoje po siltos vasaros ir derlingo rudens ateina atsiauri Ziema.
Taip pat ir ekonomikoje. Po verzlaus laikotarpio, isryskéjus tam tikroms
disproporcijoms, prasideda krizé, arba vadinamasis sunkmetis.

NEBUTINAI — JUK GRETIMOJE LENKIJOJE KRIZE GEROKAI SVELNESNE. EKONOMIKA
TOLIAU AUGA, NERA TOS ATSIAURIOS EKONOMINES ZIEMOS, KURIA TURIME ISGY-
VENTI MES. KOKIY KLAIDY BUVO PADARYTA CIA, LIETUVOJE?

[r per Lenkija, ir per Lietuva nuvilnijo pasauliné finansy krizé. Taciau
ekonomika ir Zmoniu gyvenima ji paveiké nevienodai. Juk ir Ziema ateina
visur, taciau ne visi biina jai vienodai pasirenge. Tie, kurie tinkamai pasi-
rengia, ir ziema gyvena visai neprastai.

ATSARGY ,.EKONOMINEI ZIEMAI* SUKAUPE KITI MUSY KAIMYNAI — ESTAI. TODEL
JIEMS DABAR NEREIKIA SKOLINTIS IR MOKETI PALUKANU.

Taip, o tie, kurie nesukaupé atsargu ir neturi tinkamy gebéjimu, vargsta.
Kita vertus, pasaulyje yra sukaupta didelé patirtis, kaip jveikti krizes. Per
astuoniasdesimt mety, praéjusiy nuo DidZiosios depresijos, jvairiose valsty-
bése jvyko daugiau kaip pussimtis jvairiy kriziy. Mokslininkai jas gerai iStyré
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ir aprasé. Pavyzdziui, neseniai pasirodziusioje Nobelio ekonomikos premijos
laureato P. Krugmano knygoje ,,Grizimas | DidZiaja depresija” aprasytos vals-
tybiy klaidos, sukélusios krizes, ir patirtis, stengiantis jas jveikti. Labai svarbu,
kad jvardyta tai, kas padéjo kelioms valstybéms efektyviai jveikti krize.

KOKIE TIE VEIKSMAI? KA REIKETY DARYTI MUMS, SIEKIANT LENGVIAU I3BRISTI 13
SUNKMECIO?

Krizés jveikimo gairés ir veiksmai — labai aiskiis. Svarbiausias uzdavinys
Siuo metu — sukurti kuo daugiau darbo viety, susijusiy su aukstos pridéti-
nés vertés generavimu. Siekiant 3io tikslo pirmiausia reikia sumazinti mo-
kescius, kurie neskatina efektyvios veiklos. Antra, biitina pasirtipinti, kad
uzsiimantieji tokia veikla galéty lengviau prieiti prie kreditiniy istekliy.

TACIAU ZINOME, KAD SIUO METU BANKAI PATIRIA DIDELIY SUNKUMY. JIE MEN-
KAI KREDITUOJA VERSLA. KA GALI PADARYTI VALDZIA? JUK JI NETURI BEVEIK JOKIOS
ITAKOS BANKAMS.

Tam valstybése ir kuriami centriniai bankai. Jy pareiga — pasirtpinti,
kad bankams apsimokéty kredituoti verslg ir efektyvia veikla, o ne
vartojima, arba lésas, skirtas pravalgyti. |skaitant ir valdZios skolas,
nes tai — pravalgymui isleidziami pinigai. Yra ir trecia krizés jveikimo
priemoné. | tuos sektorius, kuriuos yra apémusios laikinos ekonomi-
nés ligos, valstybé turéty jsikisti ir sukurti investicines programas. Jas
deréty nukreipti | infrastrukttrinius projektus, kurie uztikrinty uzim-
tuma ir prisidéty prie basimojo ,ekonomikos derliaus®.

AR TAI GALETY BUTI KELIY TIESIMAS, TEN KUR Jy TRUKSTA? GALBUT LIETUVOJE
SIAM TIKSLUI SIEKTI GERIAUSIAI TIKTY NIEKAIP NEPRADEDAMA BUSTO ATNAUJINI-
MO PROGRAMA?

Taip, teisingai. Tik Sios trys priemoneés, arba veiksmai, leis greiciau
jveikti ekonomine krize. Toje pacioje P. Krugmano knygoje isvardy-
tos valstybés, kurios taiké Sias priemones krizei jveikti. Salys, kurios
taiké visas tris priemones, sugebéjo jveikti krizés sukelta ekonomikos
nuosmukj per pusantry ar dvejus metus. Tos 3alys, kurios netaiké bent
vienos i3 triju priemoniy, uZtruko ketverius ar penkerius metus. Na, o
tos, kurios nenaudojo né vienos i$ Siy priemoniu, kenté ekonomikos
nuosmukj penkiolika ir daugiau metuy. Tarp pastarujy valstybiy — ir
visiems puikiai zinoma Japonija.
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KAIP VERTINATE VALDZIOS — IR DABARTINES, IR ANKSTESNIYJY — VEIKSMUS BEI
PASTANGAS VALDANT VALSTYBE IR JVEIKIANT KRIZE? AR, JUSY MANYMU, LIETUVOJE
TAIKOMOS P. KRUGMANO KNYGOJE ISVARDYTOS PRIEMONES?

Bent jau man susidaré jsptdis, kad misy valstybéje nesiimama, o ir
anksciau nebuvo imtasi reikalingy veiksmu. Valdzia Siuo metu vykdo savo
.programa”. Pirma, iesko kalty dél krizés, antra, teigia, kad dabar sunku
ir bus dar sunkiau, ir trecia, agituoja verztis dirzus visus, ypac tuos, ku-
rie gauna menkas pajamas. Vien taupymas — ne visada gera priemoné.
Negalima taupyti ten, kur vykdoma produktyvi ekonominé veikla.

KRIZES IVEIKIMO PROBLEMOS
2009 m. gruodis

Vyriausybé ir visa valdancioji koalicija jau metus galynéjasi su krize. Ir
Lietuvai, ir visam pasauliui giriamasi, kad valstybés finansy biklé — stabili
ir biudZeto deficitas valdomas. Premjeras A. Kubilius netgi sitilosi padéti
spresti DidZiosios Britanijos biudzeto deficito problemas (interviu BBC te-
levizijai). Tai — ryztingi, taciau tusti zodziai, nes i$ tikryju masy valstybés
finansy stabilumas téra brangiai kainuojanti iliuzija.

Menamas stabilumas Lietuvoje Siais metais mokesc¢iy mokétojams kai-
navo beveik 10 milijardy lity naujos skolos. Panasia suma Zadama skolintis
ir kitais metais. Dél Sio beprotisko valdzios skolinimosi tikriausiai jau nuo
2011 mety mes visi turésime mokéti didesnius mokescius. Matyt, sulauksi-
me ir naujy, taip pat ir senokai zadamo nekilnojamojo turto mokescio.

Si Vyriausybeé, ,kovodama" su krize, paprasciausiai perémeé skolinimosi
estafete i3 privataus sektoriaus — jj skatino ir is jo gyveno dvi ankstesnés
Vyriausybés. Kol kas is esmés tai ir yra valdanciosios koalicijos kovos su
krize ir valstybés finansy stabilumo uztikrinimo programa.

Tiesa, dar buvo ir nelemtoji mokesciy reforma. Taciau tikrai ne ji sukélé
§j sunkmetj, kaip teigia opozicija. Krizés priezastys — kelerius metus vykusi
didziulé skandinavisky pinigy injekcija | neproduktyvius ekonomikos sek-
torius, neefektyvus ES paramos 1é3u naudojimas, iSpistas nekilnojamojo
turto burbulas ir nusikalstamas tuomeciy valdzios instituciju negebéjimas
dalj laikiny infliaciniy pajamy atidéti ateiciai.

Pagaliau ir opozicinés partijos pasitilé savo krizés jveikimo programas.
Nors jose yra viena kita racionali mintis, taciau triiksta sisteminio pozitirio.
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Taip pat néra ir bent kiek nuodugnesnés krizés priezasciy analizés, nors
be jos nejmanoma parengti tinkamo krizés jveikimo plano.

Atrodo, kad nei valdantieji, nei opozicijoje esantys politikai iki galo
nesuvokia visy esminiy problemuy. Tik siekiant jas visas iSspresti galima
tikétis jveikti krize ir uzkirsti kelia panasioms negandoms ateityje.

Viena svarbiausiy problemy — vis dar pernelyg aukstas kainy lygis. Privataus
sektoriaus ir valdzios biudZety pajamos smuko 20-30 proc., taciau bdtiniau-
siy prekiy ir paslaugy kainos nesumazéjo. Tai liudija ir vartojimo kainy indek-
sas — jis $iy mety lapkritj vis dar buvo didesnis nei pries metus.

Matyt, kainoms nelemta maZzéti ir kitais metais. PrieZastys visiems pui-
kiai Zinomos — atsinaujinusios energetikos, maisto ir kity istekliy bran-
gimo pasaulyje tendencijos, elektros kainu didéjimas dél Ignalinos ato-
minés elektrinés uzdarymo ir jsisenéjes monopoliniy bei oligopoliniy
dariniy 3alyje dominavimas.

Ypac skaudziai 3i kainy problema smogs kitais metais, kai neisvengiamai
sumazeés pensijos ir kitos socialinés iSmokos. Suprantama, toliau augantis
nedarbas 3alyje taip pat paastrins Sia problema. Taigi bltina visais jma-
nomais blidais mazinti batiniausiy prekiy — maisto, vaisty ir komunaliniy
paslaugy kainas. Ju nesumazinus smarkiai isaugs skurstanciyju skaicius ir
Salyje toliau didés socialiné bei politiné jtampa.

Kita problema — komerciniy banky paskoly portfelio mazéjimas.
Bankai kuo greiciau privalo iSspresti ,.bloguju” paskoly klausimus, pa-
sididinti kapitala ir vél pradéti skolinti, nukreipdami Ié3as j produkty-
vius ekonomikos segmentus.

Didzioji problema ta, kad Vyriausybé neturi realiy sverty paveikti komer-
ciniy banky vykdomos rizikos vertinimo ir skolinimo politikos. Bet kaip tik
komerciniy banky paskoly portfelio susitraukimas ir yra svarbiausias $ios
krizés komponentas. Vyriausybé priversta galynétis su io proceso padari-
niais — jmoniy bankrotais bei nedarbu, taip pat ji netgi turi biiti pasirengusi
padéti bankams, jei Sie nesugebés patys iSspresti savo problemu.

Lietuvos bankas privaléjo uzkirsti kelig beprotiskam paskoly portfelio
augimui 2005-2007 metais, taciau to nepadaré. Siemet jis turéjo uz-
tikrinti, kad visi bankai konservatyviai jvertinty ,blogasias” paskolas,
suformuoty pakankamus atidéjinius ir atliktu pusés metu audita. Siu veiks-
muy imtis Lietuva ne karta ragino ir TVF, taciau nieko nebuvo padaryta.

Seimas turéty aktyviau priziaréti komerciniy banky sistema ir patj
Lietuvos banka, tac¢iau atrodo, kad jam triiksta kompetencijos. Taigi
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valdzios institucijy kompetencijos stoka — taip pat labai rimta problema,
kuri trukdo efektyviai kovoti su krize.

Dar viena problema — sparti sesélinés ekonomikos plétra. Mokantieji
mokescius apkraunami vis didesne nasta, o veikiantieji $e3élyje naudo-
jasi viesuoju sektoriumi, kurj finansuoja vis mazesnis mokesc¢iy mokétojy
skaicius. Vyriausybé lyg ir parengé mokesciy surinkimo uztikrinimo ir Se-
selinés ekonomikos plétros prevencijos priemoniy plang, taciau kol kas
neaiskus nei jo turinys, nei kada jis pradés veikti.

s
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5 PIESINYS: Skubioji pagalba skestantiesiems

Kita vertus, pats viesasis sektorius — iSpistas ir neefektyvus. Tai — ne tik didziulé
kliditis, jveikiant Sig krize, bet ir sunkus akmuo, kurj mokesciy mokétojai priversti
ridenti jau daugelj mety. Neatlikus vie3ojo sektoriaus pertvarkos mums nepavyks
susidoroti su krize, nesugebésime jo finansuoti ir ateityje, o masy ekonomika ir
visa valstybé Siais intensyvios globalizacijos laikais bus nekonkurencinga.

Keturios vieSojo sektoriaus sritys — socialiné riipyba bei draudimas,
sveikatos apsauga, Svietimas ir visy lygiu biurokratija yra tarsi keturios
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juodosios skylés, kurios sugeria visas joms skiriamas drastiskai ma-
zejancias mokesc¢iy mokétoju ir skolintas 1é3as. Tai nereiskia, kad Siu
sektoriy nereikia. Paprasciausiai jie turi bati efektyviai valdomi, turint
omeny esamus finansinius isteklius.

PavyzdzZiui, visi sutaria, kad reikia pertvarkyti socialinés rapybos ir
draudimo sistema. Taciau valdancioji koalicija per metus visiskai nieko
nepadare. Sios srities ministry kaita mety viduryje — nerimtas pasiteisini-
mas. Ko laukiama? Stebuklo, naujo ,aukso amziaus”, kai ekonomika vél
ims augti 9-10 proc. per metus ir viskas savaime ,susitvarkys”?

Yra ir kity problemy — nevaldoma darbo jégos migracija, finansiné pri-
klausomybé nuo iSorés kapitalo bei ES paramos [é3y ir neefektyvus ju
panaudojimas, visiems jgrisusi, taciau kitais metais dar labiau iSaugsianti
energetiné priklausomybé.

Taigi bet kuri krizés jveikimo programa turéty apimti Cia iSvardyty ir kity
esminiy problemy sprendimo badus. Kita vertus, jvardyti problemas — tik
pirmas Zingsnis. Gerokai sunkiau priimti ryztingus ir racionalius sprendimus
bei juos jgyvendinti. Taciau bet kuria krizés jveikimo programa pradéti vis
délto bitina nuo tikslios padéties diagnozés ir gero veiksmy plano.

Komerciniai bankai —
didieji nusidéjéliai ar krizés aukos?



v

S vedijos centrinio banko vadovas, 2010 mety pradZioje skaitydamas prane-
sima Svedijos parlamente, pasaké, kad dél krizés Baltijos 3alyse atsakingi
ir ¢ia veikiantys Svedy komerciniai bankai. Siy banky vadovai pripaZjsta pa-
dare klaidy — neatsakingai paskoline desimtis milijardy lity. Galbiit tokio mas-
to klaidos ir lémé krize Lietuvoje? Tie patys bankai prisidéjo ir prie panasios
krizés Svedijoje pries keliolika mety, taciau kazkodeél is jos nepasimoke. Kaip
paaiskinti tokia rizikinga ir agresyvia banky veikla? Ar Sie bankai dabar padés
atsigauti Lietuvos ekonomikai, o gal priesingai — temps ja Zemyn? Atsakymai
j Siuos klausimus — pokalbiuose su Lietuvos banky asociacijos prezidentu ir
.Swedbank” Lietuvoje vadovu.

KO LAUKTI PO ,,PAREX“ BANKO NACIONALIZAVIMO?
2008 m. lapkritis

Latvijos valdziai praéjusj savaitgalj netikétai ir greitai perémus kontrolinj
.Parex” banko akciju paketa kilo daug klausimu. Ar 3is sprendimas stabi-
lizavo padétj, ar tik kuriam laikui nukélé rimtas Sio banko ir visos Latvijos
banky sistemos problemas? Ar Latvijos valstybé baty finansiskai pajégi
iSspresti Sias problemas be iSorinés finansinés pagalbos? Kaip ,Parex”
banko problemos paveiks kity Baltijos valstybiy banky sistemas?

Yra rimty ir pagristy abejoniu, ar Latvijos valstybé turi pakankamai fi-
nansiniy istekliy, kad isspresty paties ,Parex” banko ir kity patirianciy sun-
kumuy Sios 3alies banky likvidumo problemas. Latvijos banky sistema yra
fragmentuota ir visai tikétina, kad sunkumy dél indéliy ir kity lésy atitrau-
kimo turi ar gali turéti ir kai kurie kiti Sios 3alies bankai. Latvijos ekonomika
sminga zemyn, dél to augs biudZeto deficitai, o reitingo agentdros jau an-
tra karta per dvi savaites sumazino sios valstybés kredito reitingus.
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Kalbant apie Estija, Sios 3alies banky sistema — jos 95 proc. priklau-
so Skandinavijos motininiams bankams — labiausiai koncentruota tarp
Baltijos valstybiy. Dél to Siuo metu ji santykinai stabilesné. Be to, pa-
Cios Estijos vyriausybé turi sukaupusi apie 9 proc. BVP dydzio finansinius
rezervus. Tai — taip pat svarbus veiksnys, dél kurio didéja pasitikéjimas
valstybés banky ir visa finansy sistema. Dar vienas Estijos pranasumas —
daug efektyvesné ir profesionalesné Estijos centrinio banko viesujy rysiu
politika, palyginti kad ir su Lietuvos banku.

Itampa Lietuvos banky sektoriuje dél ,Parex” banko problemuy ti-
kriausiai iSaugs. Neaisku, kokia bus vietinio , Parex” dukterinio banko
tolesné veikla ir kokios galimos pagalbos jam perspektyvos. Be to,
neatmestina galimybé, kad kai kurie Lietuvos bankai taip pat turés
likvidumo problemu.

Lietuvoje gali tekti perimti vieno ar keliy banky akcijas, uztikrinti ju
jsipareigojimy vykdyma ir finansavima arba skubiai perduoti akcijas ku-
riam nors kitam bankui. Taciau norint tiksliau apibrézti padétj, reikia
operatyvios ir detalios informacijos apie visy banky bakle. Remtis ke-
liy savaiciy senumo kapitalo pakankamumo, likvidumo ar juo labiau
pelningumo rodikliais nepakanka, nes tai — jau istorija. Svarbu tai, kas
bankuose vyksta Siuo metu ir vyks ateityje.

Be to, visose Baltijos valstybése ilieka, kaip buvo sakyta, ,iSorinio uz-
krato” rizika, kuri pasireiskia tuo, kad banky problemos vienoje salyje
per pacia bankine sistema ar paprasciausiai plintant informacijai bei
gandams gali sukelti jtampa kaimyniniy saliy banky sistemose. ,Parex”
banko situacija kaip tik ir yra toks pavyzdys.

Batina daug issamiau, profesionaliau ir konkreciau, nei daroma 3iuo
metu, informuoti visuomene bei verslo bendruomene apie parengtus kri-
zés bankinéje sistemoje prevencijos planus bei atsakyti j visus kylancius
klausimus. Tyléti ar neigti problemas dabar pavojinga — tai labai palanki
terpé gimti ir plisti gandams. Taip pat labai svarbu Siuos planus ir visus
galimus veiksmus derinti su gretimy Baltijos ir Skandinavijos valstybiy
atitinkamomis institucijomis.

Taip pat batina pripazinti klaidas, dél kuriy valstybéje radosi finansinis
ir makroekonominis nestabilumas. Estijos centrinis bankas savo interne-
to svetainéje teigia, kad sparti ekonomikos plétra Sioje valstybéje vyko
smarkiai rizikuojant ir 3i rizika Siuo metu ,,materializuojasi®. Taigi bent i3
dalies prisiimama atsakomybé dél sudétingos ekonominés biiklés Estijoje.
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Toje pacioje svetainéje pateikiama ir informacija apie pasaulio finansy
krizés priezastis bei eiga, Estijos ir Svedijos banky sistemy biikle ir pre-
vencinius atsakingujy institucijy veiksmus, pateikiami atsakymai j gyven-
tojams ir verslo bendruomenei ripimus klausimus.

I3 Estijoje reziduojancio ,.Swedbank” vadovo Baltijos 3alims galéty imti
pavyzdj ir misy komerciniy banky vadovai. Sis pareigiinas pries kelias sa-
vaites viesai pripazino, kad bankas, teikdamas paskolas Baltijos valstybé-
se, padaré nemazai klaidy, netinkamai jvertino rizika. Dél to artimiausius
keliolika ménesiy 3io banko akcininkai turés tenkintis gerokai prastesné-
mis nei iki Siol naujienomis apie banko veiklos rezultatus. Sunkoka baty
jsivaizduoti kurj nors mdsy stambaus komercinio banko vadova viesai
tariantj tokius zodzius.

Daug atviriau apie Estijos ekonomikos ir joje veikianciy banky sunkumus
rasoma ir sios alies ziniasklaidoje. Galbat visas Sis atvirumas ir viesos diskusi-
jos — Estijos kuriamo jvaizdzio dalis? O gal vis délto si valstybé yra labiau pa-
sirengusi pripazinti problemas ir ryztingiau jas spresti, palyginti su mumis?

Ko gero, atsakymu j visus Siuos klausimus sulauksime jau artimiausiais
ménesiais. Na, o kol kas, mano nuomone, pagrindiné grésmé finansiniam
stabilumui (ir viesuju finansy — taip pat) Lietuvoje yra susijusi su jtampa
banky sistemoje ir jai batina skirti neatidélioting visy valdzios grandziy
démesj. Todél itin svarbu kuo greiciau patvirtinti naujaja Vyriausybe, su-
burti visus reikiamus Seimo komitetus ir paskirti j juos kompetentingus
asmenis. Beje, Seime galbit verta jsteigti ir banky reikaly komiteta, kuris
komerciniy banky ir Lietuvos banko veiklai skirty daugiau démesio, negu
skyré baigiantis kadencija Seimas.

LIETUVOS BANKY SISTEMOS PERSPEKTYVOS
KRIZES SALYGOMIS
2009 m. balandis

Pastarosiomis dienomis pagauséjo pranesimu, is kuriy galima spresti apie
brestancias problemas Lietuvos banky sistemoje. Ka tik suzinojome, kad
Lietuvos bankas paprasé Vyriausybés, teikiant Seimui biudzeto pataisas, nu-
matyti 3 milijardus lity banky paskolu garantijoms, jei pastariesiems kilty
problemuy. Be to, Lietuvos bankas paskelbé, kad per paskutinj praéjusiu mety
ketvirtj Lietuvos banky sistemoje uzfiksuotas 17 milijony lity nuostolis.
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Tai — nedidelé suma, taciau pats nuostolio faktas — jdomus, ypac turint
omenyje tai, kad praéjusiu metuy triju ketvirciu pelnas buvo netgi didesnis
uz to paties laikotarpio 2007 mety rezultata. Prisimename, kad kaip tik
2007-aisiais bankai Lietuvoje uzdirbo rekordinj visy laiky pelna.

Sprendziant i$ paskelbty praéjusiu mety banky veiklos rezultaty, at-
rodo, kad banky sistemoje émé sparciai kauptis nuostoliai dél ,bloguju”,
arba, kitaip tariant, neveiksniu (nuvertéjusiy ir daugiau kaip 60 dieny pra-
delsty) paskolu. Pasak Lietuvos banko, neveiksniy paskoly rodiklis isaugo
nuo 2,55 iki 4,55 proc.

Nuostoliai, susije su tokiomis paskolomis, praéjusiais metais, palyginti
su 2007-aisiais metais, iSaugo daugiau kaip penkis kartus! Nors sumi-
nis (jskaitant ankstesnius laikotarpius) Siy nuostoliy dydis praéjusiy mety
pabaigoje tebuvo 1,2 proc. paskoly portfelio, tendencijos — tikrai grés-
mingos. Kaip tik dél Siu nuostoliy banky sistemos rezultatas paskutinjjj
praéjusiy mety ketvirtj ir buvo neigiamas.

Kaip sparciai Sie nuostoliai augo pirmajj Siu mety ketvirtj ir kaip sparciai
augs artimiausiais ménesiais? Ar dél ju Lietuvos banky sistema gali tapti
nemoki? O gal misy banky sistema — isskirtiné ir ji atlaikys vadinamy-
ju ,apnuodyty aktyvy”, kurie slegia daugelio valstybiy finansy instituci-
jas, sukeltas problemas? Nors 3iy aktyvy prigimtis Lietuvoje ir gretimose
Baltijos valstybése kitokia, negu ,i3sivysciusiose” finansy rinkose, taciau
esmeé ta pati — jie mazai ko teverti.

TVF savo ,.i3slaptintoje” ataskaitoje, informacija apie kurig buvo pa-
skelbta $io ménesio pradzioje, prognozuoja, kad dél dabartinés krizés
Ryty ir Vidurio Europos regione tokie banky nuostoliai pasieks apie 20
proc. ju paskoly portfelio.

Panasy rodiklj TVF prognozavo ir Latvijai, kai joje praéjusiuy mety gruo-
di lankési sio fondo misijos atstovai. TVF ataskaitoje kaip rizikingas veiks-
nys nurodoma tai, kad mazdaug du trec¢daliai Latvijoje veikianc¢iy banky
paskoly susijusios su nekilnojamuoju turtu ir dél to, toliau krentant sio
turto kainoms, bankams kils rimty problemuy.

Remiantis Lietuvos banko praéjusiy mety pabaigos duomenimis, Lie-
tuvos komerciniy banky paskolu portfelyje mazdaug pusé paskoly vienaip
ar kitaip susijusios su nekilnojamuoju turtu. Tai — maziau nei Latvijoje,
taciau vis tiek labai daug. Tai — paskolos statybuy ir nekilnojamojo turto
plétros bei valdymo bendrovéms (i3 viso apie 15 milijardy litu) ir blsto
paskolos gyventojams (apie 21 milijardas lity).
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Visi aiskiai matome, kad dabar smarkiai krenta Sio turto kainos ir mazé-
ja sandoriy skaicius. Be visu kity kriziy, Lietuvoje vyksta ir nekilnojamojo
turto krizé, kuri zlugdo visy susijusiyju su investicijomis j 3ig rinka iliuzijas
bei pelnus - tu, kurie grindé savo veiklos perspektyvas neva toliau aug-
sianc¢iomis kainomis arba bent guodési tuo, kad toks kainuy nuosmukis,
kokj patiriame Siuo metu, — nejmanomas.

Ypac kencia jmonés, kurios smarkiai jsiskolino bankams ir kuriy paja-
mos bei galimybés grazinti paskolas priklauso nuo nekilnojamojo turto
pardavimo. Kencia ir bankai, kuriy atstovai dar neseniai mané, kad toks
raidos scenarijus — nejmanomas.

Gal jis ir nebaty iSsipildes, jei ne jsismarkavusi pasauliné finansy ir eko-
nomikos krizé. Taciau tai, kad nekilnojamojo turto, ypac bisto, kainos
buvo gerokai virsijusios ekonomiskai pagrista lygj — anaiptol ne paslaptis
tuo besidomintiems ekonomistams ir patiems bankams.

Svedijos finansu priezitiros inspekcija, kuri yra atsakinga uz 3ios 3alies
komerciniy banky (,Swedbank®, SEB, ,Nordea” ir kity) priezitra, atliko
specialius testus, bandydama nustatyti, ar $iy banky Svedijoje kapitalas
yra pakankamas, kad atlaikyty nuostolius, kurie susidarys dél neveiksniy
paskoly Baltijos valstybése.

Buvo svarstoma, kokia bus padétis, jei per trejus metus susikaupes
nuostolis dél neveiksniy paskoly Baltijos valstybése pasieks 15 proc.
banky paskoly portfelio. Sie skai¢iavimai buvo atliekami praéjusiu mety
rudenj ir viena pagrindiniy jy salyguy buvo 4 proc. BVP nuosmukis Siais
metais. Kaip Zinome, tokia salyga dabar galima uzmirsti kaip pernelyg
optimistine. Bus labai gerai, jei $is nuosmukis nevirsys 10 proc.

Taigi atliekant naujus skaiciavimus, reikéty atitinkamai koreguoti ir ga-
limus nuostolius dél neveiksniy paskoly. Kokie jie bus — sunku pasakyti,
taciau, matyt, tikrai ne mazesni, nei prognozuoja TVF. Deja, Lietuva ir jos
banky sistema tikriausiai nebus iSimtis. Tikiuosi, kad analogiskus skaicia-
vimus nuolat atlieka ir Lietuvos bankas — jo naujausios finansinio stabilu-
mo apzvalgos nekantriai laukiame.

Kad Lietuva néra isskirtiné valstybé, palyginti su masy Siaurinémis kai-
mynémis, tikriausiai mazai kas abejoja. Pries kurj laika, kai Latvijos ir Estijos
ekonomikos émé smukti, guodémeés, kad masy 3alies BVP vis dar auga.
Taciau po paskutinio praéjusiy mety ketvircio tokiy iliuzijy nebeliko.

Na, o kai $io ménesio pabaigoje bus paskelbtas preliminarus 3iy
mety pirmojo ketvircio BVP plétros rezultatas, kai ka gali istikti Sokas.
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Nors 3iai naujienai jau esame ruosSiami. Finansy ministerija skelbia
naujas visy mety BVP prognozes ir numato daugiau kaip 10 proc.
nuosmukj. SEB banko prezidento pataréjas leidzia suprasti, kad gali
bati ir dar prasc¢iau — ,,prognozuokime minus devynis, taciau ruoski-
més minus penkiolikai®.

Mano atsargiu skaiciavimu, suminiams nuostoliams dél neveiksniy pa-
skoly per artimiausius kelis ar keliolika ménesiy pasiekus 7-8 proc. banky
paskoly portfelio, daugelio Lietuvoje veikianciy banky kapitalas taps ne-
pakankamas, kad jie galéty toliau plétoti savo veikla. Galbit kaip visada
Latvija pasieks miisy regiono antirekorda, taciau banky sistemos proble-
moms turime rengtis ir mes.

Atrodo, kad tai jau daro Lietuvos banko atstovai, — jie ne tik paprasé
Vyriausybés minéty garantijy, bet ir nurodé komerciniams bankams, re-
gistruotiems Lietuvoje, jau Siais metais padidinti kapitala. Taip pat susirQ-
pino ir pati Vyriausybé — ji parengé Finansinio stabilumo jstatymo projek-
ta, kuriame numatytos kitos galimos pagalbos bankams priemonés.

Taciau, mano nuomone, banky kapitala reikia didinti nedelsiant — per
artimiausius tris keturis ménesius ir, svarbiausia, jokiu biidu tam nenau-
doti mokesciu mokétojy pinigu.

Kaip tik mokesc¢iy mokétojy pinigai buvo panaudoti Latvijoje, gelbs-
tint ,Parex” banka (pasiskolinus is TVF ir ES), ir daugelyje kitu pasaulio
valstybiu. Taigi finansiniy instituciju pelnai yra paliekami ju akcininkams,
o0 patirti nuostoliai kompensuojami mokesciy mokétoju pinigais.

Tai — puikiai visame pasaulyje ir Lietuvoje Zinomas bei daznai nau-
dojamas ,pelny privatizavimo ir nuostoliy nacionalizavimo™ principas.
Manau, kad 3j karta mes galime ir privalome to iSvengti, taciau batina
pareikalauti, kad patys komerciniai bankai ir ju akcininkai nedelsdami
spresty neveiksniy paskoly problemas.

Lietuvos Vyriausybés nesugeba suvaldyti finansiniy riziky. Geriausias
pavyzdys — valstybés kapitalo UAB ,,Biisto paskoly draudimas”. Joje nuos-
toliai auga geometrine progresija. Si bendrove, kad toliau egzistuoty,
netgi ketina teikti beprocentes paskolas savo klientams, kurie nebegali
ismokéti bisto paskoly bankams.

NeiSvengiamuy nuostoliy mums visiems — mokesc¢iu mokétojams — pri-
daryty bet koks banku akcijy perémimas, jy paskoly garantavimas, ka
jau kalbéti apie tai, kad neveiksnias paskolas perimty koks nors vis dar
veikiantis valstybinis Turto bankas.
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Garantijos, kurias Vyriausybé ketina duoti vykdydama savo ekonomi-
kos skatinimo plana, taip pat — labai rizikingos. Dél tokiy garantiju anks-
tesniaisiais metais patyréme daug nuostoliy, na o pastaruoju metu ju
turéjome dél suteikty garantiju, kai bankrutavo , Alytaus tekstilé".

TVF vadovas pries kelias savaites, duodamas interviu ,Financial Times”,
pasaké mazdaug taip: ,Kaip rodo TFV patirtis, jgyta per 122 banky sis-
temy krizes jvairiose valstybése, ekonomikos atsigavimas valstybéje nie-
kada nejvyksta, jei neisvaloma jos banky sistema. JAV teisingai daro pa-
brézdamos ekonomikos skatinima, o ES — didesne finansy sistemos prie-
Zilira. Taciau visur nepakankamai aktyviai ir sparciai i$ finansy sistemos
isvalomos ,,blogosios” paskolos.”

LIETUVOS BANKU SISTEMOS NUOSTOLIAI -
20 MILIJONY AR PUSE MILIJARDO?
2009 m. geguze

Lietuvos bankas paskelbé, kad 3alyje veikiantys komerciniai bankai per
pirmajj Siy mety ketvirtj patyré 20 milijonuy lity nuostoliy. Tai — tik Siek
tiek didesné nuostoliy suma, palyginti su paskutiniu praéjusiy mety ke-
tvirCiu, kai bankus éme slégti ,blogosios” paskolos. Jeigu tikétume Siais
skaiciais, pagrindo nerimauti dél banky mokumo bei ju veiklos pers-
pektyvuy Lietuvoje lyg ir neblty. Taciau, zvilgteléjus | dvieju didziausiu
Lietuvoje veikianciy banky — ,Swedbank™ ir SEB pirmojo ketvircio fi-
nansines ataskaitas, paskelbtas Svedijoje registruoty motininiy banky
interneto svetainése, susidaro visai kitas vaizdas. Vien 3iy dvieju banky
nuostoliai Lietuvoje per minéta laikotarpj siekia 300 milijony lity!

Pridéje dar dviejy skandinavisky banky — ,DnB NORD" ir ,Danske”
paskelbtus pirmojo ketvircio rezultatus, turésime jau beveik 400 mili-
jony lity nuostoliy. Ar gali bati, kad visi kiti bankai, kuriy dalis visos
banky sistemos paskoly portfelyje tesudaro apie 25 proc., Lietuvoje
sugebéjo uzdirbti daugiau kaip 400 milijony lity pelno? Vargu. Tada
ka reiskia Sie kontrastingi skaiciai?

Atsakymas is dalies pateiktas Lietuvos Ziniasklaidoje ,,Swedbank” pa-
skelbtame pranesime apie pirmojo ketvircio rezultatus. Jame teigiama, kad
taikant Lietuvos banko nustatytus reikalavimus, ,,Swedbank™ Lietuvoje pa-
tyré 45 milijonus lity nuostolio. O taikant motininio banko naudojamus
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apskaitos principus, tas pats bankas Lietuvoje patyré 164 milijonus lity
nuostoliu. Taigi, atrodo, kad Svedijoje (taip pat ir Danijoje, kur registruoti
kiti du jau minéti bankai) taikomi visiskai kiti — daug grieztesni — ,,bloguju”
paskoly atidéjiniy apskaitos standartai negu Lietuvoje.

Pasak Stasio Kropo, Lietuvos banky asociacijos prezidento, einant me-
tams bankai patys sprendzia, kaip vertinti ,blogasias” paskolas ir kokio
dydzio atidéjinius daryti. Ir tik pasibaigus metams finansines ataskaitas
ir su jy sudarymu susijusius duomenis perzitirés audito bendrovés ir jver-
tins, ar Siy atidéjiniu pakanka.

Tada, ko gero, ir pamatysime ar praéjusj ketvirtj kai kurie Lietuvoje
veikiantys bankai ,nepagrazino” savo finansiniy rezultaty. Tokie ban-
ky finansiniy ataskaity , pagrazinimai” dabar labai populiariis visame
pasaulyje. Todél neatsitiktinai mazdaug pries ménesj Lietuvos bankui
sitiliau i$ Lietuvoje veikianciy banky pareikalauti atlikti pusés mety fi-
nansiniy ataskaity audita.

Vienas svarbiausiy banky finansiniy rodikliu, | kurj Siuo metu verta
atkreipti démesj, yra ,bloguju” paskoly atidéjiniy augimo tempas per
ataskaitinj laikotarpj. ., Swedbank” pateiktose ataskaitose pirmajj siy
mety ketvirtj jis siekia 1,6 proc. Tai reiskia, kad banko vadovai mano, jog
tokia dalis paskoly portfelio gali biti papildomai prarasta. Tai finansiné-
se ataskaitose figlruoja kaip atidéjiniy augimas per konkrety laikotarpj.
Analogiskas SEB banko rodiklis pirmajj ketvirtj — 0,9 proc, ,Danske”
banko — 0,7 proc, ,,DnB Nord” banko - 1,0 proc.

Jeigu padarytume prielaida, kad visy kitu Lietuvoje veikianc¢iy bankuy
paskoly portfelio struktiira nedaug kuo skiriasi nuo Siy keturiu banku,
manytume, kad ju atidéjiniy augimas per pirmaji siu metu ketvirtj ture-
ty siekti bent 1 proc. paskoly portfelio. Tokiu atveju visy kity Lietuvoje
veikianciy banky (registruoty Lietuvoje ir uzsienio banky skyriy) nuosto-
liai siekty apie 70-100 milijony, o visos Lietuvos banky sistemos — apie
450-500 milijony lity! Tai bty beveik dvidesimt penkis kartus didesni
nuostoliai, negu paskelbé Lietuvos bankas.

Ko gero, kaip tik is skaicius tikriau parodo Lietuvos banky sistemos vei-
klos rezultatus. Ir ne tiek pirmojo 3iy mety ketvircio, kiek keleriy pastaruju
metuy, kai paskolos buvo lengvai dalijamos j kaire ir j desine. O Lietuvos ban-
kas privalo paaiskinti, kodél taip skiriasi jo taikomi reikalavimai Lietuvoje
ir Svedijoje ar Danijoje veikiantiems bankams. Juk jeigu pusé milijardo
lity nuostoliy per tris pirmuosius siy mety meénesius — realus dydis ir ju
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sulauksime dar bent kelis ketvircius, bankai greitai susidurs su kapitalo ne-
pakankamumo problema, taigi jiems jau dabar privalu didinti kapitala.

Deja, atrodo, kad Lietuvos bankas ir Vyriausybé pasirengé spresti banky
problemas mokes¢iy mokétojy — misy visy — pinigais. Sio ménesio pra-
dZioje, priimant biudZeto pataisy jstatyma, viename is jo straipsniy yra nu-
matyta, kad valstybé galés suteikti iki 3 milijardy lity garantijy banky pa-
skoloms. Kitame to paties jstatymo straipsnyje numatyta, kad Vyriausybés
grynojo (naujo) skolinimosi limitas padidinamas 4 milijardais lity. Didzioji
Sio skolinimosi limito augimo dalis, matyt, ir baty skirta spresti galimoms
banku problemoms. Keista, taciau nepastebéjau jokios issamesnés diskusi-
jos ir opozicijos priestaravimy dél iy jstatymo straipsniy Seime.

Kyla ir dar vienas jdomus klausimas. Kodél Svedijos bankai — SEB ir
,Swedbank” — bei juos prizidirin¢ios Svedijos institucijos nepasimoke
is Svedijos krizés, vykusios 1991-1993 metais? Tada Svedijoje taip pat
buvo susidares nekilnojamojo turto burbulas, kuriam sprogus ban-
kai susidaré su rimtomis ,bloguju” paskoly problemomis. DidZziuma
Svedijos banky sistemos buvo nacionalizuota ir rekapitalizuota mo-
kes¢iy mokétoju pinigais. Ir siuo metu Svedijoje yra numatytas keliy
simty milijardy lity vertés paramos bankams paketas. Saltinis, su-
prantama, — tas pats — mokesciy mokétojuy pinigai.

Tokia agresyvi ir rizikinga 3iy banky veikla Baltijos valstybése kelerius
pastaruosius metus, akivaizdZiai turéjusi jtakos nekilnojamojo turto bur-
bulo susidarymui, — nepateisinama ir nesuprantama. Ypac turint omeny-
je vos keliolikos mety senumo patirtj Svedijoje. Nebent remtumémes
prielaida, kad tikrieji banky verslo modeliai ir veiklos principai yra visai
kitokie, negu skelbiama viesai, o ju jtaka valstybiu centriniy banku, kity
priezitros institucijy ir vyriausybiuy vykdomai finansy ir banky politikai
yra neproporcingai didelé.

Taciau tai jau blty panasu j ,,samokslo teorijas™. Ju, kaip Zinia, pagrjsti
konkreciais faktais, jrodymais ir skaiciais nejmanoma. Todél jau geriau
manykime, kad bankai ir juos priZitrinCios institucijos dar karta suklydo
ir nejvertino visy riziky. O kadangi uz klaidas reikia mokéti, blkime pa-
sirenge Lietuvoje veikiantiems bankams paaukoti bent po tikstantj lity.
Tiek kiekvienam Lietuvos gyventojui — dirbanciajam, pensininkui ir kadi-
kiui — gali kainuoti jau minétame biudzeto pataisy jstatyme numatytas
.banky sistemos Lietuvoje stabilizavimo” paketas. Tai — konkretu, aisku ir
jokiu samokslu nekvepia.
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AR BANKAI PAGR|STAI KALTINAMI
SUKELE KRIZE LIETUVOJE?
2009 m. gruodis

Pokalbis su Lietuvos banky asociacijos prezidentu Stasiu Kropu ,,Baltijos”
televizijos laidoje ,,Svarbus pokalbis”.

TARP UZSIENIO EKSPERTY VYRAUJA NUOMONE, KAD BANKAI LIETUVOJE PER
DAUG INTENSYVIAI SKOLINO JMONEMS IR GYVENTOJAMS. AR PATYS BANKAI CIA,
LIETUVOJE, IR JUS, KAIP BANKY ASOCIACIJOS VADOVAS, PRIPAZISTATE, KAD BUVO
SKOLINAMA PERNELYG LIBERALIAI IR NEVALDOMAI?

Atsigrezus atgal, dabar lengva pasakyti, kad skolinimas buvo per daug libera-
lus ir per daug spartus. Biity buve geriau, jeigu Sis skolinimas bty buves Siek tiek
konservatyvesnis ir letesnis. Taciau reikia atkreipti demesj, kad tas ekonomikos
nuosmukis atéjo is iSorés ir kad jo niekas nesitikéjo. Kita vertus, bankai galbtit
permelyg lengvai pasidavé pozitriui, kad ekonomika ir toliau augs, kad netrukus
turésime eurg ir tapsime euro zonos nariais. Tos teigiamos nuostatos ir likesciai
[émé, kad ir rizika buvo vertinama liberaliau. Taciau reikia pridurti ir tai, kad
bisto kreditavimui buvo sudarytos labai palankios salygos ir teisiné aplinka.

BE ABEJO, PAKALBESIME IR APIE VALSTYBES INSTITUCIY VAIDMEN] FORMUOJANTIS
NEKILNOJAMOJO TURTO BURBULUI. TACIAU NORIU PACITUOTI ISTRAUKA IS ,VERSLO
ZINIY“ PRIES KELIAS SAVAITES PASKELBTO INTERVIU SU ,, SWEDBANK* VYRIAUSIAJA
EKONOMISTE: ,,DABAR JAU AKIVAIZDU, KAD BANKAI KLYDO, PERNELYG GAUSIAI FI-
NANSUODAMI NEKILNOJAMAJ| TURTA IR GALBUT MAZMENINE PREKYBA“ SIE SEKTO-
RIAI DABAR ISGYVENA DIDZIAUSIA NUOSMUK]. AR IR BANKAI MATO DIDZIAUSIAS PRO-
BLEMAS BUTENT TOSE SRITYSE, KURIOS BUVO INTENSYVIAUSIAI KREDITUOJAMOS?

Bisto paskolos kol kas yra santykinai geriausias segmentas. Palyginti su
Latvija ir Estija, siskolinimas Sioje srityje yra dvigubai mazesnis. Tai — gal ir
masy pranasumas, kad augindami paskoly portfelj buvome létesni. Ir pats
blsto kainy burbulas buvo Siek tiek maziau issipttes nei pas kaimynus lat-
vius, ypac Rygoje. Taigi i paskoly portfelio dalis — maziausiai skausminga.

TACIAU, MATYT, NEKILNOJAMOJO TURTO BURBULAS BUVO PAKANKAMAI ISSIPU-
TES, JEIGU DABAR KAINOS NUKRITO DAUGIAU KAIP 36 PROC.?

Taip, be abejo. Bet tai, kad kainos krite, dar nereiskia, kad bisto pasko-
los patenka j ,.bloguju” paskolu kategorija. Zmonés ir toliau naudojasi tuo
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bistu, moka jmokas bankams. Didesné problema yra augantis nedarbas
ir mazéjancios pajamos. Dél to tampa sunku jvykdyti jsipareigojimus ban-
kams. Kad taip gali jvykti, nebuvo numatyta ir j tai nebuvo atsizvelgta.

MIAZDAUG PRIES DVIDESIMT METY BEVEIK LYGIAI TAS PAT ATSITIKO SVEDIJOJE.
SKOLINIMO BUMAS, PAJAMOS IR LUKESCIAI AUGO KAIP ANT MIELIY, DIDEJO
NEKILNOJAMOJO TURTO BURBULAS, PASKUI ATEJO KRIZE. BENT DU SVEDIjOS
BANKAI — ,, SWEDBANK“ IR SEB, DABAR VEIKIANTYS LIETUVOJE IR CIA UZIMAN-
TYS APIE 50 PROC. PASKOLY RINKOS, I3GYVENO SVEDIJOS KRIZE. KODEL JIE
NEPASIMOKE IS $10S KRIZES IR SAVO KLAIDY?

Sunku pasakyti. Visada manéme ir dabar manome, kad tam tikros pa-
mokos buvo ismoktos. Daug teigiamy Zingsniu buvo padaryta tiek valsty-
bés mastu (Svedijoje), tiek bankuy rizikos valdymo at?vilgiu. Taciau labai
sunku pasimokyti, nes visos krizés skiriasi. Néra dvieju vienody kriziu.

NA, DEL TO GALIMA GINCYTIS. MIANO MANYMU, DAZNIAUSIAI KRIZIY PRIEZASTYS IR
EIGA BUNA KONE IDENTISKOS — NEVALDOMO SKOLINIMO BUMAS PUCIA NEKILNOJAMOJO
TURTO BURBULA, O SIS SPROGES NEIGIAMAI PAVEIKIA KITUS SEKTORIUS, TARP Ji IR DARBO
JEGOS UZIMTUMO, IR PACIUS BANKUS. TACIAU TAI JAU BUTY KITOS LAIDOS TEMA. AR JUS
TUREJOTE PROGOS SUSIPAZINTI SU BIRZEL] PASKELBTA TVF ATASKAITA, SKIRTA LIETUVAI,
KURIOJE REKOMENDUOJAMA ATLIKTI VISY SALYJE VEIKIANCIY BANKY PUSES METY FINAN-
SINIY ATASKAITY AUDITA?

Taip, esu susipaZzines su 3ia ataskaita. Joje rekomenduojama ir daugiau
dalyky — testuoti banky sistema ypac sudétingomis, ekstremaliomis sa-
lygomis — dar didesnio nekilnojamojo turto nuvertéjimo, netgi valiutos
devalvavimo atveju. Daugelis 3iy testu buvo atlikta.

TACIAU VIS DELTO AR ZINOTE, KIEK BANKY ATLIKO PUSES METY FINANSINIY ATAS-
KAITY AUDITA?

Prisipazinsiu, kad tokios informacijos nerinkau, bet manau, kad bankai
stengiasi numatyti, kaip toliau gali klostytis padétis ir imasi prevenciniy
Zingsniu, kad baty uztikrinta jy stabili veikla.

PRIES KELIAS SAVAITES LIETUVOS BANKAS PASKELBE, KAD VISI LIETUVOJE VEIKIAN-
TYS BANKAI PER DEVYNIS SIU METY MENESIUS PATYRE KIEK MAZIAU NEI 1,4 MILIJARDO
LITY NUOSTOLIY. TACIAU, REMIANTIS INDIVIDUALIAIS PRANESIMAIS KETURIY BAN-
Ky, KURIE UZIMA DAUGIAU KAIP 70 PROC. PASKOLY RINKOS, JU BENDRAS NUOSTO-

m



LIS SIEKIA DAUGIAU KAIP 2,1 MILIJARDO LITY. KAIP REIKIA SUPRASTI IR SUDERINTI
TOKIUS PRIESTARINGUS SKAICIUS?

Matyt, kiti bankai tuo metu turéjo teigiama rezultata. Be to, reikia turé-
ti omenyje, kad tarpiniai rezultatai labai priklauso nuo banko strategijos.
Kai kurie bankai linke anksciau paskelbti nuostolius, galbat dél to, kad kai
kurie ju yra listinguojami akciju birZose ir nenorima jokiy ,siurprizy” mety
pabaigoje. Gali skirtis ir ,bloguju” paskoly atidéjiniu skai¢iavimo metodi-
kos. Taciau Lietuvos banko inspektoriai aplanko ir jvertina visus bankus. Ir,
skelbiant galutinius rezultatus, atidéjiniy duomenys vertinami vienodai.

PACITUOSIU PRANESIMA, KURIS BUVO PASKELBTAS ZINIASKLAIDOJE SIY METY
BALANDZIO 23-IAJA: ,, SWEDBANK“ FINANSINE GRUPE LIETUVOJE PER PIRMAJ] SIU
METY KETVIRT] PATYRE 164 MILIJONY LITY NUOSTOL], O PAGAL LIETUVOS BANKO
NUSTATYTUS REIKALAVIMUS GRUPE PATYRE 45 MILIJONY LITY NUOSTOLL TRIS SU
PUSE KARTO SKIRIASI TO PATIES BANKO NUOSTOLIS, PRIKLAUSOMAI NUO TO, PA-
GAL KOKIUS REIKALAVIMUS JIS APSKAICIUOJAMAS. KURIE REIKALAVIMAI IR KURIE
REZULTATAI YRA OBJEKTYVUS IR TEISINGI?

Sunku pasakyti, na, o patys reikalavimai ir negali nesiskirti. Pavyzdziui,
siuo metu didiesiems Europos bankams ypac kelia riipest; tai, kad jie kie-
kvienoje 3alyje privalo turéti skirtingus kapitalus. Tai lemia ir skirtingas
skai¢iavimo bei vertinimo metodikas. Taigi, matyt, tuos skirtumus lemia
ypac konservatyvus skandinavisky banky pozidris.

AR VISI BANKAI YRA PASIRENGE PADIDINTI KAPITALA, JUK ATRODO, KAD 3IS
POREIKIS, TAIP AUGANT NUOSTOLIAMS, YRA NEABEJOTINAS?

Dauguma banky imasi veiksmy ir iesko, kaip tai padaryti. SEB bankas,
,Swedbank”, ,,Snoras”, Siauliy bankas jau yra priéme sprendimus padidinti
kapitala ar ketina tai padaryti. Taciau apskritai banky sistemoje — taip pat ir
kitose valstybése — dél patirty nuostoliy labai triiksta kapitalo. Be to, Europos
mastu, remiantis G-20 valstybiy vadovy susitikimy isvadomis, svarstoma, ar
nereikéty dar labiau grieztinti banky kapitalo pakankamumo bei likvidumo
reikalavimus ir didinti atidéjinius. Jei bus papildomai priimtos Sios salygos,
nors ir Siaip sunku pritraukti kapitala, tai reiks, kad artimiausius dvejus metus
kapitalo biklé bankams kels didziausia riipestj.

AR TAI REISKIA, KAD NEVERTA TIKETIS, JOG BANKAI IMS LAISVIAU IR LENGVIAU
TEIKTI KREDITUS VERSLUI IR GYVENTOJAMS?
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Siuo metu skolinimo salygu $velnuma ar grieztuma lemia keli veiksniai —
valstybés rizika, verslo btklé ir gyventojy pajamos. Kol kas, nors kai kuriy
ekonomikos segmenty padétis stabilizuojasi, verslo biiklé lieka sudétinga, gy-
ventoju pajamos taip pat mazéja. Tai riboja banky galimybes laisviau skolinti.
Kapitalo kol kas pakanka visiems bankams. Ir vietiniai bankai juk gana aktyviai
dalyvauja Vyriausybés ekonomikos skatinimo programose, iesko gery klientu.

PRIES KELIAS SAVAITES MAN PASKAMBINUSI ZURNALISTE TAIKLIAI APIBUDINO
PADET]: ,BANKAI NESKOLINA, NES EKONOMIKOS BUKLE IR PERSPEKTYVOS PRAS-
TOS, TACIAU, JEI BANKAI NEPRADES LAISVIAU SKOLINTI, 51 EKONOMIKOS BUKLE IR
NEPAGERES.“ R. KUODIS TAI YRA PAVADINES ,VISTOS IR KIAUSINIO“ DILEMA. KAIP
ISSPRESTI SIA DILEMA IR ISEITI IS UZBURTO RATO?

Manau, kad bankams sudétinga prisiimti didesne rizika ir savo kredi-
tais skatinti ekonomika. Bankai iesko pragiedruliy ir perspektyviy sriciu bei
projekty ir juos finansuoja. Reikia sulaukti tam tikro ekonominés padéties
pageréjimo — tai bty Zenklas Svelninti kreditavimo salygas. Paskutinés ap-
klausos rezultatai rodo, kad bankai nebesirengia dar labiau jy sugriezZtinti. Jei
Sios tendencijos issilaikys, galblt sulauksime ir didesnés kreditavimo laisvés.
Taciau a3 jokiu blidu nenoréciau pasakyti, kad bankai padés atsigauti ekono-
mikai. Taciau jie aktyviai dalyvaus valstybés ekonomikos skatinimo progra-
mose. Siuo atzvilgiu poveikis tikrai bus, jis turéty biti gana didelis, ten, kur
su valstybe pasidalijama rizika, kur bankai apriipinami finansiniais istekliais.
Taciau manau, kad ateityje kredituojama bus santdriau, bankai bus pasimo-
ke, standartai ir reikalavimai, keliami banky sektoriui, bus dar grieztesni.

PACITUOSIU SAKIN] IS JUMS TIKRIAUSIAI ZINOMOS NAUJAUSIOS LIETUVOS BANKO
FINANSINIO STABILUMO APZVALGOS: ,,PASKOLY SRAUTO MAZINIMAS YRA VIENAS
IS PIGIAUSIY BUDY PADIDINTI KAPITALO PAKANKAMUMA." BANKAI NERIZIKUOS FI-
NANSUOTI LABIAU RIZIKINGY SRICIY, JEI JIEMS GRES NAUJI NUOSTOLIAL TIKRIAUSIAI
BANKAMS SVARBU ISSAUGOTI KAPITALO PAKANKAMUMA IR JIE NEBUS LINKE RI-
ZIKUOTI, KOL NEPAAISKES GALUTINIAI Jy VEIKLOS REZULTATAI IR PERSPEKTYVOS
PASIDIDINTI KAPITALA, — TAI TIKRIAUSIAI [VYKS KITY METY PIRMOJE PUSEJE?

Kai kuriems bankams 3j skolinimo ir paskolu portfelio augima tikrai gali ri-
boti kapitalo kokybeé ir kapitalo kiekis. Jeigu jiems pavyks pritraukti kapitala
ir sustiprinti kapitalo baze, jie ir toliau galés aktyviai dalyvauti kreditavimo
versle. Tadiau jeigu to padaryti nepavyks, suprantama, kad jie kredituos ma-
Ziau, ir dél to ju kapitalo pakankamumo rodiklis techniskai gerés.
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KIEK ZINAU, BANKAI IR TIKRIAUSIAI PATI BANKY ASOCIACIJA NEPRITARIA FIZINIY
ASMENY BANKROTO |STATYMUI. TACIAU, AR ASOCIACIJA KAIP NORS SPRENDZIA
NEMOKIY GYVENTOJY PROBLEMAS, KAD SEIMOS NEATSIDURTY GATVEJE.

Sioje srityje aktyviai dirbame ir kei¢iamés nuomonémis. Pavyzdziui,
dirbame su UAB ,Bisto paskoly draudimas” apsidraudusiais banky
klientais. Jeigu jiems kyla sunkumuy, yra galimybé metams atidéti mo-
kéjima bankams.

o RN
6 PIESINYS: Klydau, gailiuosi...

IMIANO NUOMONE, $I BENDROVE, JEIGU NEBUTY MANIPULIAVUSI APSKAITOS PRINCIPAIS, JAU
BUTY BANKRUTAVUSI. KITAIP TARIANT, NAUDOJIMASIS SIA BENDROVE NERA PERSPEKTYVUS.

Tai jmoné, kuri dalyvauja Sioje rinkoje, ji prisiémé rizika ir Siuo metu
vykdo savo jsipareigojimus. Taigi ji nebankrutuoja.

J1 NEBANKRUTUOJA VIEN DEL TO, KAD DRASTISKAI PAKEITE FINANSINES APSKAI-
TOS POLITIKA.
Si bendrové taip pat turéty stiprinti savo kapitalo baze.
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IMOKESCIY MOKETOJY PINIGAIS?

Na, tokia buvo valstybés politika — kad reikia sudaryti salygas apsirtpinti
bistu tam tikram segmentui gyventoju, kurie jprastomis salygomis biisto
paskolos tikriausiai negauty. Taigi bendradarbiavimas su Sia bendrove yra
vienas i$ zingsniu. Zengti ji buvo gana sudétinga, taciau jis buvo Zengtas.
Taip pat stebime, ar yra perimamy bsty, ar jie iSvarzomi, ypac jeigu Seimose
yra vaiku. Stengiames, kad tokiy atveju blty kuo maZziau. Bankai raginami
jvairiai spresti problemas, restruktdrizuoti paskolas ir panasiai. Ir bankas, ir
klientas yra suinteresuoti ieskoti bidu, kaip pergyventi §j laikotarpj.

AR GALITE ISVARDYTI KLAIDAS, KURIAS PADARE VALSTYBINES INSTITUCIJOS, YPAC
MOKESCIY IR BANKY SISTEMOS PRIEZIUROS SRITYJE?
Vargu ar galéciau pasakyti, kad banky sistemos priezitira buvo neefektyvi.

BUSTO PASKOLOS IR |KEICIAMO TURTO SANTYKIS SIEKE 100 PROC. AR TAI
BUVO NORMALU?
Taip, galéjo bati nustatytas maZesnis santykis.

AR PAKAKO TO, KAD IMANT PASKOLA BUVO REIKALAUJAMA 650 LITY PAJAMY LI-
KUCIO VIENAM SEIMOS NARIUI?

Si lygi buvo nusistate patys bankai. Ka tikrai reikéjo padaryti — tai jvesti
nekilnojamojo turto mokestj ir atsisakyti lengvaty bisto paskoly palt-
kanoms. Nebity buves skatinamas 3io sektoriaus kreditavimas. Galbat
reikéjo reikalauti pradinio jnaso — mazdaug 20 proc.

AR LIETUVOS BANKAI PASIMOKE I3 31y KLAIDY IR KA JIE KETINA DARYTI KITAIP
ATEITYJE?

Kiekviena krizé ir sunkmetis duoda savo pamokas. Bus atsargiau verti-
nama neproduktyvaus sektoriaus rizika.

VARTOJIMAS, NEKILNOJAMASIS TURTAS?

Taip. Manau, kad kredituoti ir finansuoti daugiausia reikia tas sritis, ku-
rios duoda ekonomine graza. Tai galéty bati energetika, ypac atsinaujinantys
Saltiniai, eksportas. Tose srityse tikriausiai galima prisiimti ir didesne
rizika. Toks procesas, kuris vyko iki Siol, — uzsienyje skolintais istekliais
kredituojamos statybos — kada nors turéjo baigtis. Gerai, kad jis baigési
dabar, kai dar néra pernelyg didelio jsiskolinimo. Na, o valstybé turéty

115



zitreéti, kiek verta skolintis i$ uzsienio ir kam tos [é50s panaudojamos.
Batina valdyti privataus sektoriaus jsiskolinimo uZzsieniui lygj. Baltijos
valstybiy béda buvo ta, kad manéme, jog esame vienoje rinkoje, kad
mokéjimy balansas mums néra labai svarbus, tad iSoriniai disbalansai
neturés didelés jtakos. Taigi valstybéje dera apibrézti kreditavimo politi-
ka, kuri iki Siol buvo visiskai laisva.

TAIGI GALIMA TEIGTI, KAD BANKAI, KELERIUS METUS BEATODAIRISKAI SKOLINE IR
SIEKE GREITO PELNO, O DABAR SMARKIAI SUGRIEZTINE PASKOLY TEIKIMO SALYGAS, PRI-
SIDEJO PRIE KRIZES |SIVYRAVIMO LIETUVOJE. TACIAU BANKAI YRA VERSLO ORGANIZA-
ClJOS, TAD PELNO SIEKIMAS IR RIZIKAVIMAS YRA JU PRIGIMTIS. DIDESNE DAL] ATSAKO-
MYBES TURETY PRISIIMTI SKOLINIMO IR VISOS EKONOMIKOS BUMO NESUVALDZIUSIOS
VALSTYBES INSTITUCIJOS — LIETUVOS BANKAS, SEIMAS IR VYRIAUSYBE. DEJA, KOL KAS
NEVISAI AISKU, AR JIE SUPRANTA, KA REIKEJO IR KA REIKES DARYTI KITAIP.

AR SVEDIJOS BANKAI PADES ATSIGAUTI
LIETUVOS EKONOMIKAI?
2010 m. vasaris

Interviu su ,,Swedbank” Lietuvoje vadovu Antanu Daniu , Baltijos” televizijos
laidoje ,,Svarbus pokalbis”.

KAIP JAUCIASI VADOVAS BANKO, KURIS PER METUS PATYRE DAUGIAU KAIP MILI-
JARDA LITY NUOSTOLIY?

Matyt, 2009-ieji per daugelj praéjusiu mety buvo patys sudétingiausi
ir gyventojams, ir verslui. Labai tikiu, kad blogiausia — jau praeityje.
Dziaugtis kuo nors dar per anksti, todél atitinkama ir masy savijauta.

AR TIKEJOTES TOKIY REZULTATY 2008-UJyU PABAIGOJE, KAl KURETE 2009
METY PLANUS?

Jau 2008 metais matéme, kad ekonomikos padétis prastéja. Matyt,
Salies ekonomikos nuosmukis nebdty buves toks stiprus, jeigu pasaulio
nebiity uzgriuvusi tarptautiné finansy krizé. Sie du veiksniai labai stipriai
paveiké tiek verslo, tiek gyventoju finansine padétj. Kai kurie jy negaléjo
laiku atsiskaityti su bankais. Todél mes, reaguodami j tokia padéti, ture-
jome daryti atidéjinius.
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PRAKALBOTE APIE ATIDEJINIUS. PRAEJUSIAIS METAIS PADARETE, BERODS, 1,7 MILI-
JARDO LITY VERTES ATIDEJINIY. NESKAICIUOJANT Jy, BANKO PELNAS BUTY VISISKAI
GERAS IR SIEKTY BEVEIK PUSE MILIJARDO LITY. KAS YRA TIE ATIDEJINIAI IR KODEL
PERNAI REIKEJO JUOS TOKIUS DIDELIUS DARYTI?

Kiekvienai jmonei iSduota paskola vertinama pagal jos kokybe, atsizvel-
giant j jmonés finansine biikle. Siai biklei prastéjant, svarstoma, kokia
tikimybé, kad 3i paskola ar jos dalis nebus grazinta. Taigi atidéjiniai pri-
lygsta galimiems banko nuostoliams dél negrazinty paskoly.

KAIP SUPRANTU, ATIDEJINIAI SUDAROMI ,,BLOGOSIOMS®, ARBA NEVEIKSNIOMS, PA-
SKOLOMS — KAI KLIENTAI VELUOJA MOKETI BANKUI [MOKAS ARBA KAI NUVERTEJA PA-
SKOLOS GRAZINIMA GARANTUOJANTIS [KEISTAS TURTAS. |DOMU, KODEL ,, SWEDBANK*
NEVEIKSNIY PASKOLY PROCENTAS, PALYGINTI SU VISU PASKOLY PORTFELIU, ESTIJOJE
YRA DVIGUBAI MAZESNIS NEGU LIETUVOJE? IR VEL ESTAI MUS APLENKE?

Geras klausimas. Priezasciu yra ne viena, taciau atsakymas, matyt,
slypi pacioje ekonomikoje. Esty eksporto sektorius buvo labiau orien-
tuotas | Skandinavija, o Sio regiono rinkos smuko maziau. Kita vertus,
estai buvo finansiskai drausmingesni ir todél geriau pasirengé blogiems
laikams. O Latvijoje ekonominé padétis yra sudétingiausia, todél ir ban-
ko nuostoliai ten didziausi.

KAS DAR, ZIURINT | PRAEIT] — 2004—2008 METUS, LEME TOKIUS BANKO REZULTA-
TUS? JUSY BANKO VADOVAI SVEDIJOJE PRIPAZINO, KAD ,, SWEDBANK* PADARE KLAI-
DY, NEJVERTINO TAM TIKRY RIZIKY. KA NE TAIP ,SWEDBANK* DARE LIETUVOJE?

Taip, mes padaréme klaidy, taciau svarbiausia — mokytis ir jy nekartoti.
Pirma ir, matyt, didZiausia klaida buvo nepakankamas rizikos jvertinimas.
Paskolos, atéjusios | Lietuva, buvo pigios ir | galutine paskolos kaing —
paliikanas — buvo jskaic¢iuojamas nepakankamas rizikos priedas. Dél to
visuomenéje susiformavo nuomoné, kad pinigai yra pigts ir lengvai priei-
nami. Zitirédami j ateitj, ketiname adekvaciau vertinti verslo ir projekty
rizika, todél, priklausomai nuo jos, paltikanos labiau svyruos. Antra, ne
maziau svarbi klaida buvo ta, kad neretai finansuodavome iki 90 ar net
95 proc. projekto vertés. Akcininky dalis ir kartu paties projekto finansi-
nis rezervas biidavo per menki. Dél Sios priezasties mes neturime gerai
isplétotos kapitalo rinkos ir kity finansiniy instrumentu, pavyzdziui, spe-
cializuoty fondu, kurie galéty finansuoti kai kuriuos projektus ir nauja
veiklag pradedancias jmones.
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TEKO GIRDETI, KAD PRIES KELERIUS METUS KAl KURIE VERSLININKAI TARPUSAVY-
JE SUDARYDAVO PUSIAU FIKTYVIUS ZEMES SKLYPY PIRKIMO AUKSTOMIS KAINOMIS
SANDORIUS. ToKIY ,I5PUSTY TACIAU REGISTRY CENTRE FIKSUOTY KAINY PAGRIN-
DU BUDAVO SKOLINAMASI IS BANKY NORINT ISIGYTI PANASIY SKLYPY IR JUOS IKEISTI
PACIAM BANKUI. NEATSITIKTINAI PRAEJUSIAIS METAIS LIETUVOJE DEL FINANSINIY
ISIPAREIGOJIMY NEVYKDYMO BUVO ARESTUOTA DAUGIAU KAIP DU TUKSTANCIAI
ZEMES SKLYPY. AR IR JUSY BANKAS DABAR SUSIDURIA SU TOKIOMIS PROBLEMOMIS,
AR BUVO FINANSUOJAMI SKLYPY PIRKIMAI NEREALIOMIS KAINOMIS?

Visada pirmiausiai zitrime | kliento gebéjima grazinti paskola. Jeigu dél
to nekyla problemu, uZstato vertés klausimas néra toks astrus. Taciau,
be abejonés, pasitaiko situaciju, kai turime ieskoti keliu, kaip ispresti
susidariusias problemas.

KArp jUs SPRENDZIATE SIAS PROBLEMAS? JUK BUTINA ISSIAISKINTI, AR BANKO KLI-
ENTO — JMONES AR GYVENTOJO — FINANSINES PROBLEMOS LAIKINOS AR ILGALAIKES.
KAI KAS GAL IR PIKTNAUDZIAUJA — SAMONINGAI VENGIA VYKDYTI |SIPAREIGOJIMUS.

Yra jvairiy klienty. Su geranoriskais klientais visada randame spren-
dima. Iki Siol nesame iskrauste né vieno zmogaus i3 jo bisto. Be abejo,
gali pasitaikyti atveju, kai nepavyksta surasti kliento arba kai jis ne-
nori spresti problemu, — tada galimi ir kitokie scenarijai. Todél visada
skatiname klientus bendradarbiauti su banku. Apskritai, darbui su to-
kiais klientais skyréme labai daug istekliy, pasitelkéme ir tarptautine
patirtj turincius specialistus.

KAl KURIE VERSLININKAI SKUNDZIASI, KAD BANKAS, SIEKDAMAS DIDESNIY GA-
RANTI)Y, REIKALAUJA |KEISTI ASMENIN] TURTA. AR TAI MORALU?

Visada ieskome abiem puséms tinkamo sprendimo. Dél Sios priezasties
esame linke daryti kompromisus, pavyzdziui, pailginti paskolos grazini-
mo terminus. Tikimés, kad ir klientas bus linkes ka nors pasidlyti. Vienais
atvejais jmonés akcininkai gali jnesti papildomy lé3y, kitais — pasitlyti
papildoma uZstata. Gali bati, kad jeigu nenorima jnesti papildomu [é3y,
prasome kitokio akcininko ketinimus savo jmonés atzvilgiu patvirtinancio
veiksmo, kaip antai asmeninio laidavimo.

GYVENTOJAI, NOREDAMI PAKEISTI PASKOLOS SALYGAS, DAZNAI SUSIDURIA SU
BANKU SPRENDIMU PADIDINTI PALOKANY MARZA. KUO TAI PAGR|STA, YPAC JEIGU
IS ESMES NESIKEICIA KLIENTO MOKUMAS?
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Pasitaiko jvairiy situaciju. Jeigu paskolos paltikanos — adekvacios pa-
déciai, tada kliento praSyma patenkiname greitai ir lengvai. Be abejo,
pasitaiko atveju, kai paskoly paliikanos yra pernelyg mazos ir neatitinka
susidariusios rinkos padéties. Tada su klientu ieSkome sprendimo, kaip
garantuoti, kad klientas bty pajégus mokéti jmokas bankui, o pati pa-
skola jam nebdity nuostolinga visus keturiasdesimt metu.

AR NESUSILAUKIATE KLIENTY KALTINIMY BEI PRIEKAISTY, KAD BANKAS BANDO
PERKELTI PROBLEMAS IR RIZIKAS ANT Jy PECIY?

Kaip jau sakiau, yra jvairiy klienty. Su daugeliu pavyksta susitarti.
Kartais gali pasitaikyti ir tokiy atvejy, tada tokiam klientui skiriame dau-
giau démesio.

Kokios JUSy VADOVAUJAMO BANKO VEIKLOS PERSPEKTYVOS 3IAIS METAIS?
SVEDIJOS CENTRINIO BANKO VADOVAS, SKAITYDAMAS PRANESIMA SVEDIJOS
PARLAMENTE — JIS, BEJE, RODOS, INICIJAVO TYRIMA DEL KRIZES BALTIJOS VALS-
TYBESE — |SPEJO, KAD SVEDIJOS BANKY CIA SIEMET LAUKIA TOKIE PAT NUOSTO-
LIAI KAIP IR PERNAI. AR TOKS NIJRUS VERTINIMAS REALUS?

Manau, kad blogiausi metai — jau praeityje. Taciau atsikvepti ir
dziaugtis dar per anksti. Matome verslo jmoniy padéties stabilizacijos
pozymiy. Tai nereiskia, kad nebeliko probleminio portfelio — bti-
na toliau dirbti ir stebéti, kaip sekasi vykdyti numatytus veiksmus,
o esant reikalui — ir ieSkoti nauju sprendimu. Kai kurios eksportuo-
jancios bendrovés pradeda atsigauti. Nors tokios jmonés nesudaro
daugumos visy verslo organizacijy, tac¢iau tai — geras zenklas, zitrint
i priekj. Vis délto gyventojy padétis — kiek kitokia. Dél 3altos Ziemos,
padidéjusiy elektros kainy, augancio nedarbo — vargu ar Siemet jis
ims mazéti — gyventojams sunkiau laiku atsiskaityti su banku. Taigi
ieskome galimybiy padéti gyventojams vykdyti savo finansinius jsipa-
reigojimus ir riipintis savo buitimi.

AR PAGR|STA MANYTI, KAD SIEMET ,, SWEDBANK” TOKIY DIDELIY NUOSTOLIY NE-
BETURES?

Pagrindinis scenarijus, kuriuo grindziame savo veiklos Siais metais
perspektyvas, yra toks: pasaulis nejkris | dar viena ekonomine duobe,
estai kitais metais jsives eura, tai blty gera Zinia masy regionui, o lat-
viai sugebés islaikyti finansinj ir politinj stabiluma po rinkimy. Taciau,
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jeigu sios prielaidos nepasitvirtins, galimi ir kiti scenarijai. Tada tai pa-
veikty ir banko rezultatus.

BANKY KLIENTAI PASTEBI, KAD KAl KURIE BANKAI — GALBUT IR ,, SWEDBANK" —
DIDINA KAI KURIY BANKINIY OPERACIJY |KAINIUS. AR TAIP SIEKIATE IS DALIES KOM-
PENSUOTI PERNAI PATIRTUS NUOSTOLIUS?

Mes nuolat perzitrime paslaugy jkainius — ne tik juos didiname, bet ir
maziname. Tikslas — skatinti tam tikra klienty elgesj. Pavyzdziui, Lietuvoje
vis dar daznai atsiskaitoma grynaisiais. Mes raginame naudotis elektro-
ninémis atsiskaitymo priemonémis, nes tai — ne tik saugu, bet ir patogu.
Todél tokiems mokéjimo bidams mes taikome labai dideliy nuolaidu,
o kai kurios paslaugos vis dar — nemokamos.

KOKIAS PAMOKAS ISMOKO I3 $10S KRIZES JUSY BANKAS? JUK TAI NE PIRMA JUSYy
BANKO KRIZE — SVEDIJOJE SUSIDURETE SU LABAI PANASIU NUOSMUKIU 199I—I993-Al-
SIAIS. ANTRA KARTA UZLIPOTE ANT TO PATIES GREBLIO?

Visos krizés turi panasumuy, taciau yra ir skirtumuy. Svedija 3j kar-
ta iSvengé didesniy problemy ir nepatyré tokio didelio ekonomikos
nuosmukio. Lietuvoje, suprasdami kelis sisteminius dalykus, darome
tai, kas nuo masy priklauso. Su kitais verslo atstovais kalbame apie
tai, kaip galétume pagyvinti kapitalo rinka. Antra, skatiname finansinj
Zmoniy rastinguma — skiriame [é3y, taip pat stengiamés juos 3viesti.
Manau, kad tai — labai svarbu.

. SWEDBANK” PREZIDENTAS, PRISTATYDAMAS PRAEJUSIY METY BANKO REZUL-
TATUS, UZSIMINE, KAD BANKAS MAZINS PASKOLY PORTFELIO DAL] BALTIjOS VALS-
TYBESE. TOKS TEIGINYS SKAMBA GRESMINGAI, NES BANKY |[TAKA SIU VALSTYBIY
EKONOMIKAI — DIDZIULE. JEI SVEDIJOS BANKAI LAIKYSIS LABAI KONSERVATYVIOS
SKOLINIMO POLITIKOS, MUSY EKONOMIKAI BUS SUNKU ATSIGAUTI. KAIP VERTINATE
TOKIUS SAVO VADOVO TEIGINIUS? IR JUS PATS ESATE PAREISKES, KAD BANKO PASKO-
LY PORTFELIS LIETUVOJE TOLIAU MAZES.

Skoliname ir dabar, skolinsime ir ateityje. Tai — masy verslas. Taciau
esminis klausimas yra toks: ar 2007-2008 mety skolinimo apimtys
buvo adekvacios?

2004 METAIS VISOJE LIETUVOS BANKUY SISTEMOJE INDELIAI PRILYGO PA-
SKOLY PORTFELIUI. O 2008 METU PABAIGOJE BANKAI JAU BUVO I§DAVE
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DVIGUBAI DAUGIAU PASKOLY, NEGU TUREJO SUKAUPE INDELIY (ZR. 5 DI-
AGRAMA). MANOTE, KAD TAl BUVO NENORMALU IR KAD TOKIA PADETIS
NEBEGALI TESTIS?

Bltent. Apie tai mes ir kalbame. Mes pasisakome uz stabily au-
gima ir patvary versla. Manome, kad paskolos ir indéliai turéty
augti panasiu tempu. O jeigu paskolos augs sparciau uz indélius,
rizikuosime dar karta sukelti minétaja disproporcija ir visas su tuo
susijusias bédas.

5 DIAGRAMA

Banky paskolos augo pernelyg sparciai

Paskoly ir indéliy likuéiai Lietuvos bankuose (privatus nefinans. sekt.), milijardai lity
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71 Indéliai Paskolos

Saltinis: Lietuvos bankas

Komerciniy banky paskoly portfelis Lietuvoje — dél milijardiniy

finansiniy injekcijy is skandinavisky motininiy banky — augo dvigubai
sparciau negu indéliai ir 2008 mety pabaigoje dvigubai virsijo ju likut;.
Tai — grésminga disproporcija, kuri Siuo metu koreguojasi ir didziaja
dalimi lemia ekonominés krizés reiskinius salyje. | tokia Lietuvos banky
sistemos — ir visos ekonomikos bei valdzios biudzety — priklausomybe nuo
Skandinavijos motininiy banky finansavimo uZsienio analitikai atkreipé
démesj dar 2006 metais. Kad tai buvo nenormalu, dabar pripazjsta ir
patys komerciniy banky vadovai.
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MATYT, PERNELYG SPARTUS BANKY PASKOLYU PORTFELIO AUGIMAS IR BUVO VIENA
S10S KRIZES PRIEZASCIY, 1S KURIOS DABAR MOKOS! ,,SWEDBANK®, TAIP PAT GALBUT IR
KITI BANKAI TIKEKIMES, KAD PASIMOKYS IR VALDZIOS INSTITUCIJOS. O ARTIMIAU-
SIAIS METAIS, KO GERO, I35 BANKY BUS SUNKU TIKETIS INTENSYVAUS SKOLINIMO,
KURIS PADETY ATSIGAUTI SALIES EKONOMIKAI TAIGI TEKS IESKOTI KITY GALIMYBIY,
SIEKIANT UZTIKRINTI STABILIA IR HARMONINGA SALIES EKONOMIKOS PLETRA.

Vi

Kur Zitréjo Lietuvos bankas
ir jo vadovas R. Sarkinas?



010 mety pradzioje viesame Seimo biudZeto ir finansy komiteto posédyje

Lietuvos banko PrieZitiros departamento direktorius Kazimieras Ramonas
iskilmingu balsu pareiské: ,,Mes jy ne-be-val-dome!” Jis turéjo omenyje ko-
mercinius bankus, kuriy agresyvy ir neatsakingg skolinima 2004—-2007 metais
Lietuvos bankas privaléjo tramdyti. Nei aname posédyje, nei kokia nors kita
proga $io banko valdybos pirmininkas R. Sarkinas nematé reikalo prisiimti at-
sakomybés dél tokios jo vadovaujamos jstaigos veiklos. Nematé reikalo ir bent
truputj iSsamiau atsakyti j Sio skyriaus pradZioje suraSytus klausimus. Galbt
tuo metu — 2008-yjy pradZioje — Lietuvos banke dar niekas negalvojo apie
krize? Taciau centrinis bankas — viena svarbiausiy $alies institucijy, kuri turéty
bati atsakinga uz patikima komerciniy banky veiklg ir ekonominj bei finansinj
stabiluma Lietuvoje. Kam Lietuvai reikalingas toks nejgalus centrinis bankas?
Jame, be kita ko, dirba 840 darbuotojy, o jo metinis biudZetas siekia 60 milijo-
ny lity. Ir uz ka jis is tikryjy atsakingas? Ar toks bankas ir jo vadovas gali apsau-
goti Salies ekonomika ir nacionaline valiuta, jeigu j Lietuva leido ,,importuoti”
10 milijardy skolinty eury? Ir kodél Prezidenté D. Grybauskaité, negailestingai
kapodama kity galvas, nepareikalavo R. Sarkino atsistatydinimo? Deja, atsa-
kymo j $j klausima Siame skyriuje dar nebus.

KLAUSIMAI LIETUVOS BANKO VALDYBAI
2008 m. sausis

1. Ar tai, kad paskolos Lietuvos gyventojams yra iSduodamos uzsie-
nio valiuta, taip pat su kintamosiomis palikanomis, nepazeidzia Lietuvos
Respublikos banky jstatymo 2-ajame straipsnyje suformuluotos nuosta-
tos: ,,Komercinis bankas — Lietuvos Respublikoje jsteigta kredito staiga,
kuri turi licencija verstis ir verciasi indéliy ar kity grazintiny lésy priémimu
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i$ neprofesionaliy rinkos dalyviy ir ju skolinimu ir prisiima su tuo susijusia
rizika bei atsakomybe™?

2. Ar Lietuvos gyventojai — neprofesionalis rinkos dalyviai — gali tin-
kamai jvertinti ir atsakingai prisiimti valiuty kurso bei paltkany normuy
svyravimo rizika, ypac turint omenyje tai, kad:

— euro jvedimo terminai néra aisks, jie gali nusitesti iki 2013 metu;

— néra jokiy teisiniy garantiju, kad, jvedant eura, bus taikomas dabar-
tinis lito ir euro kursas;

7 PIESINYS: Svediska ., Drazba“

— sprendimas dél euro jvedimo Lietuvoje ir lito kurso bus priimamas
ES institucijose;

— pastaraisiais ménesiais Europos centrinis bankas per savo oficialiu
pareigliny pareiskimus iSreiskia abejoniy dél fiksuota valiutos kursa
turinciy saliy (tarp juy — ir Lietuvos) galimybiy valdyti infliacija, skatinti
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Salies ekonomikos konkurencinguma ir uztikrinti makroekonominj bei
finansinj stabiluma;

— paskoly paltikany normas Lietuvoje lemia veiksniai, kurie nepriklauso
nuo Lietuvos banko vykdomos politikos ir kuriy eiliniai Lietuvos gyvento-
jai negali nei prognozuoti, nei jvertinti?

3. Ka rodo Lietuvos banko skelbiamas 6 ménesiy VILIBOR indeksas,
kuris per 2007 metus iSaugo daugiau kaip 3 procentiniais punktais ir
dél to bisto paskoly kintamosiomis paltikanomis litais sanaudos gy-
ventojams isaugo keliais Simtais lity per ménesj, jei, remiantis Lietuvos
banko skelbiamais duomenimis, komerciniai bankai vienas kitam lé3sy
tokiam terminui beveik neskolina? Ar taip komerciniai bankai nesiekia
nepagristai padidinti palikany pajamas ir paskatinti gyventojus pa-
keisti paskoly valiuta i3 lity | eurus?

4. Kaip konkreciai reglamentuojamas Lietuvos Respublikos bankuy
jstatymo 56-0jo straipsnio reikalavimas (turint omenyje valiuty kurso
ir palikany normy rizika, kuria, skolindamiesi 1é3as, prisiima gyven-
tojai — neprofesionalis rinkos dalyviai) ,,pries sudarydamas sutartj dél
finansiniy paslaugy teikimo, bankas privalo suteikti klientui issamia
informacija apie finansiniu paslaugy teikimo salygas, paslaugu kaina,
paslaugy teikimo terminus, galimas pasekmes, bei kitokia informacija,
turincia jtakos kliento apsisprendimui sudaryti sutartj"? Pavyzdziui,
kokius paltikany normy bei valiuty kurso kitimo ir su tuo susijusius pa-
skoly sanaudy scenarijus bankai privalo pateikti klientams ir ar tokia
informacija yra sutartyse?

5. Ar Siuo metu komerciniams bankams nevertéty pasitlyti visas bisto
paskolas, gyventojams isduotas eurais, konvertuoti j paskolas litais? Jei,
kaip teigia Lietuvos banko ir Vyriausybés vadovai, valiuty kurso rizikos
néra ir jos nebus iki pat euro jvedimo, komerciniams bankams tai nieko
nekainuoty, o gyventojams nereikéty su nerimu laukti Ziniy i$ gretimy
Baltijos 3aliy ir jas jvairiai interpretuoti. Lietuvos bankui ir kitoms valdzios
institucijoms nereikéty nuolat raminti Salies pilieciy.

6. Ar Siuo metu komerciniams bankams taip pat nevertéty pasitlyti
visas isduotas blsto paskolas su kintamosiomis paltikanomis, ypac litais,
bent penkeriems metams konvertuoti | paskolas su fiksuotomis paltika-
nomis? Ar Lietuvos banko valdyba sutinka su nuomone, kad bankai turi
gerokai daugiau galimybiuy jvertinti ir valdyti paltikany normy rizika, nei
gyventojai — neprofesionalis rinkos dalyviai? Bty puiku, jei gyventojams
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nebereikéty spélioti, kokios paliikany normy kitimo perspektyvos Lietuvoje
ir uz jos riby, ir patirti sutarties salygu keitimo sanaudu.

7. Ar Lietuvos banko valdyba nemano, kad nevaldomas Lietuvos ko-
merciniy banky paskoly portfelio augimas smarkiai paveiké nepropor-
cinga ir nestabilia nekilnojamojo turto rinkos plétra, turéjo didelés jta-
kos pernelyg sparciam vartojimo, importo ir darbo uzmokescio augimui,
[émeé nepagristy ltkesciy dél ekonomikos ir pajamuy augimo atsiradimg ir
sukélé grésme makroekonominiam 3alies stabilumui?

8. Kuo grindziamas Lietuvos banko skelbiamas ,pagrindinis” tikslas —
kainy stabilumo palaikymas? Kokius konkrecius tikslus kelia Lietuvos
bankas 3ioje srityje? Kokias priemones jis taiko Siems tikslams jgyven-
dinti? Kokie 3iy priemoniy taikymo rezultatai 2007-aisiais ir kokios
prognozés 2008-2009 metams?

9. Kuo grindziamas Lietuvos banko leidiniuose suformuluotas teiginys,
kad siekis prisijungti prie euro zonos yra ,vienas i$ svarbiausiy 3alies makro-
ekonominés politikos tiksly“? Kokias priemones Lietuvos bankas taiko Siam
tikslui jgyvendinti? Ar, valdybos nuomone, yra kity svarbiy salies makroe-
konominés politikos tiksly? Kokie jie ir kaip siekiama juos jgyvendinti?

10. Ar, valdybos nuomone, nebity verta bent kas pusmetj pateikti
visy naujyjy ES 3aliy ekonomikos apzvalga, kad salies vadovai bei kiti
jos pilieciai galéty palyginti Lietuvos ekonomikos ir finansy bikle ne tik
su Latvija ir Estija? Be to, ar nevertéty banko svetainéje taip pat pateikti
isversty j lietuviy kalba Europos centrinio banko pareiginy pranesimy
ir pasisakymu, susijusiy su ekonominés, pinigu, fiskalinés ir struktdrinés
politikos vertinimais Siose salyse?

11. Kokius valiuty valdybos modelio ir stabilaus lito kurso pranasu-
mus ir trdkumus Siuo metu mato Lietuvos banko valdyba, turint omeny-
je minimalias tiesiogines uzsienio investicijas Salyje (ypac — naujas, arba
.plyno lauko™), sparciai augancias tarpbankines palikany normas litais
ir infliacija, nelétéjantj banku paskoly portfelio augima bei abejotinas
ekonomikos plétros perspektyvas 2008 metais pagrindinéje Lietuvos
eksporto rinkoje — ES?

12. Kodél buvo nuspresta islaikyti valiuty valdybos modelj, atsiejus
lita nuo JAV dolerio 2002 metais ir paskui — 2004-aisiais, Lietuvai tapus
Ekonominés ir pinigy sajungos nare? Ar viena tokio sprendimo priezasciy
buvo galimas lito kurso nuosmukis ir neigiama jo jtaka privataus ir centri-
nés valdzios sektoriy skolos uzsienio valiuta sanaudoms?
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13. Ar Lietuvos banko valdyba mano, kad ji buvo pasirengusi tam,
kad 2007-aisiais euras Lietuvoje nebus jvestas ir ar numaté, kad
infliacija, paltikany normos 3alyje ir einamosios saskaitos deficitas bus
tokie, kokie yra Siuo metu?

14. Ar Lietuvos banko valdyba mano, kad ji buvo pasirengusi ir turéjo
visas reikiamas priemones, tarp juy ir tinkamus pinigu politikos instrumen-
tus bei atitinkama teisine aplinka suvaldyti didziulius Lietuvos mastais
finansinio kapitalo srautus, patenkancius j 3alj, jai jstojus j ES?

15. Ar Lietuvos banko valdyba sutinka su nuomone, kad Siuo metu
Lietuvos pinigy sistema yra deformuota ir i esmés nevaldoma (nes ja
stipriai veikia euro zonos pinigu ir komerciniy banky skolinimo politika) ir
dél to nesudaromos salygos subalansuotai salies ekonomikos plétrai?

LIETUVISKOJO VILIBOR METAMORFOZES
2008 m. liepa

VILIBOR indeksas nustatomas pagal Lietuvos banko patvirtinta metodi-
ka, vykdant komerciniy banky apklausas. Tai — paltikany norma, uz kurig
Salyje veikiantys komerciniai bankai pasirenge vienas kitam skolinti litus
tarpbankinéje rinkoje. Siuo indeksu paprasti banky klientai galéty visis-
kai nesidométi, taciau VILIBOR tie patys bankai naudoja apskaiciuodami
naujai isduodamy ir perskaiciuodami jau isduoty paskoly litais gyvento-
jams bei jmonéms palikanas.

Per 2007 metus 6 ménesiy VILIBOR indeksui pakilus 3,5 procentinio
punkto, vidutinés bisto paskolos litais (su kintamosiomis palikanomis)
aptarnavimas namy tkiui pabrango 500-700 lity. Vidutinei salies seimai
tokia suma gana didelé, ypac turint omeny smarkiai iSaugusias ir toliau
augancias maisto, degaly bei komunaliniy paslaugy kainas.

Kodél VILIBOR taip pasoko 2007 metais? Ir kodél paskui jis smarkiai
nukrito? Kaip | visa tai reagavo paskolas litais paéme gyventojai? Koks Sio
svyravimo poveikis komerciniams bankams? Ar VILIBOR — apskritai rin-
kos paltikany norma? Ka apie analogiskos paltikany normos (LIBOR) nu-
statymo metodika mano specialistai pasaulyje? Ar turéty keistis VILIBOR
nustatymo metodika? Sie klausimai, tikuosi, ka nors sudomins. Galbiit net
ir Seima — 3is, atrodo, pagaliau pradéjo skirti daugiau démesio Lietuvos
banko vaidmeniui ekonominiuose 3alies procesuose.
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VILIBOR indeksai yra nustatomi septyniems laikotarpiams — nuo vie-
nos nakties iki vieneriy metu, priklausomai nuo to, kokiam terminui
bankai skolina vienas kitam litus tarpbankinéje rinkoje. Praéjusiais
metais, pasklidus gandams apie galima valiuty devalvavima gretimo-
se Baltijos Salyse ir pradéjus augti infliacijai, visy laikotarpiy VILIBOR
indeksai pradéjo kilti. Tac¢iau — nevienodai.

Pavyzdziui, vienos savaités VILIBOR paaugo nuo 3,7 proc. 2007 m. pra-
dzioje iki 4,6 proc. ty paciy mety pabaigoje. Tuo tarpu 3esiy ménesiy

6 DIAGRAMA

K3 reiskia tokie VILIBOR Suoliai?

Procentai
12

) / A\/\
8

VILIBOR 6 mén. /\ J
6

EURIBOR 6 mén. \
2

Saltinis: Lietuvos bankas, Euribor-EBF

Sesiy menesiy VILBOR indeksas, pagal kurj apskaiciuojamos paskoly
litais kintamosios paliikanos, émé sparciai kilti 2008 mety pabaigoje,
globalinei finansy krizei priartéjus prie Lietuvos. Taciau labai keistas

sio indekso Suolis jvyko ir 2007 metais, kai bankai dar negalvojo apie
krize. [domu ir tai, kad Sis indeksas néra tarpbankinio skolinimo rinkos
paliikany norma — nors taip ir teigiama, — nes bankai vieni kitiems 3esiy
ménesiy laikotarpiui beveik neskolina.
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VILIBOR per t3 patj laikotarpj pasoko gerokai daugiau — nuo 3,9 proc. iki
7.4 proc. (Zr. 6 diagrama) Kaip tik $esiy ménesiy VILIBOR indeksas daz-
niausiai naudojamas apskaiciuojant litais iSduodamu paskoly paltikanas
ir jas perskai¢iuojant.

Viskas lyg ir logiska — ilgesniam laikotarpiui skolindami bankai daugiau
rizikuoja, todél ir palkanos — didesnés. Taciau ar pagrjstas toks trum-
po ir ilgo laikotarpio VILIBOR indeksy skirtumo augimas ir ka jis rodo?
Skirtumas isaugo nuo 0,2-0,3 procentinio punkto 2007 mety pradzioje
iki 2,5 procentinio punkto tu paciy mety gruodzio ménesj, taigi padidéjo
vidutiniskai desimt karty.

Be to, praéjusiy mety pabaigoje kai kurie banky analitikai prognoza-
vo, kad jei infliacija toliau augs, o makroekonominés 3alies perspektyvos
prastés, sesiy ménesiy VILIBOR toliau didés ir 2008-aisiais gali pasiekti
9-10 proc. Taip pat lyg ir logiska.

Taciau, akivaizdziai didéjant infliacijai ir prastéjant salies kredito rei-
tingu perspektyvoms, 3is VILIBOR indeksas staiga émé kristi. Ir ne taip
jau mazai — nuo 7,4 proc. iki 5,4 proc. 2008 mety vasario pabaigoje.
O tai — jau visai nelogiska.

Galima aiskinti, kad aptilus valiutos devalvavimo gandams sumazéjo
ir rizika. Ta¢iau gandai bet kada vél gali grjzti. Ka jau kalbéti apie Siy
mety liepos T1-osios Seimo rezoliucija, kuri, pasak bankininky, lyg ir ra-
gina Lietuvos banka atsisakyti valiuty valdybos. VILIBOR turéty pasokti
nezinia kiek. Taciau per tris savaites po rezoliucijos priémimo jis pasikeité
vidutiniskai tiek pat, kiek ir per ankstesnes tris savaites.

2007-yjy pabaigoje, reaguodami j augancius paskoly litais aptarna-
vimo kastus, gyventojai émé keisti paskoly valiuta j eurus. Sis procesas
buvo intensyvus ir smarkiai pakeité paskoly gyventojams valiutine struk-
tlra (zr. 7 diagrama).

Taigi dalis gyventoju, vengdami isaugusiy paltikany litais, prisiémé valiu-
tos (realiai — lito nuvertéjimo euro atzvilgiu) rizika. Dél jos augimo, atrodo,
pats VILIBOR ir pasoko. Intensyviai vykstant siam procesui, Lietuvos ban-
kas tyléjo, o komerciniai bankai ragino Zmones nebijoti skolintis eurais.

I3 viso gyventojai ir jmonés 3iuo metu eurais i3 banky yra pasiskoline
daugiau nei 37 milijardy lity suma. Dar apie 12 milijardy sudaro jmoniu ir
gyventojy skolos lizingo bendrovéms. Taigi bendra privataus nefinansinio
sektoriaus skola eurais yra apie 50 milijardy lity. To, atrodo, Seimo nariai,
balsave uz minéta rezoliucija, nezinojo.
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O komerciniai bankai issprendé dalj savo problemy - jie nebeturi
atviros valiutos pozicijos (bankuy jsipareigojimuy ir turto dydis eurais
mazdaug sutampa). Turbiit galima teigti, kad bankai perkélé valiutos
rizika ant ,neprofesionaliy rinkos dalyviy” peciy. Frazé kabutése — is
Lietuvos komerciniy banky jstatymo. Taciau kodél bankams tai reikéjo
daryti, jei, kaip jie teigé gyventojams, valiutos rizikos néra? Na, gal tai
papraciausias sutapimas? Bet kodél tada kilo pats VILIBOR indeksas?
Tikras uzburtas ratas.

7 DIAGRAMA

VILIBOR Suoliai leido bankams perkelti valiutos rizikg ant gyventojy peciy

Gyventojy skolos hankams laikotarpio pabaigoje

2007 m. kovo mén. 2009 m. rugséjo mén.

Litais [4 Eurais

Saltinis: Lietuvos bankas

Dél Suoliuojancio VILIBOR (zr. 6 diagrama) kylancios paskoly litais paliikany normos
priverté gyventojus per dvejus su puse mety pakeisti didele dalj paskoly litais |
paskolas eurais. Taip jie — neprofesionalis rinkos dalyviai — buvo priversti prisiimti
lito nuvertéjimo rizika. Taciau kyla abejoniy, ar apskritai yra teisinis pagrindas leisti
komerciniams bankams skolinti uZsienio valiuta — tuo galéty pasidométi Seimas.

Taciau jdomiausia visoje 3ioje istorijoje yra tai, kad $esiu (ir dvyli-
kos) ménesiy VILIBOR néra rinkos paltikany norma. Bankai tokiam
laikotarpiui tarpbankinéje rinkoje vienas kitam jau kelerius metus pa-
prasciausiai neskolina. Tarpbankinés rinkos sandoriy statistikos suves-
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tinése ties Siais terminais — nuliai. Taigi sesiy ménesiy VILIBOR - tai
paltkany norma, uz kurig bankai paskolinty vienas kitam litus, ta-
¢iau realiai tokie sandoriai nevyksta. Apskritai, daugiau kaip 98 proc.
visy sandoriy tarpbankinio skolinimo rinkoje — ne ilgesnés negu vie-
no ménesio trukmés. Taciau Lietuvos bankas apskaiciuoja komerciniy
banky pateikiamy dydziy vidurkj ir kasdien jj skelbia kaip atitinkamo
laikotarpio VILIBOR indeksa.

Tokius faktus galima interpretuoti jvairiai. Nesinori leistis | samokslo
teorijas, taciau akivaizdu, kad apskaiciuojant paltikanas banky klientams
naudoti Sitaip nustatoma 3esiy ménesiy VILBOR — mazy maziausiai nenor-
malu. Apie kokia laisvaja banky paskoly rinkg galime kalbéti, jei paskoly
kaina (paltikanos) nustatoma ne rinkos metodais? Ir tai — ne priekaistas
komerciniams bankams (jie veikia laikydamiesi egzistuojanciy jstatymuy ir
tvarkos), tai — esminis klausimas Siuos bankus prizidrinciam ir uz VILIBOR
nustatymo metodika atsakingam Lietuvos bankui.

Lietuvos banko valdybos pirmininkas R. Sarkinas j ,Verslo Ziniu" zur-
nalistés klausima apie 3esiy ir dvylikos ménesiy VILIBOR prasminguma
(beje, sis klausimas stebétinai panasus | mano klausima, uzduota Lietuvos
bankui pries pusmetj) 3iu mety geguze atsaké, kad viskas neva normalu,
tokia metodika naudojama visame pasaulyje.

Taciau pasaulyje vienos savaités ir SeSiy meénesiy analogisko LIBOR
indekso (eurais) skirtumas per paskutinius pusantry mety niekada ne-
virsijo 1 procentinio punkto, o Lietuvoje analogisku trukmiy vidutinis
VILIBOR indeksy skirtumas antroje 2007 mety puséje buvo didesnis
nei 2,5 procentinio punkto. Beje, skirtumas tarp $esiy ménesiy LIBOR
(eurais) ir tokios pat trukmés VILIBOR taip pat labai smarkiai kilo — nuo
0,2-0,3 procentinio punkto 2007 mety pradzioje iki daugiau kaip 2 pro-
centiniy punkty mety pabaigoje. Siais metais 3is skirtumas vél sumazéjo
ir kol kas nevirsijo 1 procentinio punkto.

Taigi su lietuviskuoju VILIBOR, ypac ilgesnés trukmeés, vyksta keisti ir
nelogiski dalykai. Metodika, patvirtinta Lietuvos banko, nedera su rinkos
veikimo principais ir nekelia pasitikéjimo.

Na, o prie$ kelis ménesius pasaulio ekonominéje Ziniasklaidoje kilo
diskusija apie LIBOR nustatymo metodika. Buvo kile jtarimy dél banky
bandymy manipuliuoti Siuo dydziu, kai LIBOR lyg ir nepagristai kito
0,2 procentinio punkto. Palyginkime su desimt ir daugiau karty dides-
niais VILIBOR 3uoliais Lietuvoje praéjusiais metais.
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Si diskusija pasaulyje kol kas, atrodo, baigési be konkre¢iy rezultaty,
taciau tarp pasialymuy keisti metodika buvo ir toks (pateiktas ,,Morgan
Stanley” banko atstovy), kurio esmé — skaiciuojant LIBOR pereiti prie rin-
kos mechanizmu, t. y. remtis realiais sandoriais tarpbankinéje skolinimo
rinkoje, o ne banky apklausomis.

Taigi Cia issakytos mintys ir abejonés apie VILIBOR, matyt, néra ne-
pagrjstos ir Lietuvos bankui kaip tik metas pagalvoti apie VILIBOR
nustatymo metodikos keitima. Priesingu atveju Sis bankas, bent mano
galva, rizikuoja prarasti paskutinius reputacijos ir egzistavimo pras-
meés likucius.

Seimas galéty issamiau pasikonsultuoti pries priimdamas rezoliucijas,
susijusias su pinigy sistema ir bankais. Pats faktas, kad bandoma suprasti,
kokj vaidmenj salies ekonomikoje vaidina Lietuvos bankas ir visa bankiné
sistema — sveikintinas, taciau tai reikéjo daryti nuolat ir sistemingai.

Komerciniy banky analitiky ir kity specialisty siekis diskusija apie rezo-
liucijos punkta, raginantj atkurti realias Lietuvos banko funkcijas, apriboti
valiuty valdybos veikimu — keistokas. Lietuvos bankas turi ir kity priemo-
niy pinigy politikai vykdyti.

Tai nereiskia, kad valiuty valdyba Lietuvoje $iuo metu — geras daly-
kas. Realiai ji Lietuvoje veikia tik nominaliai, ekonominé ir finansiné
jos prasmé dabar — [abai abejotina, taciau jos atsisakymas paprasciau-
siai sukelty didele grésme visiems banky skolininkams, paémusiems
paskolas eurais, ir patiems bankams, nes tikriausiai iSaugtu nemokiy
klienty skaicius.

Valiuty valdybos egzistavimas nereiskia, kad Lietuvos bankas neturé-
tu siekti vykdyti aktyvesnés pinigy politikos kitomis priemonémis. Tai
jis privaléjo pradéti daryti pries kelerius metus, kol nebuvo prasidéjes
nevaldomas skolinimo bumas, kuris ir pakélé nekilnojamojo turto kai-
nas j ekonomiskai nepagristas aukstumas.

Ar reikéjo leisti komerciniams bankams skolinti eurais, ypac gyvento-
jams — ,neprofesionaliems rinkos dalyviams” — dar vienas esminis klau-
simas, taip pat adresuotas Lietuvos bankui, kartu ir Seimui, kuriam Sis
bankas atsiskaito. Gyventojy skolos bankams eurais per ketverius metus
isSaugo desimt karty ir tai — pagrindiné priezastis, dél kurios apie valiuty
valdyba Lietuvoje negalima net diskutuoti. Nors apie ja ir skolinimosi
uzsienio valiuta keliamus pavojus rasoma viso pasaulio ekonominéje ir
analitinéje ziniasklaidoje.
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AR LIETUVOS BANKAS ATSAKINGAS
DEL EKONOMINES KRIZES LIETUVOJE?
2009 m. spalis

Pokalbis su Lietuvos banko valdybos nariu Vaidievuciu Geralaviciumi
. Baltijos” televizijos laidoje , Svarbus pokalbis”.

AR LIETUVOS BANKAS LINKES PRISIIMTI DAL] ATSAKOMYBES DEL LIETUVOJE SUSI-
DARIUSIOS EKONOMINES PADETIES?

Geras klausimas. Lietuvos bankas yra Lietuvos ekonominés ir tikio sis-
temos dalis. Suprantama, jis negaléjo likti ¢ia vykusiu procesy nuosalyje.
Dél atsakomybés galima bty pasakyti stai ka — daugelyje 3aliy per pas-
taruosius metus bankai arba bankrutavo, arba buvo gelbéjami. Lietuvoje
to nejvyko ir, as tikiuosi, nejvyks. Taigi Lietuvos bankas atsakingas uz
tokia padétj, banky sistema atrodo tikrai visai neprastai. Ir jeigu sakyciau,
kad Lietuvos bankas niekuo neprisidéjo prie Sios kol kas visiskai neprastos
padéties, palyginti su kitomis valstybémis, bciau neteisus.

20 PROC. EKONOMIKOS SMUKIMAS PER METUS JUMS ATRODO NEPRASTA SI-
TUACIJA? AR JAUCIATE KALTE IR ATSAKOMYBE DEL TOKIO STAIGAUS EKONOMI-
KOS NUOSMUKIO?

Reikéty Ziaréti kompleksiskiau. Manau, kad Lietuvos bankas tikrai ne-
prastai susitvarké su savo pagrindiniu uzdaviniu — banky sistema funkcio-
nuoja santykinai normaliai. Nerimta baty manyti, kad Lietuvos banky
sistema, esant tokiai prastéjanciai ekonominei padéciai, nepatirty jokiy
smuagiu, jokiy nuostoliy ir kad viskas baty kuo puikiausia. Taip, Zinoma,
néra. O dél to, kad Lietuvos ekonomika patyré tokj didelj kritima, ais-
ku, Lietuvos bankas, manyciau, kazkiek tos kaltés galéty prisiimti, bet
tai baty nedidelé dalis. Esant bumui, kada paskolos augo labai sparciai,
Lietuvos bankas galbiit — pabréziu zodj galbtt — galéjo griezciau kontro-
liuoti 3 banky paskoly portfelio augima, nors buvo daroma pakanka-
mai daug. Nenoriu vardyti visy veiksmu, kuriy buvo imtasi. Ir, kaip rodo
kity 3aliy pavyzdziai, ten, kur buvo administraciskai ribojamas kredity
augimas ir imtasi kity veiksmu, deja, rezultatai buvo tokie pat. Taip kad
Jkalté” yra labai nedidelé. Galbat Zitirovams bus smagiau, jeigu Lietuvos
bankas nebandys visiskai nusisalinti nuo $io kaltinimu proceso, kuris da-
bar madingas, ir vis délto dalj tos kaltés prisiims.
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KA GI, IR TAI JAU GERAI. NES IR ,,SWEDBANK® O DABAR JAU IR SEB BANKO
VADOVAI PRISIIMA DAL] ATSAKOMYBES. TACIAU KA APSKRITAI VEIKIA CENTRINIAI
BANKAI, KAM JIE REIKALINGI VALSTYBEJE? KOKIOS KITOS, BE KOMERCINIY BANKY
PRIEZIOROS, YRA JU FUNKCIJOS?

Esu dékingas uz §j klausima, nes pastebéjau, kad daugelis Zmoniy nelabai
jsivaizduoja, ka daro centriniai bankai. Paprastai klausiama, kaip Siame banke
gauti paskola ir panasiai. Pabandysiu iSvardyti pagrindines funkcijas. Pradéti
reikéty nuo pinigy politikos — tai pagrindiné visy centriniy banky funkcija.
Taciau Lietuvoje 3i funkcija yra labai susiauréjusi, nes turime valiuty valdyba.
Taigi mlsy pinigy politika apsiriboja valiutos keitimu, privalomujy atsargu
priezilra, saugojimu ir vertinimu. Kitos funkcijos — makroekonominé analizé
ir prognozavimas, reguliariy finansiniy apzvalgu rengimas, komerciniy banky
strestestingai (aut. past. — apkrovos testai), uzsienio valiutos atsargy valdymas.

DABAR AISKEJA, KA DARO NE TOKS JAU MENKAS LIETUVOS BANKO PERSONALAS —
DAUGIAU KAIP 800 DARBUOTOJY. GALBUT $IS SKAICIUS IR PAGR|STAS. TACIAU NEPA-
MINEJOTE VIENO PAGRINDINIY SAVO TIKSLY — KAINY STABILUMO UZTIKRINIMO. KA
NUVEIKETE IR KAIP VERTINATE SAVO VEIKLOS SIOJE SRITYJE REZULTATUS?

Valiuty valdybos egzistavimo salygomis turime vienintele kainy stabilu-
mo uztikrinimo priemone - fiksuota valiutos kursa. |stoje j ES, turéjome
ir iki Siol turime maZzesnj kainy lygj negu vidutiniskai ES. Jeigu bltume
turéje galimybiy naudoti tradicines pinigu politikos priemones, infliacija
baty buvusi mazesné, nes bty stipréjes valiutos kursas. Taciau ilguoju
laikotarpiu kainy susilyginimas yra neiSvengiamas. Ir mes, uztikrindami
kainy konvergencija su ES lygiu, — o tai neiSvengiama visiems, — savo dar-
ba, manau, atliekame visiskai normaliai.

AR PRIE KAINY, KURIY STABILUMA SIEKIATE UZTIKRINTI, PRISKIRIAMOS IR NEKIL-
NOJAMOJO TURTO KAINOS?

Nemanau, kad Lietuvos bankas turéty nustatyti nekilnojamojo turto
kainas.

NEKALBU APIE KAINY NUSTATYMA. TURIU OMENY SANTYKIN] KAINY STABILUMO
UZTIKRINIMA. KAD NESUSIDARYTY NEKILNOJAMOJO TURTO KAINY BURBULAS IR KAD
NEPATIRTUME TOKIOS 310 SEKTORIAUS GRIUTIES, KOKIA SIUO METU PATIRIAME.

Lietuvos bankas negali reguliuoti rinkos. O kredity plétra, kuri vyko,
néra Lietuvos banko ,nuopelnas”.
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AR TOKIA PLETRA, KAl BANKY PASKOLY PORTFELIS PER PENKERIUS METUS ISAU-
GO SE3IS KARTUS, BUVO NORMALI? JUOLAB KAD DIDZIOJI 310S PLETROS DALIS TEKO
NEKILNOJAMAJAM TURTUI — JO KAINOS SIUO METU KRENTA ITIN SPARCIAL

Tuo metu, kai vyko intensyviausia paskoly portfelio plétra — 2004—
2007 metais, buvo ekonomikos pakilimas, 13y nestigo, ju nebuvo kur
déti ir bankai ieskojo rinky, kuriose Sias lésas galéty panaudoti. Lietuvoje
ir kitose besivystanciy ekonomiky valstybése salygos buvo geros, todél
bankai atéjo su savo paskolomis. Kitas reikalas, kad Sios paskolos buvo nu-
kreiptos j nekilnojamajj turta. Tai vyko ir kitose panasiose valstybése. Bumas
buvo nepaprastai didelis. Atéjo daug pigiy 163y, Zmonés labai noréjo naujy
bisty, paliikanos buvo itin zemos ir visas Sis procesas jsisitibavo. Blogai yra
tai, kad 1é30s, nukreiptos j nekilnojamaji turta, yra neproduktyvios investi-
cijos. Visiems buvo gerai, — taip pat ir mokescius renkanciai valdziai, — kol
viskas augo. TaCiau anksciau ar véliau tai turéjo baigtis. Toks kelias buvo
ydingas, nes | produktyvius sektorius, deja, buvo investuojama per mazai.

Po VvISO $10 BUMO DABAR BANKAI SKELBIA PATIRIANTYS MILZINISKY NUOSTOLIY.
AR JIE PAJEGS SUVALDYTI PADET| IR PATYS ISSPRESTI SAVO PROBLEMAS?

Tokie pranesimai apie nuostolius gali atrodyti labai baists tiems, kurie
nezino, kaip tie nuostoliai atsiranda ir kokia yra tikroji padétis. Masy
banky sistema — labai gerai kapitalizuota ir 3ie paskelbti nuostoliai kol
kas tikrai néra pavojingi. Kapitalo pakankamumas yra apie 13,7 proc.,
o tai yra gerokai daugiau, negu reikalaujama. Sis rodiklis rodo, kiek nuos-
toliy gali prisiimti Lietuvos banky sistema. Siuo metu banky sistemoje
nuostoliy sukaupta apie 3 milijardus lity. Bankai galéty istverti dar apie
2 milijardus lity nuostoliu, islaikydami kapitalo pakankamumg auksciau
uz normatyvinj lygj. Jau nekalbant apie banky nemokuma. Todél padétis
yra visiskai normali ir nieko bijoti nereikia.

TACIAU MES JUK IS TIKRYJY TURIME DVI BANKY SISTEMAS. VIENA — VADINAMIEJI
SKANDINAVISKI BANKAI, KITA — LIKUSIEJl — NESKANDINAVISKI. PATS LIETUVOS BANKAS
FINANSINIO STABILUMO APZVALGOJE MINI SIAS DVI BANKY GRUPES. TVF TAIP PAT RE-
KOMENDUOJA SKIRTI YPATINGA DEMES| TIEMS BANKAMS, KURIE SKOLINASI BRANGIAU,
T. Y. NESKANDINAVISKIEMS BANKAMS. AR SAUGUS YRA KAIP TIK SIE BANKAI?

Aisku, Siems bankams néra ko tikétis pagalbos i§ motininiy banku.
Taciau kaip tik 3itie bankai — dauguma juy — turi patj didziausia kapitalo
pakankamuma. Ir kol kas ju nuostoliai, proporcingai Zvelgiant, nevirsija

137



nuostoliy, kuriuos patiria vadinamieji skandinaviski bankai. Be abejo, ju
padétis truputj prastesné, bet kol kas $i padétis yra normali ir nekelia
mums jokio susirtipinimo.

IS SKELBIAMUY FINANSINIY ATASKAITY PASTEBEJAU, KAD SKANDINAVISKI BANKAI
DAUG KONSERVATYVIAU VERTINA SAVO GALIMUS BUSIMUOSIUS NUOSTOLIUS. JIE
JAU YRA ATIDEJE MAZDAUG NUO 5 IKI 7 PROC. VISO PASKOLY PORTFELIO, SU-
FORMUODAMI VADINAMUOSIUS ATIDEJINIUS. NESKANDINAVISKI, ARBA VIETINIAI
BANKAI TOKIY ATIDEJINIY YRA SUFORMAVE DAUG MAZIAU. AR TAI NESUKELS JIEMS
PROBLEMU ATEITYJE, KAI REIKES FINANSISKAI JVERTINTI VISUS METUS?

Manyciau, kad tai laiko klausimas. Skandinaviski bankai, beje, labai
netolygiai formavo savo atidéjinius. Nors ir nenoréciau banky skirstyti
vietinius ir nevietinius, taciau, jeigu taip sitlote, laikykimés 3iy terminu.
Taigi vietiniai bankai taip pat yra numate suformuoti atidéjinius ir jie tai
padarys. Tik laiko klausimas, kada tai bus padaryta. Taciau jy kapitalo
pakankamumas yra toks, kad jie gali suformuoti Siuos atidéjinius, nepa-
Zeisdami savo normatyvy. O tai ir yra svarbiausia.

TVF SAVO BIRZELIO MENESIO ATASKAITOJE, SKIRTOJE LIETUVAI, REKOMENDAVO
ATLIKTI VISY BANKY PUSES METY AUDITA BEI PASKATINTI BANKUS JAU SIAIS METAIS
PASIDIDINTI KAPITALA. AR 3IE DU VEIKSMAI YRA ATLIKTI?

Taip, mes skatiname bankus pasididinti kapitala. Ir, masu Ziniomis, dau-
guma vietiniy banky ketina tai daryti, o kai kurie jau ir daro. Ta patj daro
ar numato daryti ir uzsienio banky dukterinés bendrovés.

TIKEKIMES, KAD SIS DARBAS BUS ATLIKTAS PACIY BANKY PASTANGOMIS IR SU JUSY
PRIEZIURA BEI PAGALBA. PAKALBEKIME APIE TAI, KODEL TAIP SMARKIAI LIETUVOJE
SKIRIAISI PALOKANOS LITAIS IR EURAIS. PALOKANY SKIRTUMAS FINANSISKAI SLEGIA
TUOS GYVENTOJUS, KURIE ELGESI ATSAKINGAI IR SKOLINOSI TA PACIA VALIUTA, KU-
RIA GAUNA PAJAMAS — LITAIS. KODEL PALUKANY SKIRTUMAS TOKS MILZINISKAS?
JUK MES TURIME LITO PATIKIMUMO ]STATYMA, BANKAI GALI NEVARZOMAI KEISTI
VALIUTA IR SKOLINTI IR EURAIS, IR LITAIS.

Viskas prasidéjo nuo garsiojo ,Lehman Brothers™ banko skandalo. Deja, po
jo, ir tai blogiausia, nuskambéjo dar du. Po poros savaiciu Islandija pasiskelbé
bankrutuojanti. O lapkritj prasidéjo ,,Parex” banko problemos. Esant tokioms
aplinkybéms, Europos ir JAV centriniai bankai j finansy sistema jdéjo labai
daug pinigu, isplété kreditavimo galimybes ir sumazino palikany normas.
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Todél EURIBOR indeksas, rodantis tarpbankinio skolinimo kaina, smarkiai
krito, nes bankai galéjo naudotis minétomis pinigu injekcijomis. Be to, JAV
Federalinis rezervy bankas paskolino JAV administracijai kelis Simtus milijar-
dy doleriu, o tai i§ esmés yra grynas pinigy spausdinimas. Lietuvoje ir kitose
panasiose valstybése paliikany normos vietinémis valiutomis pakilo. Taip at-
sitiko todél, kad Sie trys smigiai sumazino tarptautiniy finansy rinky pasiti-
kéjima litu. Patinka mums tai ar ne, taciau yra kaip tik taip. Mes Zinome, kad
lito nedevalvuosime, taciau kad ir kg sakytume, mumis netiki. Visi ekspertai
$neka, kad devalvuosime. Mes Zinome, kad ne, taciau jie galvoja kitaip. I3
karto atsiranda valiutos kurso rizika, todél kyla paltikanos vietine valiuta. Be
to, bankai, turédami Islandijos ir ,,Parex” banko pavyzdzius, pradeda vieni
kitais nepasitikéti. Suprantama, kad paltikanos dél to turi isaugti.

AR IR LIETUVOS KOMERCINIAI BANKAI NEPASITIKI LITU? JUK JIE GALI PASISKO-
LINTI EURAIS IS SAVO MOTININIY BANKY IR, KONVERTAVE | LITUS, PASKOLAS TEIKTI
JAU VIETINE VALIUTA.

Taip, teisingai, taciau nereikia manyti, kad Lietuva yra kokia nors izoliuota
provincija. Taip tikrai néra. Masy Vyriausybé skolinosi aukstomis paltikano-
mis, nes pigiau pasiskolinti negaléjo. Nepasitikéjimas tarptautinése rinkose
tokiomis valstybémis kaip Lietuva iSaugo. Natdralu, kad Sie procesai susije
ir su VILIBOR - tarpbankinio skolinimo litais indeksu. Jeigu kas nors sko-
lina vyriausybei uz beveik 9 proc., nejaugi skolins kokiam nors bankui pi-
giau? Zinoma, kad ne. Dabar padétis yra smarkiai pageréjusi, paskutiniame
aukcione paltikanos buvo apie 6,2 proc. Padétis geréja, bankai vél pradeda
pasitikéti vieni kitais ir VILIBOR krenta. Dar viena priezastis — po ,,Parex”
banko skandalo motininiai bankai pradéjo reikalauti savo dukteriniy banky
Lietuvoje ,uzdengti” valiutos pozicijas. Jeigu bankas skolina litais, jis privalo
turéti ir indélius ta pacia valiuta — litais. IS karto iSaugo lity poreikis. Tai, su-
prantama, turéjo jtakos ir VILIBOR indeksui bei indéliy litais paltikanoms.

TAIGI, AR GALIMA TEIGTI, KAD IR LIETUVOS KOMERCINIY BANKY SISTEMA, IR
MOTININIAI BANKAI SKANDINAVIJOJE NEPASITIKI MUSY VALIUTOS STABILUMU?

Nenoréciau sakyti, kad nepasitiki, taciau valiutos kurso rizika ge-
riausiai rodo Vyriausybés vertybiniy popieriy litais ir eurais paltikany
skirtumas, palyginti su Vokietijos vertybiniy popieriu palikanomis.
Litais Sis skirtumas yra apie 7, eurais — apie 4 procentinius punktus. Tai
ir yra masy valiutos kurso rizikos atspindys. Nepriklausomai nuo to, ar
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tai mums patinka ar ne, tarptautinés finansy rinkos sitaip parodo savo
nepasitikéjima masy valiuta.

KAIP MATOME, LIETUVOS BANKAS NEGALI DARYTI [TAKOS PALUKANOMS, PINIGY
KIEKIUI IR SKOLINIMUIL. AR VIS DELTO JIS GALEJO SUTRAMDYTI SKOLINIMO BUMA,
NES, ATRODO, KAIP TIK 5IS BUMAS — VIENA SVARBIAUSIY MUS APEMUSIO EKONOMI-
KOS NUOSMUKIO IR SU JUO SUSIJUSIY DRAMATISKY JVYKIY PRIEZASCIY?

Nenoréciau sutikti, kad Lietuvos bankas nieko nedaro ir nesugeba valdyti
padéties finansy rinkose. Fiksuotas valiutos kursas lemia tai, kad, priklauso-
mai nuo kapitalo jplauku, paliikanos keiciasi. Padétj galima reguliuoti tie-
siogiai veikiant paltikany normas, taciau ja galima reguliuoti ir per fiksuota
valiutos kursa. Paltikanos reguliuojamos, priklausomai nuo kapitalo jplaukuy.
Vienu metu negali bati reguliuojamos paltikany normos, valiutos kursas ir
laisvas kapitalo judejimas. Ar galima buvo pazaboti paskoly buma? Mes da-
réme labai daug. Ne karta rastu buvo kreiptasi | Vyriausybe, jspéjant, kad
mums gresia nekilnojamojo turto burbulas. Kaip ji reagavo — kitas klausimas.
Masy priezitiros priemonés taip pat turéjo didelés jtakos, kad paskoly bumas
nebity toks didelis, koks galéjo biti, jei blitume nieko nedare.

Vis DELTO ATRODO, KAD LIETUVOS BANKO, SEIMO IR VYRIAUSYBES PASTAN-
GOMIS REIKEJO LABIAU TRAMDYTI SKANDINAVISKYU BANKY GREITO PELNO SIEK]
IR AGRESYVIA PLETRA. TY PASTANGY, MATYT, NEPAKAKO IR DABAR MATOME
VISUS SKAUDZIUS S$10S BEATODAIRISKOS IR NEVALDOMOS PLETROS PADARI-
NIUS — BANKROTUS, NEDARBA IR PACIU BANKY PROBLEMAS DEL ,BLOGUJU“
PASKOLU. TIKEKIMES, KAD DABAR VISOS $10S INSTITUCIJOS — LIETUVOS BANKAS,
VYRIAUSYBE, ATITINKAMI SEIMO KOMITETAI IR PATYS KOMERCINIAI BANKAI —
SIEKS, KAD PADETIS BUTY KUO STABILESNE.

AR ATSISTATYDINS LIETUVOS BANKO VALDYBA?
2010 m. geguzé

Lietuvos bankas — centrinis valstybés bankas — yra viena svarbiausiy
salies instituciju. Sis bankas atsakingas uz valstybés pinigy sistemos, kuria
galima palyginti su visos ekonomikos kraujotaka, priezitra ir valdyma.
Jis privalo uztikrinti, kad 3i pinigy sistema funkcionuoty harmoningai bei
sklandziai ir laiduoty stabilia ekonomikos plétra.
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Kalbant kiek konkreciau, svarbiausi Lietuvos banko tikslai yra du — uz-
tikrinti kainy ir banky sistemos stabiluma Lietuvoje. Kaip tik tai Lietuvos
bankas pabrézia savo pranesimuose. Kaip Lietuvos bankui sekési jgyven-
dinti Siuos tikslus?

Tuo domisi Seimo biudzeto ir finansy komitetas — jis Siuo metu tiria
Lietuvos banko veikla. Tai, kad toks tyrimas atliekamas, — pagirtina, ta-
Ciau kyla abejoniy dél jo savalaikiskumo, issamumo ir objektyvumo. Juk
parlamentiné Lietuvos banko priezitira turi bati vykdoma nuolat — ne tik
tada, kai vyksta krizé. Ir ja turi atlikti kompetentingi parlamentarai.

Ir vis délto labai pagirtina, kad komiteto pirmininkas K. Glaveckas
inicijavo 3j tyrima, nes iki Siol apie Lietuvos banko veikla bei funkcijas
kalbéjo ir rase tik jis pats. Tiesa, keliolika klausimy prie$ daugiau kaip
dvejus metus Lietuvos banko valdybai esu suformulaves ir as. Kai ku-
rie i$ ju, tikiuosi, aktualds ir dabar.

Toliau pateiksiu savo pastabas apie komerciniy bankuy veikla, juy priezid-
ra ir Lietuvos banko pagrindiniy tiksly jgyvendinima 2004-2007 metais.
Sios mintys — tai santrauka pranesimo, perskaityto per Seimo biudzeto ir
finansy komiteto klausymus Siy mety balandzio 9-3ja.

2004-2007 metais Lietuvoje vyko beprecedenté, visiskai nestabili
ir nevaldoma komerciniy banky plétra. Paskoly jmonéms ir gyven-
tojams portfelis iSaugo nuo 11 milijardy lity 2003 metais iki 66 mi-
lijardy lity 2008 mety pabaigoje (¢r. 5 diagrama). Sesis kartus per
penkerius metus! Jis augo dvigubai sparciau negu indéliai ir kelis
kartus sparciau negu realusis BVP. Tai — labai didelés disproporcijos, |
kurias uzsienio saliy ekspertai, skirtingai nuo vietos analitiky ir atsa-
kingu Lietuvos banko bei kity valdzios instituciju pareigtiny, atkreipé
démesj jau 2006 metais.

Daugiau kaip pusé banku paskoly buvo nukreiptos | nekilnojamojo
turto sektoriy. Tai — akivaizdziai per daug. | §j fakta — rodantj dar
viena disproporcija — atkreipé démesj TVF, kai 2008-yju pabaigoje
Siame regione nuo bankroto gelbéjo ne vieng valstybe. Dél milZinisko
paskoly srauto nekilnojamojo turto kainos Siuo laikotarpiu nuolatos
augo — vidutiniskai 30 proc. per metus — kol, remiantis jperkamumo
ir pajamingumo indeksais (lyginant su ES 3alimis), pasieké beveik ab-
surdiskas aukstumas.

Nemazai banky paskoly Siuo laikotarpiu buvo skirta ir paprasciausiai
vartojimui finansuoti. Todél statyby ir mazmeninés prekybos sektoriai
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Lietuvos ekonomikoje 2004-2007 metais buvo vieni sparciausiai augusiuju.
Jie [émé nejtikétinai sparty darbo vietu, atlyginimy ir pajamu j biudzeta
didéjima. Deja, kaip dabar matome, tai tebuvo ekonominiai ir finansiniai
burbulai, kurie su dideliu trenksmu sprogo.

8 PIESINYS: Pinigy buvo kaip popieriaus

142

Beje, tiems skaitytojams, kurie mano, kad Sios mintys — proto demons-
travimas post factum, sitilau pasiskaityti tai, kg rasiau 2007 mety geguze.
Tada klausiau, ar Lietuvos ekonomikos augimas — tikroveé ar iliuzija?

2008 mety pabaigoje po ,Lehman Brothers” banko bankroto ir ,,Parex”
banko problemy Latvijoje Lietuvos banky sistemos padétis radikaliai
pasikeité. Visi nestabills procesai ir disproporcijos dél motininiy banky
refinansavimo problemy tarptautinése finansy rinkose, taip pat dél ge-
rokai konservatyvesnio prieZiiros instituciju ir banku akcininky Svedijoje
pozitirio j tolesne plétra Baltijos Salyse émé sparciai keistis.

Lietuvai pakenké ir ,,bendro skolintojo” problema, nes tie patys
Svedijos bankai veikia ir Latvijoje, ir Lietuvoje. Taigi $iy banky skolini-
mo ir rizikos vertinimo politika Lietuvoje pasikeité ir dél ,,Parex” banko
problemy Latvijoje.

Bankai smarkiai sugrieztino skolinimo standartus. Teikiant biisto paskolas,
paltikany marzos pakilo iki penkiy kartu, pajamu, tenkanciy vienam 3eimos
nariui, likucio limitas iSaugo beveik dvigubai, sugrieztéjo jkeisto turto vertini-
mas, sumazéjo teikiamos paskolos santykis su $io turto verte ir panasiai.

Be to, akcininkai Svedijoje pareikalavo grazinti dalj 1é3u ir parengé stra-
tegija (.Swedbank” banko vadovo 2009 mety pranesimas), pagal kurig
bitina daugiau remtis vietiniais iStekliais — gyventojy ir jmoniy indéliais
bei obligacijomis. Beje, jdomu, kodél io is esmés protingo principo moti-
niniai bankai nesilaiké 2004-2007 metais? Gal neturéjo kur déti pinigy?
Ten pat deklaruojamas ir dar vienas tikslas — mazinti paskoly portfelio
dalj Baltijos valstybése.

Dél siy priezasciy visos banky sistemos Lietuvoje paskoly portfelis
traukiasi jau pusantry mety (prisiminkime, kad tiek laiko vyksta ir
krizé), naujy bisto paskoly srautas sumazéjo nuo 600-700 milijony
lity 2007 metais iki 70-80 milijony lity per ménesj pernai, naujos ko-
merciniy patalpy statybos visai nebefinansuojamos. Na, o kadangi be-
veik visas nekilnojamasis turtas jsigyjamas skolinantis bankuose, joks
stebuklas, kad $io turto kainy nuosmukis, skai¢iuojant nuo auksciausio
pakilimo tasko, jau pasieké 40 proc.

Todél neturéty stebinti ir pernyk3tis statybu sektoriaus susitrauki-
mas Lietuvoje. Beje, Sis nuosmukis buvo didziausias visoje ES — net
48 proc.! Na, o mazmeninés prekybos susitraukimu ES mus aplenké
tik vargdieniai broliai latviai. Lietuvoje pernai jis pasieké 25 proc.
(zr. 3 diagrama).
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Dar vienas tokio radikalaus banky elgesio pasikeitimo padarinys — ne-
veiksnios, arba ,blogosios”, paskolos. Tai paskolos, kuriy jmokas véluo-
jama atlikti daugiau kaip 60 dieny arba kai jkeistas turtas yra stipriai
nuvertéjes. Tokiy paskoly pernai iaugo nuo 4,6 proc. iki 19,3 proc. mety
pabaigoje. Bankai priversti daryti milziniskus tokiy paskoly atidéjinius.
Visoje banky sistemoje tokie atidéjiniai pernai isSaugo beveik 4 milijardais
lity. Sprendziant i3 kai kuriy banky paskelbty iy mety pirmojo ketvircio
rezultaty, neatrodo, kad tai jau pabaiga.

Galima teigti, kad pinigy politika Lietuvoje — ekonomikos kraujotakos siste-
ma — buvo privatizuota. Lietuvos bankas faktiskai ja perdavé komerciniams
bankams, o Sie, tarpusavyje agresyviai konkuruodami dél rinkos dalies,
vykdé trumparegiska, savanaudiska, rizikinga ir nesubalansuota skolinimo
ir kartu — pinigy politika. Kad tai — labai pavojinga, dar 2007 mety viduryje
rasé tuometis vyriausiasis ., Danske” banko ekonomistas C. Valgreenas. Jo
prognozés su kaupu issipildé tose valstybése, kurias jis paminéjo savo prane-
Sime — Islandijoje ir Latvijoje. Jos iSsipildé ir Lietuvoje.

Kai kurie Lietuvos banko ekonomistai ne karta viesai perspéjo apie
nekilnojamojo turto burbulo Lietuvoje susidaryma, taciau Sie jspéjimai
nevirto jokiais realiais banko valdybos sprendimais ar priemonémis, ribo-
janciomis agresyvia paskoly portfelio plétra.

Dabar tie patys komerciniai bankai savo akcininky nurodymu vyk-
do labai konservatyvia skolinimo politika ir slopina 3alies ekonomi-
kos atsigavima. Komerciniy banky jtaka Lietuvos ekonomikai, mano
manymu, $iuo metu yra didesné negu visos desperatiskos dabartinés
Vyriausybés pastangos ja atgaivinti. Si banku jtaka ekonomikai vyravo
ir 2004-2007 metais, kai BVP dél didziulés kreditiniy istekliy injekci-
jos i nekilnojamojo turto ir mazmeninés prekybos sektorius pltési po
8-9 proc. per metus.

Lietuvos banko valdyba ir kai kurie masy salies ekspertai (ypac —
Lietuvos laisvosios rinkos instituto vadové Rita Vainiené) tvirtina, kad
Lietuvos banko nepriklausomybé nuo kity valdzios institucijy lémé
tai, kad politikai negaléjo kistis | pinigu politika ir, vykdydami pinigu
emisija (,spausdindami” pinigus), spresti biudzeto deficito problemas.
Taciau, mano manymu, §j darba vietoje politiky , puikiai” atliko tie
patys komerciniai bankai.

Pinigy is Skandinavijos injekcija buvo ekonominis pinigu emisijos pa-
kaitalas. Ir 3i kvaziemisija buvo milziniska — apie 30 milijardy lity. Tai
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— 33 proc. praéjusiy mety BVP! Sis skai¢ius — dar vienas banky jtakos
ekonominiams procesams jrodymas. Jokia Vyriausybés ekonomikos
skatinimo programa negali kompensuoti tokios milziniskos pinigy in-
jekcijos sukelty padariniy.

IS Lietuvos banko valdybos pirmininko pasisakymu per Seimo ko-
miteto klausymus ir iSsamaus pranesimo akivaizdu, kad Sio banko
valdyba jokiu savo klaidy (turiu omeny komerciniu banky priezitira
2004-2007 metais ir didziulio paskoly antpltdzio ribojima) nejzvel-
gia ir jokios atsakomybés dél nieko neprisiima.

Taciau, mano manymu, Lietuvos banko atstovai padaré akivaizdziy ir
Siurksciy klaidu. Jie pernelyg pasitikéjo komerciniy banky ir ju akcininky
Svedijoje gebéjimu tinkamai vertinti visas finansines rizikas. Be to, at-
rodo, pats Lietuvos bankas rémeési prielaida, kad staigus nekilnojamojo
turto kainy mazéjimas Lietuvoje — mazai tikétinas. Lietuvos banko atsto-
vai neatsizvelgé j tai, kad kai kurie stambts komerciniai bankai yra pri-
klausomi nuo iSorés finansavimo, ir nepaisé bendro skolintojo problemos
bei su tuo susijusiy grésmiy. Be to, jie nejvertino pasaulio finansy krizés
masto ir jos realaus poveikio Lietuvos banky sistemai.

Ka galéjo ir, mano manymu, privaléjo daryti Lietuvos bankas, kad nuslo-
pinty skolinimo bumga 2004-2007 metais? Jis turéjo nustatyti maksimaly
leisting nekilnojamojo turto paskolos ir vertés santykj. Bankai neretai sko-
lindavo iki 100 proc. turto vertés, taciau sis santykis turéjo bati ne didesnis
kaip 70 ar 75 proc. Dar mazesnj santykj buvo privalu nustatyti jsigyjant
Zemés sklypus. Imantiesiems bisto paskolas turéjo biiti taikomas minima-
lus pajamy vienam Seimos nariui limitas. Reikéjo riboti individualiy banky
paskoly koncentracija statybu bei nekilnojamojo turto sektoriuje, sudarant
bisto paskoly sutartis, taikyti informavimo apie galimus padarinius stan-
dartus (pasikeitus valiutos kursui ar paltikany normoms). Galbiit apskritai
deréjo drausti skolinti uzsienio valiuta, ypac ilgam laikui ir dideles sumas.
Visos Sios priemonés neabejotinai biity sumazinusios skolinimo apimtis ir
pristabdZiusios nekilnojamojo turto kainy augima — valstybé ir patys ban-
kai dabar turéty gerokai maziau problemu.

Atskira problema yra nepaisymas to fakto, kad komerciniai bankai
masiskai perkélé valiutos ir palikany svyravimo rizika ant gyventojy —
neprofesionaliy rinkos dalyviy — peciy. Manau, kad taip buvo pazeistos
Lietuvos Respublikos banky jstatymo nuostatos. Gal 3iuo klausimu deréty
pasidomeéti ne tik Seimui, bet ir Konstituciniam Teismui?
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ISvados: nepaisant to, kad Lietuvoje mokesciy mokétojy pinigais kol
kas nebuvo batinybés tiesiogiai remti komerciniy banku, Lietuvos ban-
kas neuztikrino banky sistemos stabilumo. Nepatvari ir neharmoninga
paskoly portfelio plétra, pernelyg zemi rizikos vertinimo ir skolinimo
standartai ir minéti radikalts banky sistemos bei ju vykdomos politikos
pokyciai 2008 mety pabaigoje, taip pat milijardiniai atidéjiniai ir nuos-
toliai 2009-aisiais — akivaizdis to jrodymai. Jokiu bidu nemanau, kad
banky sistema Lietuvoje veiké ir veikia stabiliai.

Nors Lietuvos bankas siekia apibrézti kainy stabiluma kaip siekti-
na tiksla vidutiniu ir ilguoju laikotarpiu — tai, mano supratimu, téra viso
labo tuscia ir abstrakti zodziy ekvilibristika, kuria bandoma prisidengti
nuo akis badanciy fakty. Stai sie faktai: nuolatinis vartojimo kainy in-
dekso (populiarai tariant, infliacijos) augimas, 2007-2008 metais pasie-
kes 12 proc. metinio prieaugio lygi, nekilnojamojo turto kainy augimas
2004-2007 metais vidutiniskai 30 proc. per metus ir dabartinis ju nuos-
mukis (apie 40 proc.), vidutinio darbo uzmokescio augimas (15-20 proc.
per metus) ir dabartinis jo mazéjimas. Argi tai nejrodo, kad apie jokj
kainy stabiluma Lietuvoje kalbéti neverta?

Taigi, mano galva, Lietuvos banko valdyba dirbo aplaidziai ir savo
pagrindiniy tiksly nepasieké. Jos nariai turéty prisiimti daline atsa-
komybe dél pusantry mety besitesiancios krizés Lietuvoje bei dél jos
padariniy — simty tkstanciy bedarbiy ir tikstanciy paskoly bankams
nebegalinciy grazinti gyventoju.

Savanorisko banko valdybos pirmininko atlyginimo susimaZzinimo tik-
rai negana, nors galbat tai ir yra simbolinis kaltés pripazinimas. Manau,
Lietuvos banko valdybai arba bent jau jos pirmininkui deréty atsistaty-
dinti nelaukiant kadencijos pabaigos kity mety vasarj.

Suprantama, Lietuvos bankas — ne vienintelé valstybés institucija, kuri tu-
réjo laiduoti finansinj ir ekonominj stabiluma 3alyje. Taciau kaip tik Lietuvos
bankas privaléjo suvaldyti skolinimo 3alies jmonéms ir gyventojams buma
2004-2007 metais. Bankas, remdamasis galiojanciais jstatymais, turéjo
visas galimybes bei instrumentus tai padaryti. O jeigu 3iu galimybiuy
neuzteko, jo atstovai visada galéjo ir privaléjo kreiptis | Seima, ragindami
priimti naujus jstatymus ar tobulinti senuosius.

Dabar mes visi patiriame plataus masto beprecedentj Lietuvos isto-
rijoje 2004-2007 metais vykusio skolos bumo korekcijos — skolos deflia-
cijos, arba susitraukimo, procesa. Sis ekonomiskai, socialiai ir politiskai
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destruktyvus procesas Lietuvai kainuos labai brangiai — bent 20 milijardy
litu naujos valdzios sektoriaus skola, ketvirtj milijono naujy bedarbiy ir
daugiau kaip 100 tikstanciy naujy emigranty. Nemanau, kad tai visas
sarasas. Lieka tikétis, kad 3is procesas truks trumpiau negu Japonijoje.
Ten jis vyko penkiolika mety. Taciau Japonijos jmonés turéjo didziuliy
eksporto plétros galimybiy, o jos gyventojai daug taupé — ir dél to 3alis
isgyveno 3§j skausminga laikotarpj. Ka turime mes?



VI

Valdiskojo finansy zombio nuotykiai



iena Finansy ministerijos valdoma uZdaroji akciné bendrové pries keliolika

mety pasiskelbé, kad sieks isjudinti Lietuvos nekilnojamojo turto rinka.
Rinka — kartu su Svedy komerciniais bankais — taip judino, kad 3i iSsipité ir
sprogo, istaskydama j salis beveik visa $alies ekonomikga ir valdZios biudZetus.
Pati UAB zlugimo kol kas iSvengé, taCiau tapo finansiniu zombiu — is esmés
nemokia leisgyve finansy institucija. Ji gyva tik dél buhalteriniy manipuliacijy
ir naujy daugiamilijoniniy mokesciy mokétojy pinigy injekcijy. Sios kazkodél
nukeliauja j privaciy komerciniy banky saskaitas. ,, Puikus” vieSosios ir privacios
nuosavybés partnerystés pavyzdys! Kiek gyvuos toks zombis ir kiek jo islaiky-
mas kainuos mums visiems? Ka apie Sio finansinio zombio nuotykius mano jo
Seimininké — finansy ministré Ingrida Simonyté?

KAS KOMPENSUOS KOMERCINIY BANKY NUOSTOLIUS?
2009 m. vasaris

Prasidedant paciai rim¢iausiai po Nepriklausomybés atgavimo eko-
nominei krizei Lietuvoje, finansiniy problemy sulauké — ir vargu ar
iSvengs bankroto — valstybinio kapitalo UAB ,Bisto paskoluy drau-
dimas”. Jei, didinant kapitala, jmonei nebus leista bankrutuoti, tai
reiks, kad per 3ig bendrove mokesciy mokétojy pinigais bus kompen-
suojami neatsakingai kelerius metus basto paskolas dalijusiu komer-
ciniy banky nuostoliai.

Bisto paskoly draudimas — viena i3 kredity draudimo rasiy. Kredity
draudimas — specifiné, viena sudétingiausiy draudimo sriciy, kuri reika-
lauja labai gero visy su sia veikla susijusiy riziky imanymo ir ju valdymo.
Pagrindiné kredity draudimo veiklos rizika — ekonomikos nuosmukis, kai
prasideda visuotinis nemokumas.
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UAB ,Bisto paskoly draudimas” buvo jsteigta 1998 metais. Kaip
raSoma bendrovés interneto svetainéje, jos paskirtis — ,isjudinti ne-
kilnojamojo turto rinka ir padaryti biista prieinama kiekvienam tu-
rinciam reguliarias pajamas, bet negalinciam sukaupti ar neturin¢iam
pradinio jnaso, 3alies gyventojui”. |gyvendinti Siuos tikslus bendrovei
tikrai puikiai sekési — per veiklos desimtmetj bendrové sudaré apie
44 000 busto draudimo sutarciu, o tai reiskia, kad 3ioje jmonéje nuo
nemokumo yra apdrausta apie 40 proc. gyventojy, paémusiy basto
paskolas 3alyje veikianc¢iuose komerciniuose bankuose. Na, o nekil-
nojamojo turto rinka, kaip visi puikiai Zinome, ne tik ,iSjudéjo”, bet
perkaito ir beveik sustojo.

Beje, kurj laika komerciniai bankai netgi sitilé gyventojams sumokeéti uz
juos draudimo jmoka, sitaip, matyt, siekdami samoningai perkelti kredito
(kliento nemokumo) rizika draudimo bendrovei. Tol, kol 3alies ekonomi-
ka augo, dauguma paémusiu biisto paskolas gyventojy turéjo pajamy ir
komerciniams bankams galéjo sékmingai mokéti bisto paskolas ir palt-
kanas. UAB ,Bisto paskoly draudimas” veiklos rezultatai buvo puikis — ir
2006, ir 2007 metais bendrové uzdirbo kelis milijonus pelno.

LazZis jvyko ir problemos prasidéjo praéjusiais metais. Remiantis 2008 mety
triju ketvirciy finansinémis ataskaitomis, bendrové patyré pirmujy nuosto-
liy. Deja, dél sparciai prastéjancios makroekonominés padéties 3alyje Sie
nuostoliai nuo $iol nenumaldomai augs.

I$vardysiu kelias aplinkybes, kuriy visuma, manau, leidzia teigti, jog ben-
drovés draudimo ir finansiniy riziky valdymas bei visa vadyba yra nepa-
kankamai kompetentinga. Draudimo finansus valdziau ne vienerius metus
ir tikiuosi, kad dar kai ka i3 ty laiky prisimenu. Prisimenu kredity draudimo
problemas, su kuriomis susidréme, istikus Rusijos krizei ir kategoriska tuo-
meciy naujujy akcininky sprendima atsisakyti kredity draudimo veiklos.

Bendrovés taikomi draudimo jmoky tarifai — vidutiniskai 1 proc. nuo
isduotos paskolos sumos — akivaizdziai nepakankami. Taikant tokius ta-
rifus, netiesiogiai daroma prielaida, kad bendra tikimybé, jog paskolos
gavéjas taps nemokus ir jo jkeistas blstas stipriai nuvertés, — maziau
negu 1 proc. Matyt, dabar daugumai zmoniy akivaizdu, kad i3 tikruju
tokia tikimybé buvo bent kelis kartus didesné. Taigi gerokai didesnés
turéjo bati ir draudimo jmokos.

Bendrové nesinaudoja perdraudimo paslaugomis, bet palieka visa ri-
zika sau — jos mastas i$ viso apie 4 milijardai lity (visa apdrausty banky
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isduoty blsto paskoly suma). Perdraudimas sumazinty prisiimta rizika,
be to, kompetentingi perdraudikai dazniausiai gali padéti nustatyti, ar
prisiimamos rizikos yra tinkamai jvertintos.

Bendrovés kapitalas (2008 mety triju ketvirciu pabaigos duomenimis) —
viso labo apie 30 milijony lity — maZiau negu 1 proc. nuo visos prisiimtos
rizikos. Tai — akivaizdziai per mazai. Jokiu kity rezervu, i$ kuriy ben-
drové galéty apmokéti banku pareik3tas pretenzijas paskolos gavéjuy
nemokumo atveju, néra sukaupta.

Bendrovés audita jau kelerius metus atlieka vietiné audito bendrové,
kuri vargu ar yra pajégi jvertinti visas rizikas. Akcininkai (Finansy minis-
terija) turéty pasirapinti, kad tokia sudétinga ir rizikinga veikla vykdancia
draudimo bendrove audituoty tarptautiné audito jmoné, turinti atitinka-
mos patirties ir kompetentingu specialisty.

Reikalaujama, kad bisto paskola paémusio ir ja apdraudusio ben-
drovéje gyventojo vieno Seimos nario ménesio grynosios pajamos siekty
apie 450 lity. Tai — aiskiai nepakankamas pajamuy lygis.

Sudarius bisto paskolos draudimo sutartj, suteiktos paskolos ir jkei-
¢iamo turto vertés santykis gali siekti 95-100 proc. Tai — labai rizikinga,
ypac turint omeny per pastaruosius trejus metus isduotas bisto paskolas,
kai bisto kainos buvo pakilusios j jokiais ekonominiais parametrais ne-
pagristas auk$tumas. Matome, kaip dabar 3ios kainos krenta ir, tikétina,
kris ir toliau. Dél to kils dideliy sunkumy draudimo bendrovei, perémusiai
teise reikalauti nemokaus banko kliento biisto ir siekianciai jj parduoti bei
atgauti bankui sumokéta draudimo ismoka.

Bendrovés vadovybé, apiblidindama pagrindines savo veiklos rizikas
(pavyzdziui, 2007-yju metiniame pranesime), visai nepastebéjo svar-
biausiy pavojy — galimo 3alies ekonomikos nuosmukio, auksto nedarbo
lygio ir smarkaus bisto kainy kritimo.

Toliau klostantis dabartinéms makroekonominéms tendencijoms — ma-
siskai augant nedarbui ir toliau krentant bisto kainoms — labai tikétina,
kad jau per artimiausius kelis ar keliolika ménesiy UAB ,Bilsto paskoly
draudimas” patirs bent keliy desimciy milijony lity nuostolj ir taps nemo-
ki. Tada Vyriausybé turés nuspresti — skelbti Sios bendrovés bankrota ar
didinti jos kapitala mokesc¢iy mokétojy pinigais.

Mano manymu, esant tokiai prastai Sios bendrovés vadybai ir neigia-
moms makroekonominéms perspektyvoms, bankrotas bty daug efekty-
vesnis sprendimas, bent jau zitirint mokesciy mokétojy akimis.
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Taigi, matyt, akivaizdu, kad UAB ,Bisto paskoly draudimas” prisi-
déjo prie basto burbulo Lietuvoje patimo, ypac¢ nuo 2004 metu, kai j
Lietuva pradéjo plisti pigis kreditiniai istekliai. Jau tada reikéjo arba
nutraukti biisto paskolu draudimo sutarciy sudaryma, arba jas sudari-
néti visai kitomis salygomis.

Beje, nemazai aplinkybiy salyje — agresyvi komerciniy banky paskoly
portfeliy plétra, menka Lietuvos banko vykdoma Sio proceso priezitra,
ydinga Vyriausybés mokesciy politika, taip pat ir niekam tikusi UAB ,,Blsto
paskoly draudimas” veikla — buvo panasios  tas, kurios sukélé JAV ,antra-
rasiy” basto paskoly problemas. Gali biiti, kad be visy kity mus siuo metu
uzgritivanciy bédy sulauksime ir savos ,,antrarsiy” basto paskoly krizés.

Kita vertus, itin prastas draudimo bendrovés valdymas sudaré gali-
mybes komerciniams bankams perkelti dalj savo kredity rizikos ant visy
salies mokesciy mokétoju peciu. Netrukus pamatysime, ar komerciniai
bankai nepadaré dar vienos esminés klaidos — juk jie privaléjo tinkamai
vertinti ne tik basto paskoly gavéju, bet ir UAB ,Bisto paskoly drau-
dimas” nemokumo rizika. Nebent bankai sugebés jtikinti, o Vyriausybé
patikés, kad bitina desimtimis, o gal ir Simtais milijony lity padidinti Sios
nekilnojamojo turto rinka isjudinti siekusios UAB kapitala.

FINANSINIO ZOMBIO GIMIMAS
2009 m. birzelis

~Finansiniais zombiais” kitose valstybése vadinamos komercinés finan-
sy institucijos, kurios yra is esmés nemokios ir turéty bankrutuoti, taciau
joms dél jvairiy sumetimy leidziama toliau egzistuoti. Garsiausia tokiy
,zombiy“ gimtiné — Japonija. Ten po daugiau kaip pries du desimtmecius
pradzusios finansy krizés liko daug leisgyviy banku, kuriems valdzia dél
politiniy sumetimuy neleido bankrutuoti. Jie ilga laika buvo nepakanka-
mai kapitalizuoti, taigi negaléjo veiksmingai atlikti savo funkcijy ir [émé
tai, kas po krizés Japonijoje vyko daugiau kaip desimt mety — labai van-
gia ekonomikos plétra ir smarkiai augancia valzios sektoriaus skola.

Finansiniy zombiuy jvairiose valstybése atsiranda ir dabar, pasaulj sukrétus
didziausiai pokario laiky finansy sistemos krizei. ,,Zombiai* dazniausiai kuria-
mi manipuliuojant apskaitos principais ir taip nuslepiant tikraja iy instituciju
finansine biikle. Atrodo, kad finansiniy zombiy turésime ir Lietuvoje.
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Vienas jy jau gimé. Tai — valstybés (t. y. masy visy) kapitalo UAB ,Bisto
paskoly draudimas”. Si bendroveé, jsteigta 1998 metais, veiké labai pana-
Siai | tas JAV institucijas, kurios prisidéjo prie ,antrarsiy” blsto paskoly
rinkos krizés. Kaip zinome, kaip tik problemos 3ioje rinkoje paskatino vis
dar nesibaigiancia globaline finansy krize.

Ne karta esu viesai pareiskes, kad si UAB neturi ateities ir kad jai turéty
bati leista bankrutuoti. Netgi audito bendrové, atlikdama Sios draudimo
jmonés 2008 mety finansiniy ataskaity audita, pagaliau suprato padéties
rimtuma ir savo isvadose, paskelbtose Siy mety kovo 19-3ja suabejojo
Sios UAB galimybémis testi veikla. Dél nemokiy biisto paskolas paémusiy
klienty patiriami nuostoliai kurj laika augo geometrine progresija ir jau
Siais metais i bendroveé turéjo prieiti liepto gala — bankrota.

Siy mety pradzioje teigiau, kad sios bendrovés nuostoliai praéjusiu
mety paskutinj ketvirtj sieks apie 3,5 milijono litu, o pirmajj Siu mety
ketvirtj bus dvigubai didesni. Pirmajj skaic¢iy nuspéjau teisingai, taciau iy
mety pirmojo ketvirc¢io rezultatai apstulbino. Bet — tik i3 pirmo zvilgsnio.

Kovo ménesj jvyko stebuklas. Vietoje vidutiniskai per ménesj apskaito-
muy 0,4-0,5 milijono lity pajamuy, kovo apskaitoje pajamy atsirado 3esias-
desimt karty daugiau — 27,4 milijono litu! Pasirodo, kaip tik kovo ménesj
buvo pakeisti apskaitos principai ir didelé pajamy dalis buvo perkelta i$
basimy laikotarpiu. Kazkodél apie tokius apskaitos principy pokycius né
Zodziu neuzsimenama bendrovés metinéje ataskaitoje, paskelbtoje gegu-
Ze, nors pagal tarptautine praktika tai padaryti bitina.

Tokie radikalis apskaitos pokyciai paveiké netgi visos Salies draudimo
rinkos statistika. Anksciau Sios bendrovés rinkos dalis nesieké ir pusés
procento. Kova ji ,isaugo” iki 26 proc.! Lietuvos ne gyvybés draudimo
rinkos nuosmukis pirmajj Siu metu ketvirtj, palyginti su tuo paciu praé-
jusiu mety laikotarpiu, jeigu nebaty 3iy ,stebukly”, siekty daugiau kaip
13 proc. O dabar, dirbtinai , Ggteléjus” Siai bendrovei, jis tesudaro apie
5,5 proc. Stai kokia jtaka turi vienos bendrovés apskaitos principu kaita.
Gal Sitaip ir Lietuvos BVP galima baty ,.pakelti“? Manau, kad daugelis
politiky tam tikrai nepriesatarautuy.

Taciau netgi tokiy triuky, siekiant ,isgelbéti” 3ia vargana draudimo ben-
drove buvo maza, nes iSmokos bankams dél nemokiy klienty toliau augo.
Didéjant nemokiy paskoly gavéjy skaiciui, bankai vis dazniau émeé teikti
pranesimus, reikalaudami ismokéti apdraustus paskoly likucius. Siy mety
pradzioje kas ménesj tokios iSmokos dar labiau iSaugo ir vidutiniskai sieké
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jau apie 4 milijonus lity. Todél UAB ,Bisto paskoly draudimas” pradéjo
sitilyti klientams, susiduriantiems su finansiniais sunkumais, perimti ju jsi-
pareigojmus — kas ménesj uz juos mokéti jmokas bankams.

I$ pirmo 2zvilgsnio tai lyg ir pateisinama — taip neva teikiama pagalba
laikiny sunkumy turintiems bisto paskolas paémusiems gyventojams.
Atrodo, kad tokiai ,pagalbai” nepriestarauja ir kai kurie bankai. Nors
ekonominé logika turéty rodyti, kad tai jiems maziau apsimoka. Bankams
geriausia gauti visa iSmoka, kol dar draudimo bendrové nebankrutavo.
Taciau, matyt, ¢ia yra ir politinio pobtidzio argumenty ir valdzios bei
komerciniy bankuy ,partnerystés” apraisky.

Deja, Sitaip tik sukuriama nereikalingy iliuzijuy — esa problemos kazkaip i3si-
spres. Vargu ar Sios bendrovés darbuotojai yra pajégs tinkamai jvertinti pas-
kiry gyventojy gebéjima po mety ar véliau grazinti susikaupusia skola —
20 takstanciy lity ar dar daugiau — ir toliau mokéti jmokas bankams. Ir kazin ar
jie geba numatyti, kada ir kaip Lietuvoje baigsis Sis ,,sunkmetis”. Visa ankstesné
Sios draudimo jmoneés veikla ir jos rezultatai tokias abejones pagrindzia.

Kokia dalis gyventojy pajégs grazinti sig skola draudimo bendrovei ir
toliau sékmingai vykdys finansinius jsipareigojimus bankams? Kity 3aliy
statistika rodo, kad tikrai maziau kaip pusé. Kaip bus isieskomos skolos i3
gyventojy, kurie nepajégs atsiskaityti su draudimo bendrove? O gal sko-
los bus ,nurasytos”, nes 3i bendrové — valstybés kapitalo? Taciau tada dar
karta bty gviesiamasi nieko déty mokesciy mokétojy pinigy.

UAB ,Blsto paskoly draudimas™ apskritai neturéjo egzistuoti ir, kaip
teigiama jos skelbiamoje misijoje, . prisidéti prie nekilnojamojo turto rin-
kos plétros”. Ypac prasidéjus skolinimo bumui 2005-2006 metais.

Bus labai gerai, jeigu tai bus vienintelis finansinis zombis Lietuvoje.
Deja, manau, kad jy turésime ir daugiau. Tokiu atveju valdzia privalés dar
daugiau skolintis ir kompensuoti iy instituciju nuostolius, uzkraudama
papildoma nasta mokesciu mokétojams. Gali neuztekti ir ka tik iSplatin-
tos beveik 2 milijardy lity vertés obligaciju emisijos.

Labai rizikinga veikla Siuo metu yra jvairiy valstybés garantiju dalijimas,
vykdant ekonomikos skatinimo programas. Problemy gali turéti ir kai ku-
rie komerciniai bankai. Neatsitiktinai Seime rengiamasi priimti Finansinio
stabilumo jstatyma, kuriuo remiantis bus galima nacionalizuoti komerci-
nius bankus, jei jie patirs sunkumy. |domu, kurgi slepiasi tie kompeten-
tingi valdZios atstovai, kurie yra pasirenge vadovauti tokioms valstybés
kapitalo finansy institucijoms. Siuo metu tokiy niekur nematyti.

156

AR VALDZIA ZINO, KA DARYTI SU SAVO ZOMBIU?
2009 m. rugpjutis

Pokalbis su finansy ministre Ingrida Simonyte ,Baltijos” televizijos
laidoje ,,Svarbus pokalbis”.

VIENA IS VALSTYBES KAPITALO |MONIY SKELBIASI, KAD JOS MISIJA — PRISIDETI PRIE
NEKILNOJAMOQJO TURTO RINKOS PLETROS IR SUDARYTI SALYGAS MAZESNES PAJAMAS
GAUNANTIEMS GYVENTOJAMS |SIGYTI BUSTA. AR ZINOTE, APIE KOKIA JMONE KALBU?

Taip, tai — UAB ,Bisto paskoly draudimas”.

AR JUMS ZINOMA, KAD TOKIE TIKSLAI BUVO SKELBIAMI MAZDAUG PRIES DESIM-
TMET] JAV IR KAD DABAR JUOS DEKLARAVUSIOS |MONES YRA NACIONALIZUOTOS,
O VERTINANT FINANSISKAI — BANKRUTAVUSIOS? AR REIKEJO S10S JMONES — ,,BUSTO
PASKOLY DRAUDIMAS“ — 2004-AISIAIS, KAI | LIETUVA EME PLUSTI PIGIY PASKOLY
SRAUTAS IR BUVO TAIKOMOS MOKESTINES LENGVATOS BUSTO PASKOLY PALUKA-
NOMS? AR MES NESUSIKUREME DAR VIENOS PROBLEMOS?

Turiu pasakyti, kad, atrodo, 2006 metais buvo labai rimtai svarstoma sios
imonés privatizavimo galimybé, taciau galiausiai jmoné nebuvo privatizuota.
[r dabar tai — tam tikra Finansy ministerijos problema, nes ministerija yra vals-
tybés turimy akcijy sioje jmonéje valdytoja, o valstybé joje turi 100 proc. ak-
ciju. Pacioje jmonéje dél jos misijos padéti jsigyti biista tam tikros kategorijos
zmonéms a3 nematyciau jokiy problemu. Problema, matyt, yra ta, kad jmoné
rinkoje pradéjo veikti kaip visiskai komerciniy kredity draudéja ir Siuo metu
jos prisiimty jsipareigojimy mastai yra is tikrujy dideli ir kelia susirGpinima.

AR GALIMA TEIGTI, KAD SI ]MONE BUVO PRASTAI VALDOMA, PRASTAI PRIZIURIMA,
RIZIKOS VERTINAMOS NEADEKVACIAI, TAIGI DABAR STAI SULAUKEME PADARINIY?

Manau, kad i jmoné patiria ty paciy sunkumuy, kaip ir visas finansu,
nekilnojamojo turto ir kai kurie kiti sektoriai, kurie rizika vertino per daug
liberaliai. Jie, nesitikédami tokio finansinio kracho, kuris jvyko pasaulio
finansy rinkose 2008 metais, turéjo nepamatuota rizikos apetita. Ir dabar
visiems reikia kazkaip Sias problemas spresti.

VIENOJE LAIDOJE JUS PASAKETE, KAD 31 JMONE NEBANKRUTUOS, TIKSLIAU, JAI BUS
NELEISTA BANKRUTUOTI. KA TUREJOTE OMENYJE? KIEK PINIGY GALI PRIREIKTI IN-
VESTUOTI | 31A [MONE, DIDINANT JOS KAPITALA?
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Siuo metu mes rimtai nagrinéjame 3ios jmonés veiklos perspektyvas.
Sulaukéme komerciniy banky priekaisty ir pastaby dél Sios jmonés vei-
klos perspektyvy ir esame jsipareigoje kartu rasti bendrus sprendimus,
kurie sumazinty rizikas. Esame pasisamde konsultantus, nes matome $ios
jmonés galimybes veikti kituose Vyriausybés inicijuotuose projektuose,
tarkime, jgyvendinant daugiabuciy renovavimo schema. Galbt 3i jmoné
galéty pasitlyti ir kokiy nors kity produktu. Dél konkreciy 1ésy dabar
tikriausiai negaléciau nieko pasakyti, taciau valstybé kaip akcininké turi
atsakingai zilréti j savo jmone, o ne paprasciausiai leisti jai bankrutuoti,
nes padariniai baty aiskds.

AR 31UOS NEIGIAMUS PADARINIUS PAJUSTY IR BANKY SISTEMA? NES SIUO
METU, JEIGU BUSTO PASKOLA PAEMES GYVENTOJAS TAMPA NEMOKUS, $I IMONE
ISIPAREIGOJA DALIMIS ARBA 15 KARTO BANKUI PERVESTI JO NEGRAZINTOS PA-
SKOLOS LIKUT]. IR DABAR IS SIOS |MONES LESY BANKAMS JAU YRA SUMOKETA
KELIOLIKA MILIJONY LITY. AR SITAIP MES NESUBSIDIJUOJAME BANKY MOKESCIY
MOKETOJY PINIGAIS?

I3 tikryjy bendradarbiavimas tarp ministerijos, jos valdomos jmonés
ir komerciniy banky yra pakankamai konstruktyvus. Pavyzdziui, spren-
dziant nemokiy klienty problemas, pirmiausia patys bankai tai ir daro.
Taigi as nemanau, kad mes per 3ia jimone gelbéjame bankus nuo nemokiy
skolininku. Taciau jeigu i jmoné yra apdraudusi tam tikras paskolas, sio
fakto negalima tiesiog ignoruoti, reikia i jj atsizvelgti.

TIKEKIMES, KAD VISA TAI NEKAINUOS KELIY DESIMCIY AR KELIY SIMTY MILIJONY
LITY MOKESCIY MOKETOJY PINIGY. NES, MANO MANYMU, TOKIOS RIZIKOS ESAMA.
DIDINANT SI0S [MONES KAPITALA, GALI TEKTI INVESTUOTI BENT KELIASDESIMT MI-
LIJONY LITY. NA, O SITOKIO |JMONES VALDYMO REZULTATAS GALI BUTI TAS, KAD
LIETUVOJE TURESIME SAVO, KAD IR NEDIDELE, ,ANTRARUSIY“ BUSTO PASKOLY KRI-
ZE. SITAIP JUK PRASIDEJO KRIZE JAV IR PASKUI ISPLITO PO VISA PASAULJ. AR, JUSU
NUOMONE, YRA RIZIKOS, KAD LIETUVOJE TURESIME SAVO ,, ANTRARUSIY® RIZIKIN-
GY, BUSTO PASKOLY KRIZE?

Na, 3Sitaip padéties nedramatizuociau. O dél jmonés kapitalo, tai ma-
nau, kad galimi hibridiniai, arba tarpiniai, sprendimai, kuriuos turbt ras
valstybé, veikdama kartu su jos veikla suinteresuotais komerciniais ban-
kais ir tarptautinémis institucijomis.
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KIEK MUMS KAINUOS VYRIAUSYBES
INVESTICIJOS | VIENA UAB?
2010 m. balandis

Praéjusiy mety vasarj rasiau, kad dél didéjanciu nuostoliy per atei-
nancius keliolika ménesiy valstybés kapitalo UAB ,Bilisto paskoly drau-
dimas” tikriausiai neiSvengs bankroto arba mokesciuy mokétojy pinigais
turésime padidinti jos kapitala. Tada sitiliau leisti Siai jmonei bankrutuoti.
TacCiau praéjusia savaite sulaukéme ,dziugios” naujienos — kad 3i ben-
drové toliau galéty vykdyti savo jsipareigojimus bankams, Vyriausybé
nusprendé padidinti jos kapitala 60 milijonu lity. Taigi per 3ia jmone
mokesciy mokétoju pinigai bus toliau dalijami komerciniams ban-
kams, kurie vykdé rizikinga ir visiskai neatsakinga skolinimo politika
2005-2008 metais.

Kitame pranesime skelbiama dar dZiugiau — Vyriausybé nusprendé in-
vestuoti (!) 60 milijony lity j sia bendrove. |Jdomu, kokios grazos tikima-
si i$ Sios ,.investicijos”? Keistoka investicija, Zinant, kad jau artimiausiais
ménesiais Sie milijonai atsidurs komerciniy banky saskaitose ir niekada i$
ju negris. Ir kam gi tada reikéjo steigti UAB — ribotos atsakomybés ben-
drove? Buvo galima tiesiog drausti mazas pajamas gaunanciy gyventojy
bisto paskolas valstybés [éSomis, o dabar mokéti pinigus bankams i3
biudZeto — biity paprasciau ir nereikéty jokiy Vyriausybés sprendimy dél
Jinvesticiju”. Juokauju, Zinoma.

Finansy ministerija savo pranedime teigia, kad bendrovés kapitalas di-
dinamas, siekiant ,padéti Seimoms, susidurianc¢iomis su laikinais finan-
siniais sunkumais issaugoti savo bista, apdrausta UAB ,Bisto paskoly
draudimas”. Taciau ministerijos specialistams deréty zinoti, kad Sioje ben-
drovéje draudziamas ne bastas, o biisto paskolos — kaip nurodo ir jmonés
pavadinimas. Tai — visiskai skirtingi draudimo objektai.

Ir iSmokas dabar gauna ne pajamy neteke ir nebepajégiantys jmoky
bankams sumokéti Zmonés, o patys bankai. Jie yra draudimo sutartyje
numatyti naudos gavéjai bisto paskolas paémusiy gyventojy nemo-
kumo atveju.

Atrodo, kad ir patys Zzmonés nesuprato, kas tai per draudimas ir
uz ka jie mokéjo pinigus. Matyt, niekas jiems to ir neaiskino. Bankai
paprasciausiai nusiysdavo menkai uzdirbancius Zmones sudaryti draudi-
mo sutarties, nes kitaip jie nebiity gave biisto paskolos. Sie sumokédavo
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draudimo jmoka (vidutiniskai apie 2 tlikstancius lity), atnesdavo j ban-
ka draudimo sutartj ir gaudavo paskola. O is tikryjy Zmonés savo pini-
gais apdraudé bankus!

Dabar tokio draudimo nuostolius kazkodél turi padengti visi mo-
kes¢iy mokétojai, o Finansu ministerijos pareigtinai, turéje prizitréti
Sig jmone, ir jos pacios vadovai toliau ,dirba” savo darba ir gauna atly-
ginima. Suprantama, i tu paciy mokesciy mokétoju. Tikrai nepakeicia-
mi (ir gerai apmokami) specialistai. [domu, ar jie, prisivire tiek kosés,
toliau dirbty priva¢iame draudimo versle? Ir ar jie bent dabar supranta,
kad i§ esmés dirbo brokeriy darba ir padéjo bankams perkelti Siy var-
gany zmoniy — banky klienty — nemokumo rizikg ant valstybés, t. y. ant
masy visy galvy?

UAB ,Bisto paskoly draudimas” taip ilgai — daugiau nei metus — su-
gebéjo isgyventi dél to, kad manipuliavo finansinés apskaitos principais
ir susitaré su bankais dél laikino jmoky mokéjimo uz nemokiais tapusius
gyventojus. Taciau vis tiek iSmokos bankams nepaliaujamai didéjo.

Per pirmajj praéjusiy mety pusmetj vidutiné iSmoky suma per mé-
nesj nesieké 2,5 milijony lity, antrajj pusmetj isSaugo dvigubai, o per
pirmuosius du 3iy mety ménesius bankams viso iSmokéta jau beveik
14 milijony lity.

Si jimoneé, drausdama biisto paskolas 2004—-2008 metais, pridaré daug
Siurksciy ir neatleistiny klaidy. Viena i3 Sios bendrovés dabartiniy proble-
my priezasciy — itin mazos ankstesnés biisto paskolos draudimo jmokos.
Ju nepakako padengti prisiimtai finansinei rizikai. Dabar, kai gyventojy
darbo uzmokestis gerokai sumazéjo, draudimo jmokos isaugo. Ir ne siek
tiek, o net tris ar keturis kartus! Jau vien sis faktas jrodo, kad 3i jmoné
rizika vertino visiskai neprofesionaliai.

Taip valstybés kapitalo ribotos atsakomybés bendrové dél valdzios kler-
ky ir ju statytiniy aplaidumo tapo banky Salpos organizacija, kuria dabar
kazkodél turime islaikyti mes visi. O mums atstovaujanti Vyriausybé to-
liau beviltiskai masu milijonus ,investuoja” | ia nusikalstamai aplaidziai
valdoma jmone. Kazin kodél nieko negirdéti apie Seimo komisijas, kurios
imtysi tirti Sios jmonés ir ja valdanciy asmeny veikla? |[domu, kiek dar
reikés ty milijony? Siy metu biudZete i3 viso numatyta, atrodo, 150. Taigi,
atrodo, tai tik ,.investiciju” pradzia.

Matyt, ir toliau zitrésime, kaip bankams dalijami mdsy pinigai. Nes
jeigu to nebus, jie gali pagrasinti, kad dar maziau skolins. Be nuolatinio
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skolinimosi 3i valstybé ir jos valdzia gyventi nebemoka. Tiesa, 3i
Vyriausybés ,investicija“ be minétos ,naudos” — bankuy Selpimo —
padés issaugoti beveik tris desimtis darbo viety UAB ,Biisto pasko-
ly draudimas”. Kaip zinome, nedarbo mazinimas — Sios Vyriausybés
prioritetas. Baugu ir skaiciuoti, kiek mums kainuoja viena darbo vieta
taip valdomoje valstybés kapitalo UAB.



VI

Nutyléjimo ekonomika
ir zvilgsnis | Lietuva i$ 3alies



A esate girdéje, kad TVF dar 2003 metais jspéjo Lietuva apie infliacijos
r pavojy, kurj sukels milZiniski pinigy srautai, pateksiantys j 3alj, jai
tapus ES nare? Tikriausiai dar neuzmirSote pranesimy apie dvizenkle inflia-
cija Lietuvoje 2007-2008-aisiais ir apie tai, kad dél Sios priezasties nejsi-
vedéme euro. Ar Zinote, kad Europos centrinis bankas visq laikq skeptiskai
vertino Lietuvos galimybes suvaldyti infliacija, esant fiksuotam lito kursui? Ar
buvote informuoti, kad viena is esminiy valstybés funkcijy — pinigy emisija —
yra perduota privacioms verslo struktiiroms, ir ar buvote jspéti, kad tai gali
sukelti ekonomine krize? Tokio pobidzio informacijos bei analizés Lietuvos
Ziniasklaidoje ir banky praneSimuose tikriausiai neradote. Taciau jos jau seniai
apstu uzsienio Saltiniuose — ten aktyviai aptarinéjami trijy ,,Baltijos tigry” eko-
nominiai nuotykiai. Ar prisimenate, kaip buvo uZsipultas K. Glaveckas — tarp
kity ir nejgalaus Lietuvos centrinio banko vadovy, — kai 2009 mety pradzioje
viesai paskelbé... viso labo elementarig tiesa apie lito kursa? Tai — is seny laiky
paveldétos nutyléjimo ekonominés politikos Salyje pavyzdziai. Tokia politika
padeda jums maziau Zinoti ir maZiau reikalauti is valdzios, valdziai — ramiai
gyventi ir iSvengti atsakomybés, o kai kuriems — pasti ekonominius burbulus
ir uzdirbti neblogus pelnus.

!SPUD?IAI IS EKONOMINIY KONFERENCIJY
2008 m. birzelis

Per praéjusias dvi savaites Vilniuje jvyko daug ekonominiy renginiu.
Tai — internetiné banky analitiky konferencija, tarptautiné konferencija
.Lietuva pasaulyje: konkurencinga ar nukonkuruota?”, keli komerciniy
banky periodiniy ekonominiy apzvalgy pristatymai. Siuose renginiuose
buvo kalbama apie 3alies ekonomikos bikle ir jos perspektyvas. Bendra
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isvada, kurig galima padaryti, — ekonomikos ,,aukso amzius” Lietuvoje
baigési ir salies laukia rimti i$bandymai, kuriems néra pasirengta.

Apie tai buvo kalbama gerokai atviriau nei pries puse mety. Nebuvo
atmesta ir ekonominés krizés galimybé, ypac¢ 2010 metais — tada, kaip pla-
nuojama, bus uzdaryta Ignalinos atominé elektriné ir dél to smarkiai iSaugs
elektros kaina gyventojams bei verslui. Kita vertus, kai kurie ekonomistai
ir politikai | galima krize Zitri kaip | vienintele batiny pokyciy ir permainu
salyje galimybe. Nuskambéjo netgi toks teiginys: ,,Krizé yra gerai.”

Konferencijose buvo kalbama ir apie menkéjantj salies konkurencin-
guma, tiesioginiy uZsienio investicijy stygiy, grésme eksporto plétrai,
pragaistinga struktdriniy reformy atidéliojima, smarkaus energetiniy i3-
tekliy brangimo poveikj masy tradicinei ir nepakankamai diversifikuotai
ekonomikai bei kitas problemas, kurios trukdys 3alies ekonominei raidai
ateityje. Buvo sitilomi — jau ne pirma karta — receptai, kurie turéty padeti
spresti Sias problemas ir uztikrintu, kad artéjantys ekonominiai sunkumai
bus kuo greiciau jveikti. Salies valdzia, atrodo, pradeda suprasti padéties
rimtuma ir yra nusiteikusi jsiklausyti j eksperty nuomone.

Ka gi, geriau véliau negu niekada. Problema ta, kad paprasty sprendi-
muy paprasciausiai néra, o visiems kitiems priimti reikia ne tik politinés
valios, bet ir atitinkamos kompetencijos. Ir vieno, ir kito, kaip visada, aki-
vaizdziai triksta. Visa tai, apie kg kalbéta 3iose konferencijose, be abejo,
svarbu ir teisinga. Ta¢iau norisi atkreipti démesj j kai kuriuos kitus reiski-
nius, kuriems Siuose renginiuose buvo skirta labai mazai démesio, nors jie
yra labai svarbs 3alies ekonomikai. Galime teigti, kad tai — finansiniai ir
pinigy veiksniai. Taciau kazkodél apie finansy, pinigy ir pinigus valdanciy
institucijy vaidmenj ekonomikoje vengiama issamiau kalbéti.

Kad neatrodytu, jog tolesnés mintys yra vien autoriaus ,,prasimanymai”,
pasiremsiu dviejy visiems Zinomuy tarptautiniy institucijy — TVF ir Europos
centrinio banko pranesimy bei ataskaity medziaga. Tai, kas toliau pasa-
kyta, i$ pirmo Zvilgsnio gali pasirodyti sudétinga, taciau is tikryjy taip
néra. Tereikia valstybés finansy ir pinigy sistemu valdyma palyginti su
savo seimos ar jmonés finansy vadyba. Principai i§ esmés — tie patys.

Pinigy ,,importas” ir infliacija
2003 m. birzelj TVF savo ataskaitoje, skirtoje Lietuvai, teigé, kad dél
salj is ES pateksianciy dideliy finansiny injekciju gerokai isaugs infliacijos
rizika. Atkreipkite démesj j datg — metai iki Lietuvos jstojimo j ES.
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Per trejus narystés ES metus (2005-2007)  Lietuva buvo ,importuota”
apie 44 milijardai litu: 9,4 milijardo lity ES paramos, 6,1 milijardo lity
emigravusiy pilieciu pervesty lé3y (oficialiai apskaityty) ir net 28,4 mili-
jardo lity motininiy banky lésy. Visa tai — didziulis pinigy srautas — kas-
met apie 15-20 proc., palyginti su BVP, kurio Lietuva ir lauké. Juk stojant
i ES buvo skelbiama, kad paramos lésomis ir pigiais kreditiniais istekliais
paspartinsime ekonomikos plétra ir pasivysime senbuves ES nares.

Sie pinigai dideliu srautu tekéjo j 3alj, ypa¢ j statyby ir nekilnojamojo
turto sektoriy. Labai daug 3iy pinigy buvo skirta ir vartojimui. Kaip
tik didziulés pinigy pasitlos — daugiausia per banky paskolas — ir riboty
galimybiy juos efektyviai absorbuoti (statybininky pajégumu trakumas,
Zemés paskirties keitimo ir kiti biurokratiniai trikdZiai) saqveika lémé ne-
kilnojamojo turto burbulo susidaryma. Sie veiksniai taip pat daré jtaka
[Okes¢iams, gyventoju bei jmoniy investiciju sprendimams, didZiuliams
skolinimosi tempams ir intensyviam vartojimui.

Palyginkime — kreditiniai iStekliai per tuos pacius trejus metus iSaugo dau-
giau kaip 150 proc., o suminis realiojo BVP augimas per ta patj laikotarpj
tesudaré 26 proc. Si disproporcija vidutiniu ir ilguoju laikotarpiu negaléjo
neprisidéti prie infliacijos skatinimo procesu, nes pinigy kiekis paprasciausiai
buvo neadekvatus sukurty prekiy ir paslaugy kiekiui 3alyje. Nemaza dalis ty
pinigu, suprantama, buvo skirta importui finansuoti ir dél to per tuos metus
nuolat didéjo Lietuvos uzsienio prekybos ir einamosios saskaitos deficitas.

Be abejo, agresyvi komerciniy banky plétra 3alyje — sudétiné viso 3io
proceso dalis. Taciau bankai pirmiausia yra verslo organizacijos, todél jie,
siekdami savo tiksly ir tarpusavyje konkuruodami, taip ir privaléjo elgtis.
Taigi infliacija — bent i§ dalies, o nekilnojamojo turto burbulas — be jokiy
abejoniy, yra didziulio ir nevaldomo pinigy ,.importo” padarinys. Ar kas
nors dél to turéty jaustis kaltas?

Lietuvos banko atsakomybé
dél nekilnojamojo turto burbulo piatimo
2008 m. balandj tas pats TVF paskelbé memoranduma apie nacionali-
niy centriniy banky vaidmenj smarkiai kylant ar krentant nekilnojamojo
turto kainoms. I3 esmés tai — rekomendacija centriniams bankams prisi-
imti atsakomybe dél nekilnojamojo turto burbuly susidarymo.
Tiesa, TVF raso apie monetariniy — pinigy politikos — priemoniy tai-
kyma reguliuojant $j procesa. Tai, kad Lietuvos bankas ju beveik neturi,
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nereiskia, kad jis nieko negaléjo padaryti. Seniai buvo galima nustatyti
grieztesnius skolinimo standartus, galbat diferencijuoti juos, priklausomai
nuo skolinimo valiutos. Tai daro, pavyzdziui, Lenkijos centrinis bankas.
Buvo galima raginti komercinius bankus ar reikalauti i3 ju fiksuoti pald-
kanas teikiant basto paskolas. Kai kuriose 3alyse — Vokietijoje, Danijoje ir
kitur — 75-90 proc. bisto paskoly iSduodama su fiksuotomis paltkano-
mis. Galblt deréjo netgi nustatyti bankams skolinimo kvotas. Taip daro
Kinijos, — ten taip pat jauc¢iamas pinigu ,.antplidis”, tiesa, pirmiausia dél
intensyvios eksporto plétros, — centrinis bankas.

Apie centriniy banky vaidmenj valdant makroekonominius procesus 3a-
lyse buvo kalbama ir iy mety pradzioje vykusiame Pasaulio ekonomikos
forume Davose. Si diskusija kilo dél finansy krizés JAV ir 3ios 3alies centri-
nio banko veiksmu. Taigi Lietuvos banko vaidmuo bei atsakomybé dél ne-
kilnojamojo turto burbulo ir bendrai — dél makroekonominio ir finansinio
stabilumo valstybéje — labai rimtas ir pagristas klausimas, taciau atrodo,
kad jokia kita valstybés institucija nesiima jo svarstyti. Keistas abejingu-
mas, keistas dar ir dél to, kad pagrindinis Lietuvos banko tikslas — pasak
Lietuvos banko jstatymo 7-ojo straipsnio — kainy stabilumo palaikymas.
Lietuvos bankas kasmet teikia Seimui ataskaita apie tai, kaip jam sekasi
siekti Sio tikslo. Nors, kalbant apie kainas dazniausiai turimos omeny pre-
kiy ir paslaugy kainos, Siame kontekste svarbu neuzmirsti ir nekilnojamojo
turto kainy dinamikos Lietuvoje. Juk nekilnojamojo turto kainy augimas —
taip pat infliacija. Kodél gi Lietuvos banko nepaklausus, kaip jam sekési, —ir
sekasi dabar, kai jos krenta, — uztikrinti nekilnojamojo turto kainy stabilu-
ma? Ir kas gi, jei ne Seimas, turéty tokius klausimus uzduoti?

Infliacijos valdymo ir makroekonominio bei finansinio
stabilumo problemos esant fiksuotam valiutos kursui

Sios problemos keliamos keliuose auksty Europos centrinio banko
pareigiiny pranesimuose. Jos byloja, kad 3alys, jstojusios | ES, taciau
turincios fiksuota valiutos kurso rezima, atsisaké savarankiskos pinigy
politikos ir tapo priklausomos nuo iSoriniy pinigy sistemos veiksniy —
pinigy kiekio ir ju kainos.

Esant visiskai liberalizuotam kapitalo judéjimui ir menkam privataus
sektoriaus jsiskolinimo lygiui Salyje, finansy rinkos plétra iS uZzsienio lai-
duoja, kad 3alyje pinigu bus, taciau ekonomikos perkaitimo, o kartu ir
infliacijos rizika labai padidéja.
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Kitaip tariant, tokios 3alys beveik nebekontroliuoja pinigy emisijos ir
patiria visus su tuo susijusius neigiamus padarinius, jskaitant galima valiu-
tos nuvertéjima arba jos perkamosios galios kritima (dél infliacijos) salies
viduje. Tai, kad kai kurios kitos Ryty ir Vidurio Europos valstybés (Lenkija,
Cekija, Slovakija) sugebéjo islaikyti daug mazesnj infliacijos lygij, palyginti
su Lietuva ir jos Baltijos kaimynémis, is dalies [émé ir tas faktas, kad jos
turi lankstesnj valiutos kurso rezima. Manoma, kad Sio veiksnio jtaka,
[émusi mazesne infliacija, buvo 1-2 procentiniai punktai.

Tiesa, Sios 3alys sugebéjo pritraukti daug tiesioginiy uzsienio bei kity
investiciju ir sékmingai plétoti eksporta, dél to jy valiuty kursai per metus
pakilo 10-15 proc. ir kaip tik kurso kilimas [émé maZzesne infliacija.

Taciau reikia pasakyti, kad knygos autorius siuo metu néra valiutos kur-
so rezimo pokyciy Lietuvoje 3alininkas. Tai tikrai sukelty daugiau béduy,
nei atnesty naudos. Taciau Sios problemos negalima nutyléti.

Akivaizdu, kad buvo bitina ieskoti kity priemoniy, dél kuriy pinigu
sistema tapty savarankiskesné ir biity geriau valdomi makroekonominiai
procesai. Lietuvoje — kaip ir kai kuriose kitose 3alyse — keic¢iantis makro-
ekonominei padéciai ir nesikei¢iant valiutos kursui, didesni ir galbtt ne-
valdomi pokyciai (Siuo atveju — ekonominés veiklos susitraukimas) gresia
visai ekonomikai. Tai ir yra ,kietojo ekonomikos nusileidimo™ pavojus.
Apie Siuos dalykus taip pat kalbama Europos centrinio banko pareigi-
ny pranesimuose. Kitaip tariant, valiutos kurso pokyciai, esant lanksc¢iam
jo reZimui, atlieka signaline ir amortizuojamaja funkcija, o Lietuva tokio
mechanizmo neturi.

Skolinimosi uzsienio valiuta keliami pavojai

Siuos pavojus mato ir TVF, ir Europos centrinio banko pareigiinai, ir
daug kitu eksperty. Siuo metu didzioji dalis salies privataus sektoriaus —
namy dkiy ir jmoniy — skolos komerciniams bankams yra denominuota
eurais. Bendra tokios skolos suma 3iy mety pirmojo ketvircio pabaigoje
sudaré daugiau kaip 10 milijardy euru. Per narystés ES laikotarpj i skola
isaugo daugiau kaip keturis su puse karto. Stai kodél apie lito kurso re-
zimo pokycius 3alies valdzia ir Lietuvos bankas net nediskutuoja. Labai
paprasta apskaiciuoti, kokiy nuostoliy bty patirta, jei lito kursas euro
atzvilgiu nukristy kad ir 10 proc.

Paprasciausiai visi finansy sistemos dalyviai (taip pat besiskolinantieji)
ir Sig sistema prizitrincios salies institucijos tikéjosi ir toliau tikisi, kad lito
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kursas liks stabilus iki pat euro jvedimo. Problema ta, kad niekas dabar
jau nebegali pasakyti, kada euras bus jvestas ir kas atsitiks ekonomikoje
bei finansy rinkose iki to laiko. Turbit neverta né priminti, kad sprendima
dél Lietuvos jZengimo | euro zong ir lito kurso euro jvedimo metu priims
ES institucijos. Euras tolsta nuo Lietuvos kaip judantis mirazas, o sko-
los Sia valiuta nuolatos auga. Susiklos¢ius nenumatytoms ekonominéms
aplinkybéms, kai lito kurso ar jo reZimo pokyciai galéty bati reikalingi ir
naudingi, Sio klausimo net negalésime svarstyti dél gresianciy finansiniy
problemy visiems valstybés sektoriams.

Nemazéjant infliacijai ir liekant tam paciam lito kursui, Lietuvos eks-
porto konkurencingumas mazéja ir toliau nuolatos mazés atzvilgiu ty 3a-
liy, kuriose euras jau jvestas ir kurios patiria mazesne infliacija (visa euro
zona). Tai — dar vienas fiksuoto valiutos kurso trilkumas, kuris pasireiskia
esant didelei infliacijai.

I$ vadinamujuy tokio valiutos kurso rezimo pranasumy — kainy stabilu-
mo, investicinio klimato patikimumo ir panasiai — senokai liko tik mitai.
Paprasciausiai Lietuva nebeturi galimybés net svarstyti savo valiutos kur-
so reikaly, o tai — prasti popieriai.

Salies ekonomikos priklausomybé
nuo iSorés finansavimo 3altiniy
Si ,priklausomybés liga” minima TVF ataskaitose ir Furopos centri-
nio banko pareigiiny kalbose (bei daugelio uzsienio analitiky pranesi-
muose). Dauguma paskoly komerciniai bankai teikia gave finansavima
i$ savo motininiy banku. Sis procesas 3alyje intensyviai vyksta kelerius
metus, taciau jau kurj laika motininiai bankai ir juos prizitirinc¢ios ins-
titucijos — Svedijos centrinis bankas ir Svedijos finansu prieZiiiros ins-
pekcija — labai nerimauja dél prastéjancios makroekonominés padéties
Baltijos salyse. Galima teigti, kad yra nemenkas pavojus, jog artimiausiu
metu Sis finansavimo 3altinis gerokai sumenks. O vietiniy finansavimo
saltiniy, — tai gyventojy ir jmoniy indéliai bankuose, draudimo jmoniu,
pensiju bei investiciniy fondy lé3os, kurios beveik visos investuojamos
uzsienyje, — gali pritrakti, kai bus norima patenkinti skolinimosi porei-
kius ir laiduoti ekonomikos plétra salyje.
Neatsitiktinai Siuo metu paskolos dazniausiai iSduodamos beveik
vien eurais, o bankuy isduoty paskoly litais likuciai per praéjusius metus
netgi sumazéjo keliais milijardais lity. Taigi Lietuvos finansy sistema
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yra pernelyg atvira, priklausoma nuo iSorés finansavimo 3altiniy bei
padéties uzsienio finansy rinkose ir labai pazeidziama. Apie visus 3iuos
dalykus per Siuos ekonominius renginius beveik nebuvo kalbama, ta-
¢iau tai — taip pat labai svarbu.

DEL KO TURETl} ATSISTATYDINTI K. GLAVECKAS?
2009 m. kovas

Sio ménesio pradzioje per spaudos konferencija Seimo biudzeto ir finansuy
komiteto pirmininkas prof. K. Glaveckas pasaké, kad litas yra pervertintas
kai kuriy valiuty atZvilgiu, tad jvedant Lietuvoje eura, lito kursas Sios valiu-
tos atzvilgiu gali biiti pakeistas. Sie vieno i§ geriausiu Lietuvos ekonomisty
pasakyti teiginiai sukélé nedidele audra Ziniasklaidoje bei tarp politiky ir
paséjo siokia tokia panika visuomenéje. Jau ta pacia diena profesorius ban-
dé atsisakyti savo zodziu, o kai kurie Socialdemokraty partijos nariai netgi
pasitilé jam atsistatydinti. |[domu, dél ko turéty atsistatydinti K. Glaveckas?
Dél to, kad pasaké tiesa? O gal dél to, kad netrukus jos issigyné?

Tai, kad litas buvo pervertintas daugelio gretimu valstybiy — Lenkijos,
Rusijos, Baltarusijos, Ukrainos, Svedijos ir kai kuriy kity — valiuty at-
zvilgiu, — nepaneigiamas faktas. Tai, kad lito ir euro kursa, jvedant eura
Lietuvoje, nustatys ES institucijos — taip pat ne paslaptis. Galbdt triuks-
mas ir panika kilo dél to, kad 3ie faktai nepakankamai Zinomi Ziniasklai-
dai ir placiajai visuomenei?

Jeigu taip, K. Glaveckas tiesiog pamégino uzpildyti Sias ziniy spragas.
|domiausia yra tai, kad daugelis politiky, tarp ju ir K. Glavecko koalicijos
partneriai ir netgi kai kurie finansy analitikai mano, kad tokia informacija
neturéty bati skleidziama. Nejaugi jie tikisi, kad Siais itin sparcios infor-
macijos sklaidos laikais ka nors galima nuslépti?

Atrodo, kad Lietuva — ne vienintelé valstybé, kurioje vyrauja toks mas-
tymas. Gretimoje Latvijoje daugelj mety dirbantis dany ekonomistas M.
Hansenas stebisi kai kuriomis Sios 3alies tradicijomis bei vengimu atvirai
diskutuoti ekonomikos temomis. Jis tokj pozitirj vadina ,,nutyléjimo eko-
nomika” (angl. hush-hush economics).

Pasak jo, geriau zinoti visa reikalinga informacija — teigiama ir neigia-
ma — ir, priimant sprendimus, remtis ja. Tai — daug geriau, negu gyventi
nesuvokiant tikroveés.
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Jis mano, kad jeigu diskusija ekonominémis ir finansy temomis 3alyje
bty atviresneé ir platesné, visuomené tapty racionalesné ir remtysi fak-
tais bei objektyvia analize, o ne gandais ir nuogirdomis. Maziau Zmoniy
iSsigasty, suzinoje kokia nors prasta naujiena. Esu tikras, kad sie profesio-
nalaus ir patyrusio ekonomisto zodziai, skirti gretimai valstybei, puikiai
apibtdina ir padétj Lietuvoje.

Fiksuota lito kursa euro atzvilgiu Lietuvoje jau daugelj mety vietos po-
litikai, institucijos ir kai kurie ekonomistai vadina 3alies ekonomikos ir
finansy sistemos stabilumo bei pasitikéjimo ja garantu. Dél stabilaus lito
kurso, pasak Lieuvos banko vadovy ir daugelio politiku, salyje sékmingai
plétojosi ekonomika, buvo skatinamos investicijos | ja ir panasiai.

Vis délto galima teigti, kad fiksuotas lito kursas leido sukurti stabilumo
iliuzija. lliuzija, kuria remiantis buvo intesyviai skolinama ir skolinamasi
eurais. Skola eurais komerciniams bankams bei kitoms finansy instituci-
joms — ji tarp gyventojuy virsija 60 proc., o tarp jmoniy — 80 proc. viso pa-
skoly portfelio — ir yra pagrindiné priezastis, dél kurios lito devalvavimas
Lietuvoje nejmanomas. Bent jau taip atrodo dabar. Dél Sios priezasties
nebuvo devalvuotas ir kaimyny latas, nors TVF sitlé Latvijos valdziai tai
padaryti, kai buvo deramasi dél finansnés paramos paketo.

Tarp uzsienio ekonomisty, kurie yra gerai jsigiline | padétj Baltijos
valstybése, vyrauja nuomoné, kad lato devalvavimas buvo tinkamesnis
sprendimas, netgi turint omeny gyventojy, jmoniy ir komerciniy banky
problemas, kurios kilty dél jsiskolinimo eurais pabrangimo.

Vienas i3 $iy ekonomisty — E. Hugh’as — pries kelias dienas parasé issa-
muy analitinj straipsnj, kuriame ragina Estija devalvuoti savo valiuta. Be jau
jprasto ekonominio — eksporto konkurencingumo skatinimo — argumen-
to, dar viena svarbi priezastis, kodél, pasak jo, tai reikéty padaryti — emi-
gracijos grésmé dél tikétinai ilgesnio ekonomikos nuosmukio, palyginti su
padétimi, kai devalvuojama valiuta. Akivaizdu, kad 3is jo jspéjimas turéty
bati dar aktualesnis Lietuvai, nes misy emigracijos tendencijos, palyginti
su pastaryju mety padétimi Estijoje, — daug grésmingesnés.

Neabejotina, kad turime pakankamai ekonominiy priezasciy jei ne de-
valvuoti lita, tai bent rimtai §j klausima apsvarstyti. Tai, kad A. Kubilius,
R. Sarkinas, kiti politikai ir kai kurie banky analitikai Lietuvoje tokia gali-
mybe neigia, manes nejtikina.

Pavyzdziui, ju argumentas, kad devalvavus valiuta 3alyje neiSvengiamai
iSauga infliacija, yra paneigtas gretimoje Lenkijoje. Zlotas per pusmetj
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nuvertéjo apie 30 proc., o infliacija pastaraisiais ménesiais 3ioje salyje ne
auga, bet mazéja ir Siuo metu yra bent du kartus mazesné negu Lietuvoje.

Kaip jau esu sakes, pagrindiné priezastis, dél kurios negalima de-
valvuoti lito, — didziulés gyventoju, jmoniy ir pacios valdzios skolos
eurais. Taiau tai — visai kita — neatsakingo finansiniy riziky ir pinigy
sistemos Lietuvoje valdymo problema. Kaip tik dél Sios problemos
mes sparciai judame j aklaviete, kurios esmé tokia — lito devalvavimas
galbiit bus bitinas, bet negalimas.

Apie 3ia aklaviete pradéjau rasyti mazdaug prieS pusantry mety ir ma-
nau, kad dél to, jog 3alis j ja pateko, pirmiausia yra atsakingas Lietuvos
bankas. Jo atstovai pasyviai stebéjo agresyvia banky skolinimo eurais
politika, matyt, tikédamiesi, kad euras Lietuvoje netrukus bus jvestas ir
Sis devalvavimo baubas iSnyks kaip diimas. Beje, dar praéjusiy mety sau-
si centriniam 3alies bankui sitiliau pasvarstyti galimybe konvertuoti visy
gyventojams eurais isduoty paskoly valiuta j litus. Dabar atrodo, kad 3is
raginimas nebuvo visiskai beprasmiskas.

Dabartinis lito kursas kuo toliau, tuo labiau panaséja j masyvuy inkara,
kuris tempia skestantj misy ekonomikos laiva | dugna. Ekonomikos kon-
kurencingumo praradimo problema neisnykty netgi skubiai jvedus eura.
Vienintelis bldas spresti Sia problema, jei nenorima devalvuoti lito, —
spartus kainy 3alyje mazinimas.

Ir pradéti vadzios atstovai turéjo nuo saves — sumazinti atlyginimus sau
patiems ir daugeliui valdininky, taip pat buvo privalu mazinti daugelj kity
savo islaidy, o ne imituoti §j procesa. Kitas darbas, kurj privaléjo atlikti da-
bartiné koalicija, — dar gruodj turéjo bati priimtos jstatymo pataisos, kurios
baty sudariusios salygas mazeti elektros, dujy ir Sildymo kainoms 3alyje.

Kainy augimas dabar — jau ne tik ekonominé, bet ir socialiné bei politi-
né problema. Tokie sprendimai biity buve daug efektyvesni ekonominiu
ir politiniu atZvilgiu, palyginti su visom mokesciy jstatymu pataisom, ku-
riy didziuma padaré daugiau Zalos, nei davé naudos.

Racionalis sprendimai bty vede | valdzios ir visuomenés bei verslo
solidaruma, be kurio nejmanoma jveikti Sios grésmingos ekonominés kri-
zés — ji, pasak Pasaulio banko vadovo, plétosis ir virs nedarbo, socialine
ir — galy gale — politine pacios valdzios krize. Atrodo, kad Lietuvoje taip
pat neiSvengsime tokios procesy sekos.

Visuomeneés ir, atrodo, kai kuriy politiky tikéjimas, kad komisaré D. Gry-
bauskaité, tapusi Prezidente, sugebés isspresti tokio masto problemas — dar
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viena pavojinga iliuzija, kurios geriau nepuoseléti. Juolab kad iki tikétinos
jos inauguracijos dar bent tris ménesius girdésime prastas ekonomines
naujienas is viso pasaulio ir Lietuvos. O ypac is Latvijos — jai vis délto galbtit
nepavyks isvengti lato devalvavimo. Juk nei A. Kubilius, nei R. Sarkinas
negali garantuoti, kad tai nejvyks.

Kas tada biity atsakingas uz panikos plitipsnj Lietuvoje? K. Glaveckas ir kiti
ekonomistai, kurie stengiasi saziningai pateikti informacija ir jos analize, Zinias-
klaida ar visi tie, kurie dar pries kelis ménesius neigé arba nesugebéjo suprasti
problemy ir toliau propaguoja ,,nutyléjimo®, arba ,strucio”, ekonomika?

AR UZSIENIO ANALITIKAI zINO, KUR YRA LIETUVA?
2009 m. kovas

Pradéjes dométis Lietuvos finansais, netrukus susidiriau su jdomiais
reiskiniais. UZsienio analitikai, pradedant 2007 metais ir netgi anksciau
Baltijos valstybiy ekonomines perspektyvas vertino neigiamai, o daugu-
ma Lietuvos ekonomisty ir banky analitiky salyje jokiy dideliy problemuy
ir grésmiy nejzvelgé. Net ir prasidéjus finansy krizei JAV 2007-yju vidury-
je, jiems vis dar atrodé, kad jokiy didesniu problemy bei pavojy Lietuvos
ekonomikai nekyla. Bent jau apie jas viesai nekalbéjo.

Tik 2008 mety viduryje Lietuvos viesojoje erdvéje pasigirdo neigiamy
Salies ekonomikos perspektyvy vertinimy ir prognoziy, taciau jos anaiptol
nerodé to, ko sulaukéme dabar — sparciai augancio nedarbo ir milZinisko
ekonominés veiklos nuosmukio.

Kitas mane sudomines reiskinys — bendravimo su uzsienio ekspertais
ir su vietos analitikais skirtumas. Atvirai diskutuoti su uzsienio specia-
listais visiskai nebtidavo sunku, o tarpusavio supratimas atsirasdavo
per kelias pokalbio minutes.

Kalbantis su Lietuvos ekspertais, neretai biidavo visai kitaip. Sie dazniausiai
apskritai skeptiskai vertindavo uZsienieciy nuomone. Vienas ju — Raimondas
Kuodis — neseniai vienoje TV laidoje pacitavo savo darbdavj — Lietuvos ban-
ko valdybos pirmininka R. Sarkina: ,Tie uZsienio ekspertai daznai negaléty
pirstu Zemélapyje parodyti, kur yra ta Lietuva.”

Kadangi jie dazniausiai néra buve Lietuvoje, turbat tikrai negaléty.
Tac¢iau manau, kad ekonomika ir finansus jie iSmano ne prasciau uz
vietinius ekspertus.
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Pabandysiu apzvelgti kai kuriuos uzsienio analitiky vertinimus ir jspé-
jimus Lietuvai — jie bent i$ dalies paaiskina tai, ka $iuo metu iSgyvename
ir ka dar turésime patirti.

Vienas pirmujuy Baltijos valstybes apie gresiancius pavojus jspéjo N. Roubinis.
Sis patyres ekonomistas anksciau dirbo JAV prezidento B. Clintono ekono-
mikos pataréju, o Siuo metu konsultuoja TVF. Jis vienas pirmujuy numaté
JAV finansy krize ir dar 2006 mety viduryje jzvelgé du pavojus, gresiancius
Baltijos valstybéms, — ES ekonomikos nuosmukj ir su juo susijusias eksporto
plétros problemas bei energetikos istekliy kainy 3oka.

Su pirmaja problema mes galynéjamés dabar, nes visos ES valstybés pati-
ria ekonomikos nuosmukj. Su antraja buvome skaudziai susidiire praéjusiais
metais, kai naftos kaina buvo pakilusi beveik iki 150 JAV doleriy uz barelj.

Kaina dabar nukrito, taciau lieka didziulé grésmé, kad ji vél ims Kkilti
atsigaunant pasaulio ekonomikai. Taigi mes, uzdare Ignalinos atomine
elektrine, turésime bédos — sparciai brangstant energetiniams resursams
bus sunku atgaivinti eksporta.

Tas pats ekonomistas bei jo kolegos jZvelgé ir kitas Lietuvos bei misy
Siauriniy kaimyny problemas: nuolat augantj einamosios saskaitos deficita,
priklausomybe nuo isorés finansavimo 3altiniy ir didelj jsiskolinima uZzsienio
valiuta. Apie Sias tris problemas komentuodami padétj Baltijos valstybése
daznai kalbédavo ir kiti uzsienio specialistai. Tiesa, pirmoji — augantis ei-
namosios saskaitos deficitas — dar blidavo minima vietos banky analitiky
apzvalgose, bet apie kitas dvi Lietuvoje beveik nieko nebuvo girdéti.

Galbat dél to, kad su 3iy problemy atsiradimu yra tiesiogiai susije
patys masy bankai. Jie intensyviai skolinosi i$ savo motininiy banky
Skandinavijoje ir, arsiai kovodami deél rinkos dalies, sparciai didino pasko-
ly portfelius vietinése rinkose. Tos kovos vaisiai dabar bumerangu grizta
i bankus — greitai auga ,blogosios” paskolos. O kai kurie bankai Svedijoje
jau praso valstybés pagalbos, tiksliau, — mokesc¢iy mokétoju pinigu.

Vienas jy — ,,Swedbank™ — patylomis yra net i$ dalies nacionalizuoja-
mas, na, o bent trys atgailaujantys Sio banko vadovai per pastaruosius
kelis ménesius yra viedai pripazine, kad toks beatodairiskas skolinimas
Baltijos valstybése buvo pernelyg rizikingas.

Lietuvoje vis dar girdime banky atstovy kalbu, kad niekas prievarta pa-
skoly zmonéms nesitilé ir kad jie patys kalti dél nepamatuoty likesciu.

Siam pozidriui netgi biity galima pritarti, taciau ar ir patys bankai ne-
tapo savo nepamatuoty likesciy bei prognoziy aukomis? Kita vertus,
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kas nors valstybéje turéjo laiduoti makroekonominj ir finansinj stabiluma.
Taciau tokios valstybinés institucijos Lietuvoje neatsirado. Neatsitiktinai uz-
sienio ekonominéje Ziniasklaidoje dabar vyrauja toks vertinimas: ,Baltijos
valstybés nesuvaldé skolinimo bumo ir infliacijos.”

Apie skolinimo bumo ir apskritai apie didziuliy finansy srauty kelia-
mas grésmes valstybiy ekonominiam bei finansiniam stabilumui Lietuva
yra jspéjes TVF. Sio fondo atstovai dar 2003 mety ataskaitoje, skirtoje
Lietuvai, labai konkreciai pasaké, kad dideli i$ iSorés ateinantys finansy
srautai valstybéje gali sukelti infliacija. O studijoje, atliktoje 2007 metais,
buvo padaryta iSvada, kad jei valstybése egzistuoja didelis einamosios
saskaitos deficitas, Sie kapitalo srautai gali pridaryti daugiau Zalos, negu
duoti naudos. Dabar matome, kad taip ir atsitiko.

R. Kuodis ir kai kurie jo kolegos dziaugiasi, kad einamosios saskaitos defi-
citas Siy mety sausj beveik isnyko. Tai tikrai teigiama tendencija, ji rodo, kad
vartotojai pradéjo gyventi pagal realias galimybes. Taciau kaip skausmingai
Sis einamosios saskaitos deficito susitraukimas veikia biudzeto pajamas!

Jei biity galima taip paprastai sumazinti ir biudzeto islaidas, problemuy
nelikty. Taciau sis neisvengiamas mazinimas gali sukelti socialine ir poli-
tine krize. O tai vargu ar biity teigiami reiskiniai. Staigus einamosios sas-
kaitos deficito ir su juo susijes biudzeto pajamuy susitraukimas — viena i3
makroekonominio nestabilumo apraisky. Ju buvo ir daugiau — nestabilus
BVP augimas, nekilnojamojo turto ir kity kainy Suoliai ir taip toliau.

Staigus uzsienio paskoly srauto issekimas bei dél to smarkiai sumenkusios
biudzeto pajamos ir buvo ta grésmé, apie kuria mus jspéjo uzsienio analitikai,
raSydami apie pavojinga priklausomybe nuo iSorés finansavimo 3altiniu.

Lietuvoje einamosios saskaitos deficitas augo net iki 2008 mety vidu-
rio, todél buvusi Vyriausybé galéjo pasigirti, kad vykdo biudzeto pajamu
plana. Na, o 3i Vyriausybé susidiiré su visais Sio staigaus deficito mazéjimo
padariniais ir, atrodo, tik dabar pradeda suprasti, kas istiko jos biudzeto
planus ir kodél mokesciy reforma nedavé beveik jokiy teigiamy rezultaty.

Skolinimosi uZzsienio valiuta keliami pavojai — beveik visose uZsienio
analitiky apzvalgose, skirtose Ryty ir Vidurio Europos valstybems, kelia-
ma problema. Kaip tik dél Sios problemos nesvarstytinas valiutos kurso
keitimo klausimas Lietuvoje, net jei ir susidaryty Lito patikimumo jstaty-
mo 3-iajame straipsnyje numatytos ,nepaprastos aplinkybés".

SEB banko prezidento pataréjas G. Nauséda, 2007 mety gruodj prista-
tydamas makroekonomine apzvalga, pasitlé sukonkretinti Sia jstatyme
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pateikta savoka. Pasak jo, ji galéty reiksti tokias ekonomines aplinkybes,
kai realusis BVP smunka du ketvircius i eilés arba absoliuti eksporto plé-
tra mazéja sesis ménesius paeiliui. Apskaiciave Siy metu pirmojo ketvircio
BVP, be jokiuy abejoniu, jau ir turésime du ketvircius. Eksportas smunka
jau bene keturis ménesius i3 eilés.

Taigi, jei pritarsime G. Nausédos mintims, netrukus gali susiklostyti
nepaprastos ekonominés aplinkybés, kurioms esant Lietuvos bankas ir
Vyriausybé gali pakeisti lito kursa euro atzvilgiu. Gerai, kad 3i nuostata
netapo jstatymo norma. Taiau dél dabartinio lito ir euro kurso masy
ekonomikos konkurencingumas tikrai neauga.

Tai, kad litas — pervertintas, uzsienyje neabejoja beveik niekas, taip
pat ir paties SEB motininio banko Svedijoje analitikai. O pagrindiné
priezastis, kodél Siuo metu nejmanoma net galvoti apie lito kurso
keitima, — didziulés gyventoju ir jmoniy skolos eurais. Tai dar viena
problema, kuri nutylima visos Lietuvoje skelbiamose ekonominése ir
finansinése apzvalgose.

ldomu, kokios dar turi susiklostyti nepaprastos ekonominés aplin-
kybés, kad baty galima kalbéti apie lito ir euro kurso pakeitima? BVP
nuosmukis 3esis ketvircius i3 eilés ir dvigubas eksporto apimciy suma-
Zéjimas? Neraginu 3Sio kurso keisti dabar, taciau ar netaps masy eko-
nomika neatsakingo finansiniy riziky valdymo 3alyje — nepamatuoto
skolinimo uzsienio valiuta — jkaite?

R. Kuodis mano, kad ne, kadangi valiutos kursas — tik viena i§ daugelio
kainuy ekonomikoje. Problemos issispres, nes, pasak jo, nukris visos kitos
kainos: darbo uzmokescio, elektros, duju, silumos, maisto, biurokraty is-
laikymo, Siuksliy surinkimo, socialiniy iSmoku, vaistu ir dar daug kitu.

Pazitrésime, kiek toks mazinimas kainuos. Biity gerai, kad nekainuoty
ka tik pradéjusios dirbti Vyriausybés ir dar vienos emigracijos bangos —
apie tai taip pat jspéja uzsienio ekspertai.

Taigi, nors uzsienio analitiky btna jvairiy, taciau as retai susidurdavau
su jzvalgomis bei komentarais tokiu, kurie nekompetentingai ar pernelyg
pavirsutiniskai vertino padétj Lietuvoje. Neabejoju, kad retas kuris i3 jy
zinojo, kur ta Lietuva yra. Juk ju veiklos sritis — ne geografija ar istorija.

Ir bent jau kol kas, atrodo, dauguma iy analitiky nurodyty problemy
bei pavoju materializuojasi. O mes vis dar vengiame kalbéti apie tikrasias
sunkumuy priezastis, manydami, kad jos — neesminés, ir kad dél 3iy sun-
kumy kalta vien globaliné finansy krizé.
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ZVILGSNIS IS SALIES | ,,KIETA BALTIJOS
TIGRY EKONOMIKOS NUSILEIDIMA“
2009 m. spalis

Pokalbis su populiarios knygos ,Kietas nusileidimas” autoriumi Dagu
Kirsebomu ,,Baltijos” televizijos laidoje ,,Svarbus pokalbis“ (D. Kirsebomas
studijavo versla ir finansus Stokholmo universitete, dirbo Svedijos finansy
sistemoje, kai ten siauté krizé. Jau desimt mety turi versla Estijoje, gerai
pazista Sia 3alj ir puikiai supranta ekonomikos nuosmukio Baltijos valstybése
prieZastis bei padarinius).

KAs VYKo SVEDIJOJE DEVINTAJAME XX AMZIAUS DESIMTMETYJE? KA PRISIMENA-
TE APIE TO METO EKONOMIKA?

Tai, kas vyko Svedijoje devintajame desimtmetyje, pries kelerius metus
pasikartojo Baltijos salyse. Ekonominis bumas, daug spekuliacijy, staigus
nekilnojamojo turto kainy kilimas. Zmonés skolinosi daug pinigy tam,
kad jsigyty automobiliy, pasilinksminty vakarélyje, iSvykty atostogy. Tai,
kas vyko Svedijoje devintajame desimtmetyje, ir tai, kas jvyko Baltijos
salyse pries kelerius metus, primena ta patj scenariju.

KOKIE BUVO EKONOMINIO BUMO SVEDIJOJE PADARINIAI?

Tai neiSvengiama. Visada ateina krachas. Pakilimas negali testis amzZinai.
Desimto deSimtmecio pradzioje burbulas sprogo. Ekonominio pakilimo
Estijoje metu pajutau, kad 3is bumas greitai baigsis. Devintajame deSimtmety-
je Svedai nenoréjo pripazinti, kad burbulas gali sprogti. Estai galvojo taip pat.

TRUMPAI PAPASAKOKITE, KA VEIKETE SVEDIJOJE 1992-1993 METAIS.

Svedijoje daugelis nekilnojamojo turto bendroviu, spekuliavusiy rinkos
kainomis, tikéjosi, kad kainos kils, taciau jvyko priesingai ir Sios bendroveés
bankrutavo. Bankai buvo paskoline joms pinigu, todél sioms bankrutavus
bankai atémeé jkeista turta. Staiga bankai perémé daug nekilnojamojo
turto. Aisku, bankai nori uzsiimti bankininkyste, o ne nekilnojamojo turto
verslu. Jie noréjo kuo greiciau parduoti jiems atitekusj turta. Taciau rinko-
je vyravo pesimistinés nuotaikos. Jeigu bankai blty staiga uztvinde rinka
pigiu nekilnojamuoju turtu, padariniai bty buve dar blogesni. Buvo nu-
spresta, kad bankai jkurs atskiras bendroves, kurios valdyty nekilnojamajj
turta. Tokios bendrovés gali net kelerius metus laukti, kol atsigaus rinka,
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ir tada imti pardavinéti susikaupusj turta. Viena i$ tokiy bendroviy buvo
~Securum”, kurioje a$ dirbau. Ji buvo jkurta tam, kad valdyty ,blogasias”
,Nord" banko paskolas. Siandien 3is bankas vadinasi ,Nordea"“.

IMIATOME, KAD BANKAI LYGIAI TAIP PAT DABAR ELGIASI IR BALTIJOS SALYSE. KADA
IR KODEL NUSPRENDETE PARASYTI KNYGA ,,KIETAS NUSILEIDIMAS“?

Viena priezastj mes jau aptaréme. Tai yra to paties ekonominio scenari-
jaus pasikartojimas. Noréjau papasakoti estams, kas vyksta jy salyje ir kas
netrukus gali atsitikti. Zinojau, kad bumas pasibaigs, taip testis ilgiau nega-
[éjo. Kita priezastis yra ta, kad esu verslininkas, vadovauju informaciniy

9 PIESINYS: Baltijos tigras reanimacijoje
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technologiju bendrovei. Estijoje mes kuriame paslaugas, kurias ekspor-
tuojame j uZzsienio 3alis. Tuo metu, kai uzdarbiai kasmet buvo didinami
po 20-25 proc., metinis darbo nasumo augimas tebuvo kokie 2 proc. Mes
negaléjome didinti paslaugy kainy uZsienio 3aliy klientams. Tai man kélé
nerima. A3 noréjau papasakoti zmonéms apie tokio gyvenimo padarinius.

JEI NEKLYSTU, ESTIJOJE JUSY KNYGA BUVO ISLEISTA 2008-YJy VIDURYJE. AR PO
KNYGOS PASIRODYMO SEKE JVYKIAI JUS NUSTEBINO?

Ne, 3ie jvykiai tik dar labiau patvirtina Svedijos scenarijy. Sia knyga ra-
Siau kartu su savo draugu. Jis investavo daug pinigy | Estijos nekilnoja-
mojo turto rinka. Tai Claudio Zucchelli. Mes apraséme Svedijoje vykusio
ekonominio pakilimo pakopas. Kalbu apie infliacija, darbo uzmokescio
augima, nekilnojamojo turto burbulg ir panasius dalykus. Visi maté, kad
Sie jvykiai kartojasi ir Estijoje. Paskui mes apraséme penkis ekonominio
nuosmukio etapus. Tuo metu, kai raséme knyga, Estijoje dar nebuvo ma-
tyti jokiy nuosmukio zenkly. Taciau nuo to laiko praéjo pusantry mety ir
daugelis knygoje aprasyty etapu tapo akivaizds.

KOKIE TIE ETAPAI?

Pirmasis yra krentanti paklausa. Zmoniy perkamoji galia mazéja. Galiausiai
kompanijos pradeda atleidinéti savo darbuotojus, o dél to kyla nedarbo ly-
gis. Zmonés nevykdo savo jsipareigojimy bankams ir taip toliau. I esmés liko
tik vienas veiksmas, kuris tik patvirtinty ta pacia nuosmukio eiga.

KoKs TAI VEIKSMAS?
Svedija turéjo devalvuoti savo valiuta. Kronos kursui buvo leista laisvai
svyruoti.

MES DAR NEZINOME, AR TOKS SPRENDIMAS BUS PRIIMTAS IR BALTIJOS VALSTY-
BESE. O DABAR PAKALBEKIME APIE BANKY PASKOLY PORTFELIO AUGIMA LIETUVOJE.
JIS PER TREJUS METUS PASOKO NUO 30 IKI DAUGIAU KAIP 60 PROC. BVP. AR TAI
BUVO VIENA 1S EKONOMINIO BUMO PRIEZASCIY?

Be abejonés. Blogiausia ne tai, kad iSaugo paskoly portfelis. Paskolg ga-
lima paimti dél jvairiy priezasciy. Galblt norima investuoti | savo bendro-
ve, bati tikram dél ateities. Taciau daugelis Siy paskoly buvo panaudotos
spekuliuojant nekilnojamojo turto kainomis ir asmeninio vartojimo tikslais.
Zmoneés pirko automobilius, vyko atostogauti j uZsien; ir panasiai.
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GALBUT JUMS ZINOMA TOKIA INFORMACHA. Kal TVF PRADEJO TIRTI LATVIjOS
BANKY SISTEMOS PADET], JO SPECIALISTAI PAMATE, KAD BANKY PASKOLOS, SUSIETOS
SU NEKILNOJAMOJO TURTO SEKTORIUMI, SUDARO NET 65 PROC. VISO PASKOLY PORT-
FELIO. TAI BUSTO PASKOLOS GYVENTOJAMS, PASKOLOS STATYBU IR NEKILNOJAMOJO
TURTO PLETROS BENDROVEMS. DABAR NEKILNOJAMOJO TURTO KAINOS LATVIJOJE
JAU KRITO MAZDAUG 60 PROC. NE TIK JUS, BET IR LAIDOS ZIUROVAI GALI [SIVAIZ-
DUOTI, KAIP TAI PAVEIKE BANKUS. TARKIM, KAD JIE PASKOLINO 60 MILIJARDY IR
DABAR PUSE TOS SUMOS TIESIOG ISGARAVO. BANKAI LATVIJOJE, KAIP IR LIETUVOJE
BEI ESTIJOJE, TURI DIDELIY PROBLEMUY, TIESA?

Be abejonés.

AR BANKAI SVEDIJOS KRIZES METU PATYRE DIDELIY NUOSTOLIY IR KAIP JIE I5-
SPRENDE KILUSIAS PROBLEMAS?

Tas pats jvyko ir Svedijoje. Nekilnojamojo turto bendrovéms ban-
krutavus, juy turta perémé bankai. Privatlis asmenys taip pat nepakélé
bisto paskoly nastos. Bankai iskrausté Zmones i$ namuy ir perémé ju
turta. Buvo daug atvejuy, kai Zmonés prarasdavo darba ir nebegalédavo
vykdyti savo jsipareigojimu bankui. Bankas atimdavo zmogaus bsta ir
parduodavo jj uz mazesne kaing. Daugelis Zmoniy prarado namus ir vis
vien liko skolingi bankui.

TIE PATYS BANKAI, VOS PRIES KELIOLIKA METY TUREJE DIDELIY PROBLEMY
SVEDIJOJE, ELGESI LYGIAI TAIP PAT RIZIKINGAI BALTIJOS SALYSE — BE SAIKO SKOLINO
IR SKATINO NEKILNOJAMOJO TURTO BURBULO PUTIMASI. KAIP MANOTE, KODEL JIE
NEPASIMOKE 15 SAVO KLAIDY IR DIDZIULES SVEDIJA ISTIKUSIOS KRIZES?

A3 to nezinau. Gal kalta Zmogaus psichologija. Zmonés linke kartoti
savo klaidas. Kai buvo isleista misy knyga, zitréjau viena svedy lai-
da. Joje vedéjas kalbéjosi su vyriausiuoju SEB banko ekonomistu. Tuo
metu pasaulio dar nebuvo istikusi didelé finansiné krizé, taciau JAV
banky sektoriuje jau buvo pasirodziusiy krizés uzuomazgy. Vedéjas
paklausé, kaip JAV banky krizé paveiks kitas 3alis? Ar i krizé persi-
mes j Svedija? Jis atsaké, kad nieko panasaus nebus. Svedijos ban-
kai jau pasimoké i3 savo klaidu, kurias padaré pries dvidesimt metuy.
Amerikos banku sektoriu istikusi krizé tikrai nepalies Svedijos. Mane
toks komentaras tiesiog pribloské. AS maciau, kaip Svedu bankai daro
lygiai tas pacias klaidas, kurias daré pries dvideSimt mety. Aisku, jie
tai daré ne Svedijoje, o Baltijos 3alyse.
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SIuo METU LIETUVOJE VYKSTA IR GREITYJY PASKOLY BUMAS. JUS APIE TAI TAIP PAT
RASOTE SAVO KNYGOJE. ZMOGUS GALI GAUTI PASKOLA PARASES SIMIS ZINUTE AR INTER-
NETU BET KURIUO PAROS METU. KOKIA JUSY NUOMONE APIE TOKIAS PASKOLAS? KAIP
JOS GALI PAVEIKTI MUSY SAL] IR JOS EKONOMIKA?

Nemanau, kad greitosios paskolos sudaro didele bendro paskoly port-
felio dalj, taciau jos puikiai atskleidzia zmoniy mentaliteta. Pakanka is-
siysti Zinute ir po keliy minuciy banko saskaitoje atsiranda pinigu, kurie
bus isleisti sestadienio vakarélyje. Toks mastymas labai pavojingas.

GALBUT TAI IR MENTALITETO PROBLEMA. O GAL VALSTYBEJE TURETY BUTI
KOKIA NORS INSTITUCIJA, KURI KONTROLIUOTY TOKIY |JMONIY VEIKLA IR JU PA-
SKOLY PORTFEL]?

Nezinau, ar galima tai uzdrausti. Nemanau, kad tai baty iseitis.
Stebétina, kad 3iy bendroviy palikanuy norma — nejtikétinai auksta. Taip
pat yra ir Svedijoje. Paliikanu dydj turéty reguliuoti jstatymai. Jos netu-
réty bati kosminio dydzio. Taciau tos bendrovés §j jstatyma apeina labai
paprastai — paltikanas pavadina mokesciais. Pavyzdziui, jei pasiskolinate
tris Simtus Svedisky krony, po ménesio turite grazinti keturis simtus. Tos
papildomos Simtas krony yra tik mokestis. Bet jeigu Siuos skaicius pavers-
tume procentais, paltkany norma baty absurdiska.

NERA JOKIY STANDARTY, KURIAIS REMIANTIS BUTY SKELBIAMOS PASKOLY PALU-
KANY NORMOS. TAI — PROBLEMOS DALIS.

A% manau, kad yra labai paprasta iSeitis, kuri padéty bent is dalies
suvaldyti $j procesa. Mokesciai turéty biti skai¢iuojami atsizvelgiant j
paltikany normy standartus. Tada jie nebity per dideli.

PRIES METUS EUROPOS KOMISIJA PASKELBE PRANESIMA. TARPTAUTINE ZINIAS-
KLAIDA ISKART PASIGAVO PAGRINDINE SIO PRANESIMO ISVADA IR JA ISPLATINO. JOJE
BUVO SAKOMA, KAD BALTIJOS SALYS NESUGEBEJO SUSITVARKYTI SU PASKOLY BUMU
APSKRITAI. AR JUS SUTINKATE SU TOKIA ISVADA?

Zinoma. Tai ir noriu pasakyti. Radosi kenksmingas svedy banku ir vietos
politiky veiksmy ar neveiklumo derinys. Jie tvirtino, kad paskoluy bumas
padéjo isjudinti ekonomika, nors i3 tikrujy ji augo per greitai. Politikai tuo
pasinaudojo ir pradéjo tvirtinti, kad tai ju pasiekimas. Jie nesiliové gyresi,
kokie jie protingi ir sumans. Pasigirdo kalbu, kad netrukus estai bus tur-
tingesni uz Svedus ir panasiai. Bet tai buvo tuscios kalbos. Nejmanoma
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nuolat skolintis. Kalbant apie ilgalaikes ekonomikos perspektyvas, augi-
mas turi bati grindZziamas darbo nasumu, eksportu ir panasiai.

KAIP JuMS ATRODO, KO 3I KRIZE PAMOKE SVEDUS, BALTIJOS IR KITAS SALIS?
KODEL 310S KLAIDOS KARTOJASI IR KA TURIME DARYTI, KAD JU BUTY ISVENGTA?

Sunkus klausimas. Pirmiausiai turime remti tuos, kurie nelinke skolintis
daug pinigu. Mes turime pakeisti Zmoniu mentaliteta. Zmonés turi su-
prasti, kad geriau taupyti, o ne skolintis. Stai kodél Latvijos pasitilymas
man kelia nerima. Latviai ketina isleisti jstatyma, kuriame baty sakoma,
kad Zmonés néra atsakingi uz paimta bisto paskola. Tai bty panasu j
meskos paslauga. Jeigu skoliniesi pinigu, mes i3leisime jstatyma, kuriuo
remiantis tau nereikés jy grazinti.

PRIES KELERIUS METUS BALTIJOS VALSTYBESE NEKILNOJAMOJO TURTO KAINOS
PAKILDAVO 30 IR DAUGIAU PROC. PER METUS. TADA ATRODE KVAILA NESISKOLIN-
TI IR NEINVESTUOTI. GALBUT VALDZIOS INSTITUCIJOS ARBA CENTRINIS VALSTYBES
BANKAS TURETY LAIKYTIS KOKIOS NORS POLITIKOS TAM, KAD ATEITYJE GALETY
KONTROLIUOTI PASKOLY BUMA?

Didziausia béda yra ta, kad ekonominio pakilimo Baltijos 3alyse
metu Svedy bankai susizéré didelj pelna. Nors ir netiesiogiai, taciau jie
vis vien skatino Zmones skolintis. Tikriausiai banky atstovai suprato,
kad besaikis skolinimasis nuves j aklaviete. Béda ta, kad bankai negali
bankrutuoti. Jie zino, kad laikydamiesi agresyvios skolinimo politikos
uzdirbs didziulius pelnus. O jeigu kas nors nepavyks, iskart jsikis vals-
tybé ir juos isgelbés.

SI PROBLEMA AKTUALI VISAME PASAULYJE. TAI — VADINAMOJI NEIGIAMO MO-
RALINIO PRECEDENTO (ANGL. — moral hazard) PROBLEMA. JOS ESME TOKIA:
RINKOS DALYVIS — $IUO ATVEJU STAMBUS BANKAS — YRA LINKES PERNELYG RIZI-
KUOTI, NES ZINO, KAD ISTIKUS NESEKMEI VALSTYBE J] PRIVALES GELBETI MOKES-
ClIYy MOKETOJY PINIGAIS.

Butent.

PADETIS LATVIJOJE KELIA NERIMA, YPAC DEL FINANSINIY SUNKUMY, SOCIALINIO
IR POLITINIO NESTABILUMO. BANKAI LATVIJOJE TAIP PAT SUSIDURIA SU DIDZIULEMIS
PROBLEMOMIS. JEIGU KRIZE LATVIJOJE DAR LABIAU PAASTRETY, KAIP TAIl PAVEIKTY
ESTIJA IR LIETUVA? AR BUTY KOKIY NORS NEIGIAMY PADARINIY?
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Zinoma, kad taip. Manyc¢iau, kad problemos esmé slypi Zmogaus psi-
chologijoje, o ne makroekonomikoje. Jei neklystu, Baltijos alys negali
pasigirti dideliu tarpusavio prekybos mastu, tad Latvijos nesékmé netu-
réty labai paveikti Lietuvos ir Estijos ekonomikuy. Ta¢iau uzsienio inves-
tuotojai Sias tris salis vertina kaip viena regiona. Jie nemato skirtumo.
Jeigu Latvijos latas biity devalvuotas, Estijos ir Lietuvos Zmonés labai
sunerimty. Dél to rastusi neigiamy padariniu.

YRA DAR VIENA PROBLEMA. TIE PATYS BANKAI, KURIE VEIKIA LATVIJOJE, VEIKIA
IR ESTIJOJE, IR LIETUVOJE. KADANGI ,,BLOGU)Y* PASKOLY DALIS Jy PASKOLY PORT-
FELYJE LATVIJOJE AUGA SPARCIAUSIAIL, 31y BANKY SKOLINIMO POLITIKA, RIZIKOS
VERTINIMAS IR KITI SPRENDIMAI GALI PASIKEISTI IR ESTIJOJE, IR LIETUVOJE. TAI —
VADINAMOJI BENDRO SKOLINTOJO PROBLEMA. TAI VIENA IS RIZIKY, NUO KURIOS
NESAME APSAUGOTI. TIESA PASAKIUS, 51UO ATZVILGIU PADETIS LATVIJOJE JAU
DABAR KELIA MUMS DIDEL] NERIMA,

Apie tai labai daug kalbama Svedijoje. Internetiniuose tinklaras¢iuo-
se zmonés komentuoja Svedijos banky darba. Svedai piktinasi dél to,
kad jie moka didesnius mokescius ,Swedbank®, SEB ir ,Nordea” ban-
kams vien todél, kad Sie padaré daug klaidy Baltijos 3alyse. Atsakingi
ir mokiis Svedijos banky klientai netiesiogiai moka uz banky klaidas
Baltijos 3alyse. Turékite omenyje, kad Svedijoje 3ie bankai dirba pel-
ningai ir uzdirba labai daug.

SAVO KNYGOJE JUS PATEIKETE KELIS PASIULYMUS, KAIP I3VENGTI KRIZIY ATEITY-
JE. NE TIK ESTIJOS, BET IR LIETUVOS BEI LATVIJOS EKONOMIKOS TURETY TAPTI
STABILESNES, SKAIDRESNES, EFEKTYVESNES. TACIAU KOKIUS ZINGSNIUS TURETUME
ZENGTI SIUO METU? AR VALIUTOS DEVALVAVIMAS BUTY TINKAMAS SPRENDIMAS
VISOMS TRIMS VALSTYBEMS?

Pirmiausiai noriu pasakyti, kad néra lengvy sprendimy. Pavyzdziui,
Estijoje vyksta karstos diskusijos dél euro jvedimo. Nenorom imi galvoti,
kad euro jvedimas isspres visas problemas. Néra jokio greitai veikiancio
vaisto. Tai ir yra mano pagrindiné Zinia. Tokiy vaisty néra. Turime ilgai
ir sunkiai dirbti. Grjztant prie devalvacijos temos, Svedijoje krizé baigési
tada, kai valiutos kursas liovési biiti palaikomas. Svedijos krona buvo
Latrista”. Nuo Sio tasko ekonomika pradéjo atsigauti. Baltijos 3aliy valiu-
tos yra pervertintos, todél patarciau Zengti §j Zingsnj.
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TURITE OMENYJE DEVALVAVIMA?
Ne devalvavima, o laisva valiuty kursy judéjima.

TACIAU BEVEIK NERA ABEJONIY, KAD TOKIU ATVEJU VALIUTOS KURSAS KRISTY
KITY VALIUTY ATZVILGIU.

Tikriausiai taip ir batu. Svedija ne karta devalvavo savo valiuta astun-
tajame ir devintajame deSimtmetyje, taciau problema neisnyko, ji nuolat
kartojosi. Kalbu apie infliacija, dideles algas, mazéjantj konkurencingu-
ma pasaulinéje rinkoje. Tai nuolat kartojosi. Taciau, kai Svedijos valiutos
kursui buvo leista laisvai svyruoti — tai buvo padaryta devyniasdesimt
antraisiais metais, — Zmonés iSmoko pamoka. Pasaulinés valiuty rinkos
baudzia uz menkiausia klaida.

KAIP TADA JAUSTYSI ZMONES, PAEME PASKOLAS EURAIS? LIETUVOJE GYVENTO)Y
IR IMONIY PASKOLOS EURAIS SUDARO DAUGIAU NEI 65 PROC. VISO 510 SEKTORIAUS
PASKOLY PORTFELIO. ESTIJOJE IR LATVIJOJE SIE SKAICIAI DAR DIDESNI. KA TURETY
DARYTI PASKOLAS EURAIS PAEME ZMONES? JIEMS TAI BUTY SOKIRUOJANTI ZINIA,
FINANSINE KATASTROFA.

Taip, apgailestauju. Jie suklydo paimdami tas paskolas. Daugelis jau
nukentéjo, taciau laiko atgal neatsuksi. Turime rinktis viena i mazesniy
blogybiy. Siuo metu Baltijos valstybése pasirinkta defliacijos politika, kuri
turéty padéti atkurti darbo nasuma, konkurencinguma ir panasiai. Taciau
BVP smunka 20 proc. Nedarbas auga rekordiniais tempais. Nesakau, kad
turime vengti problemu, taciau yra ir kita iseitis.

GALBUT POLITIKAI IR CENTRINIAI BANKAI BALTIJOS SALYSE PADARE DIDZIU-
LE KLAIDA, LEISDAMI KOMERCINIAMS BANKAMS TEIKTI PASKOLAS UZSIENIO VA-
LIUTA? KAI KURIOSE VALSTYBESE, PAVYZDZIUI, DANIJOJE, ZMONES NERA [PRATINTI
IMTI PASKOLY UZSIENIO VALIUTA. JUK PASKOLOS UZSIENIO VALIUTOMIS BUVO VIENA
15 SVEDIJOJE KILUSIOS KRIZES PRIEZASCIY, AR NE TAIP?

Pries kelerius metus tas pats scenarijus pasikartojo ir Estijoje.
Zmonés nesuprato, kad Estijos krona ir euras yra dvi skirtingos valiu-
tos. Jie imdavo paskolas eurais ir net nesusimastydavo, kaip rizikuoja
taip elgdamiesi.
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EUROPOS KOMISIJA NE KARTA [SPEJO LIETUVA
APIE GRESIANCIAS PROBLEMAS
2010 m. sausis

Diskusija su Europos Komisijos atstovybés Lietuvoje vadovu Kestuciu Sadausku
. Baltijos” televizijos laidoje ,, Svarbus pokalbis”.

AR SAKYDAMAS, KAD KRIZE LIETUVOJE KILO DEL NEVALDOMO SKOLINIMO BUMO,
INFLIACIJOS IR PRASTO FINANSY VALDYMO TEISINGAI PERTEIKIU EUROPOS KOMISIjos
NUOMONE APIE KRIZES LIETUVOJE PRIEZASTIS?

Jeigu i8grynintume Zinia, kurig Europos Komisija siunté Lietuvai per pas-
taruosius kelerius metus, — tai yra esminiai dalykai. Taciau tai — tik negatyvi
pusé. Nes Zinia, kurig pasiuntéme Lietuvai pries kelias dienas, yra ta, kad
Lietuva per praéjusius metus zengé teisinga kryptimi. Lietuva sékmingai
mazino biudZeto deficita. Tokie veiksmai buvo neiSvengiami. Be jy Lietuva
baty istikusi finansiné avarija. Taciau, akivaizdu, to, kas padaryta, negana,
kad Lietuva griztu j stabilaus ilgalaikio ekonomikos augimo kelia. ,,Burbuly”
laikai, atrodo, sjkart pasibaigé. Taciau reikia daryti viska, kad ju vél neatsi-
rasty. Siokia tokia infliacija $iuo metu yra, taciau atrodo, kad tai néra didelé
problema. Dél biudzeto ir finansy valdymo — Europos Komisijos atstovai
mano, kad Lietuva turéty planuoti savo biudzeta bent vidutiniam laikotar-
piui. Reikia galvoti apie daug ilgesnj laikotarpj, ne tik apie 3ig diena.

SAUSIO 27-AJA EUROPOS KOMISIJOS PATEIKTOJE ATASKAITOJE APIE PADET] LIETUVOJE
RASOMA APIE 8 PROC. BVP BIUDZETO KONSOLIDAVIMA, KITAIP TARIANT, DEFICITO
MAZINIMA. DRISCIAU DEL TO PASIGINCYTI. SIS , KONSOLIDAVIMAS* VYKO LYGINANT
SU 2009 METY BIUDZETU, PARENGTU DAR PREMJERO G. KIRKILO LAIKAIS. SIS BIU-
DZETAS BUVO VISISKAI NEREALUS. O REALAUS KONSOLIDAVIMO — DEFICITO MAZINI-
MO — PERNAI MATEME LABAI NEDAUG. TAIGI TAI, KA REIKES PADARYTI DABAR — SIAIS
IR KITAIS METAIS, BUS DAUG SUNKIAU. IR PADARYTI REIKES GEROKAI DAUGIAU, PALY-
GINTI SU TUO, KAS BUVO PADARYTA IKI SIOL.

Sutinku su jumis. Taciau svarbu tai, kad Lietuva eina teisingu keliu. Nors
jkalné gali tapti Siek tiek statesné, negu buvo iki Siol. Atskaitos taskas buvo
jlsy minétas pirminis biudzetas, jis buvo nerealus ir neatitiko jau ty laiky
akivaizdziy realijy. Biudzetas pernai buvo pakeistas du kartus. Tam, kad
Lietuvos padétis stabilizuotysi ir nebekelty grésmés, kad finansy rinkoms
bty siunciama teigiama Zinia, deficita reikés mazinti sparciai — daugiau kaip
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po 2 proc. BVP kasmet. Ir tai reikés daryti sparciau, nei kad atrodé praéjusiy
mety pavasarj. Ekonomikos nuosmukis Lietuvoje buvo didesnis, nei buvo
tikétasi tuomet. Mes nesigiliname j konkrecias detales — kiek ir kam Lietuva
yra ,pakarpiusi” ir kas nuo to nukentéjo. Mes Zzitirime | bendra vaizda.

GRIZKIME SIEK TIEK | PRAEIT]. AR EUROPOS KOMISIJOS ATSTOVAI, BENDRAUDAMI
SU LIETUVOS VALDZIOS INSTITUCIJY VADOVAIS, |SPEJO JUOS APIE LIETUVAI GRESIAN-
CIAS PROBLEMAS — AUGANCIUS ,,BURBULUS“, NESUBALANSUOTA EKONOMIKA?

Taip, jspéjo, ir ne viena karta. Pradedant jspéjimais 2006-aisiais, kai
Europos Komisija ir Europos centrinis bankas Lietuvai pateiké neigiama
atsakyma dél euro jvedimo. Beje, galéciau paneigti mita, kad tai atsitiko
tik dél 0.1 procentiniu punktu virsyto infliacijos kriterijaus. Ne vien dél
to. Jau tada buvo akivaizdu, kad Lietuva susiduria su rimtomis proble-
momis. Komisijos narys J. Almunia, atsakingas uz ekonomikos ir pinigu
politikos reikalus, atvykes | Lietuva 2006 mety spalio 1-3ja, pasaké, kad
Lietuvos ekonomika pamazu perkaista. Ekonomikoje matyti akivaizdziy
perkaitimo Zenkly. Tuo metu j jj Lietuvoje buvo pazitréta, galima saky-
ti, keistai. Lietuvoje nenoréta matyti realybés. Paskui Europos Komisija
savo ataskaitose kartodavo 3ig zinig. Taciau tai, kad mes nepakankamai
aiskiai perduodavome 3ig zinia Lietuvai, galbit iS dalies yra ir masy kalté.
Tiesa, reikia pripazinti, kad Prezidenté D. Grybauskaité, tuometé Europos
Komisijos naré, Sia zinia aiskiai siunté Lietuvai. Taciau turbdt jau buvo
per vélu, ji pati tai pripazino. Tikriausiai jau nebuvo prasmeés kalbétis su
Vyriausybe. Tai buvo astriis politiniai argumentai, taciau jy turinys buvo
toks pat, kokj mes siuntéme ir anksciau. Taciau mes kalbéjomeés siek tiek
Svelniau. Tikéjomeés, kad Lietuva supras, ka norime pasakyti. Vis délto
mes taip pat jauciame atsakomybe todél, kad krizéje atsidiréme visi —
visa Europa ir visas pasaulis. Bet Lietuva dél to, kad ji vykdé nestabilia
ir neiSmintinga finansine ir ekonomine politika, istiko dar didesné krizé
negu daugelj kity valstybiy. Lietuva pati save jstiimé j Sig duobe.

KAl KURIOS KITOS VALSTYBES TAIP PAT PATYRE SUNKUMUY, TACIAU, PAVYZDZIUI,
ESTIJOS PADETIS ATRODO VISAI KITOKIA NEGU LIETUVOS, GALBUT TAIP MANO IR
EUROPOS KOMISIJA. BIUDZETO DEFICITAS BENE PENKIS KARTUS MAZESNIS NEGU
LIETUVOS, SALIS SUKAUPE FINANSINIU REZERVU, SKOLINTIS JAI BEVEIK NEREIKIA,
PALUKANY MOKETI NEREIKIA, EURAS BUS |VESTAS, ATRODO, JAU NETRUKUS. AR TAI
RODO, KAD ESTIJA DAUG GERIAU VALDE SAVO FINANSUS?
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Taip, tikrai. Estija j Siuos dalykus Zitiréjo daug atsakingiau. Dar 2008 mety rug-
séji lankiausi Estijoje, jau tuo metu ten buvo prasidéjes biudzetiniy instituciju
etaty ,karpymas”, ir jis vyko labai skausmingai. O ¢ia tuo metu visi dar neigé
krize. Be to, Estija émési ryztingy veiksmy dar pries ,Lehman Brothers™ ban-
ko Zlugima. Estai Zvelgé gerokai toliau | ateitj, beje, jie rémési masy anali-
ze. Estijos ekonomika — ne maziau atvira (priklausoma nuo eksporto) negu
Lietuvos ir yra tokia pat pazeidziama. Taciau dél to, kad jie anksciau susirtpi-
no, ju padétis yra tikrai gera, beveik pavyzdingai gera. Estijos valstybés skola
yra nedidelé, biudzeto deficitas — kone atitinka Mastrichto kriterijus.

KO GERO, PERNYKSTIS ESTIJOS BIUDZETO DEFICITAS — VIENAS MAZIAUSIY ES.

Taip, tikrai. Ir visas kompleksas rodikliu, o ne vienas kuris atskiras, rodo,
kad, nepaisant ekonomikos nuosmukio, — jis panasus kaip ir Lietuvos, —
Estijos ekonomika atsigaus grei¢iau. Galbat bus jvestas ir euras — del to
stabiliau augty ekonomika ir bty pasiystas teigiamas signalas rinkoms.

TAI REIKSTY MAZESNE RIZIKA.
Taip, mazesne rizika.

IR, BE ABEJO, NEREIKES DIDINTI MOKESCIY, IS KURIY BUTY MOKAMOS SKOLOS
PALUKANOS. PRIESINGAI NEGU LIETUVOJE.

Dar daugiau — tikétina, kad Estija turés galimybiy sumazinti mokescius.
Dél to 3i 3alis tampa patraukli investuotojams ir jgyja konkurencinj prana-
suma prie$ kaimynes. I3vada tokia: kuo anksciau susirtipini savo padétimi
ir kuo ismintingiau kuri ilgalaikius planus, tuo augimas bus stabilesnis,
tuo lengviau iSvengsi ekonomikos duobiu.

DAR 2007 METY RUDEN], ISKART PO PIRMUYJY KRIZES ZENKLY JAV, SKAICIAU
ESTIJOS CENTRINIO BANKO VADOVY PRANESIMUS, KURIUOSE BUVO |SPEJAMA APIE
SUSIKAUPUSIAS PROBLEMAS IR RAGINAMA NUKREIPTI PASKOLY SRAUTUS | PRA-
MONE BEI | EKSPORTO PAJAMAS GENERUOJANCIAS EKONOMIKOS SAKAS. LIETUVA
TUO METU DAR BUVO APEMUSI EUFORIJA, SALYJE SPARCIAI AUGO EKONOMIKA IR
NEBUVO GIRDETI JOKIY KALBY NEI APIE PROBLEMAS, NEI, SUPRANTAMA, APIE PRIE-
MONES, KAIP JAS SPRESTI. TAIGI PROBLEMOS SUSIKAUPE NE PER VIENERIUS METUS.
TACIAU ESTIJOS IR KAI KURIY KITY VALSTYBIY PAVYZDZIAI RODO, KAD JAS BUVO
GALIMA SPRESTI IR TAIP GERIAU PASIRENGTI KRIZEI.

Slovakija — dar vienas pavyzdys, i valstybé eura turi jau metus.
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KAIP SLOVAKIJAI PAVYKO |SIVESTI EURA, KAS TAI LEME?

Slovakija taip pat nukentéjo nuo krizés. Taciau slovaky sékme lémé tai,
kad jie ypac atsakingai stengési atitikti Mastrichto kriterijus. Jy yra ne vie-
nas, ir Slovakija sieké atitikti Siy kriterijuy visuma. Paprastai ekonomikos
bumo metu ypac sunku suvaldyti infliacija, o Slovakijai tai pavyko. Taigi
viskas jmanoma. Uz tai Slovakija gavo stabilig valiuta, kuri leidZia skolintis
pigiau ir praturtinti ekonomika kreditiniais istekliais.

YRA IR KITY VALSTYBIY — LENKIJA, CEKIJA. LENKIJOJE — VIENINTELEJE SALYJE
VISOJE ES PERNAI EKONOMIKA IR TOLIAU AUGO. CEKIJOS EKONOMIKA SMUKO
4—4,5 PROC., TACIAU §I SALIS ISVENGE RIMTESNIY PROBLEMUY. AR PAGR|STAS PO-
ZIURIS, KAD, BE KITY VEIKSNIY, SIY VALSTYBIY DIDESN] ATSPARUMA KRIZEI LEME
LABIAU SUBALANSUOTA UZSIENIO PREKYBA (ZR. 8 DIAGRAMA)?

Taip, tai buvo vienas i3 veiksniu. Lenkija, o ypa¢ Cekija, turi stipriai
isreiksta eksporto vektoriy. Ir dél to jos netgi krizés metu islaiko pakan-
kamai palanky uzsienio prekybos balansa. Taciau vienas specifiniy 3iu
valstybiy pozymiy yra lankstus valiutos kursas. Jis padéjo joms priderinti
savo ekonomika prie pasikeitusiy salygu.

AR EUROPOS KOMISIJA NEPLANUOJA STABILUMO PAKTO KRITERIJUS (BIUDZETO
DEFICITAS, VALSTYBES SKOLA) PAPILDYTI ISORINIO STABILUMO PARAMETRU — PA-
TVARIU IR PRIIMTINU UZSIENIO PREKYBOS DEFICITO LYGIU? GALBUT TAI UZTI-
KRINTY EKONOMIKOS STABILUMA TOKIY ATVIRY PREKYBAI IR FINANSY SRAUTAMS
SALIMS KAIP LIETUVA?

Tokie rodikliai, nors jie ir néra formalis stabilumo pakto atskaitos
taskai, vis tiek yra aptariami Europos Komisijos dokumentuose — valsty-
biy stabilumo ir konvergencijos programose bei ataskaitose. Einamosios
saskaitos ir uzsienio prekybos deficitas buvo jvardyti kaip sprestinos
Lietuvos ir kai kuriy kity valstybiy problemos. Taciau Europos Komisija
neturi receptu, tai — pacios valstybés reikalas. Ar 3Sis papildymas bus
jtrauktas j formaliy stabilumo pakto kriteriju sarasa, nezinau. Kol kas
stabilumo pakto keisti ar plésti neketinama. Bet svarstoma, kaip lanks-
Ciau ir iSmintingiau jj taikyti, atsizvelgiant | konkrecias kiekvienos vals-
tybés aplinkybes.

KAIP EUROPOS KOMISIJA VERTINA SKANDINAVIJOS BANKY PLETRA BALTIJOS VALS-
TYBESE? JIE INTENSYVIAI DIDINO PASKOLY PORTFELIUS, SKOLINO UZSIENIO VALIUTA —
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EURAIS. DAUG PASKOLY PATEKO | STATYBY IR NEKILNOJAMOJO TURTO SEKTORIUS. AR
TAI TAIP PAT NEBUVO VIENAS VEIKSNIY, DEL KURIY KELERIUS METUS MUSY EKONOMI-
KA AUGO, O DABAR, STAIGA EMUS TRAUKTIS PASKOLY PORTFELIUI, PADIDEJO KRIZE?

Tai — universalesné problema. Tai, kas su bankais vyko Lietuvoje, vyko
ir visur kitur.

NEsUTINKU. CEKIJOJE IR LENKIJOJE BUVO GEROKAI MAZIAU ,,IMPORTUOTU* BAN-
KU PASKOLU.

8 DIAGRAMA

Lietuva skolinosi ir i$laidavo, Cekija — eksportavo!
Uzsienio prekybos balansas/BVP

Procentai
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Saltiniai: Nacionaliniai statistikos departamentai, Lietuvos bankas.

Lietuvos gyventojai ir jmonés, daug ir pigiai skolindamiesi iS banky, nemaza dalj
pasiskolinty 13y skyré importuotoms prekéms jsigyti. Todél msy uZsienio prekybos
deficitas augo iki pat 2008 mety vidurio. Emus trauktis paskoly portfeliui, sumazéjo ir
deficitas, taciau tai sukélé smarky PVM pajamy biudZete sumazéjima 2009-2010 metais.
Tuo tarpu Cekija tramdeé paskoly portfelio augima ir sugebéjo islaikyti uZsienio prekybos
pertekliy. Todél dabar ji — kaip ir Lenkija — patiria maZiau finansiniy sukrétimy.
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Taip, tac¢iau Austrija, Olandija, Belgija, Jungtiné Karalysté susidiré
su labai rimtomis problemomis dél panasiy priezasciu. Taigi Siuo at-
Zvilgiu vertinti Baltijos valstybiy atskirai nederéty, nes jos, deja, ne-
issiskiria i$ bendro konteksto. Jo pagrindas — rizikavimas ir lengvos
paskolos. Dél Sios priezasties radosi burbulai, dél to mes ir atsidiréme
tokioje sudétingoje padétyje.

KAI KURIY STAMBIY LIETUVOJE VEIKIANCIY BANKY, PAVYZDZIUI, ,, SWEDBANK® VA-
DOVAI PRIPAZISTA, KAD BALTIJOS VALSTYBESE BUVO PERNELYG LENGVAI SKOLINAMA.,
TA PACIA KLAIDA PADARE PRIPAZ|STA IR DAUGUMA STAMBIY BANKY KITOSE VALSTY-
BESE. TACIAU AR TAI NERA KARTU IR BANKY SISTEMOS PRIEZIUROS PROBLEMA?

Visiskai sutinku. Tai — pagrindiné problema. Tai — pati didZiausia proble-
ma, kurig dabar turime iSspresti. Dabar Europos ir kitos didziosios pasaulio
ekonomikos i$ principo sutaria, kad banky bei kity finansy institucijy (drau-
dimo bendroviu, birzu) veikla privalu prizitréti atidZiau. Batina pasalinti
tuos rizikos veiksnius, kurie [émé 3Sia padétj, — kad neuzliptume ant to paties
gréblio antra karta. Tai — pagrindiné uzduotis. Taciau per trumpajj laiko-
tarpj reikia sutvarkyti dabartine banky sistema — iSvalyti i3 jos ,,blogasias”
paskolas. Reikia daug skaidrumo, bankai turi atskleisti visa informacija, pa-
sakyti, kiek jie turi ,blogyju” paskoly, — kad galétume jas neutralizuoti ir
kad vél prasidéty normalus ekonomikos kreditavimas. O ilgainiui turime
sukurti visuotine efektyvia finansy institucijy priezitiros sistema, kuri leisty
iSvengti kriziy ateityje. Europa yra pasitliusi savo modelj.

TACIAU TAI — ILGAS IR SUDETINGAS KELIAS. EGZISTUOJA VIETINES BANKY PRIE-
ZI0ROS INSTITUCIOS, — CENTRINIAI BANKAI, — KURIOS TURI ATLIKTI SAVO DARBA,
STEBETI KOMERCINIY BANKY VEIKLA, EKONOMIKOS TENDENCIJAS IR IMTIS ATITIN-
KAMY PRIEMONIY. TAI TUREJO BUTI DAROMA IR LIETUVOJE. AR SUTINKATE SU
TOKIU TEIGINIU?

Taip, sutinku. Dabar visi pasimokéme. Atsakomybé tenka visiems — ir
kontroliuojantiems, ir veikiantiems asmenims, ir politikams taip pat. Ir
buvusiems valdzioje, ir opozicijoje. Beje, atsakomybé tenka ir kiekvienam
eiliniam vartotojui, nes visi buvo uzvaldyti keistos bisenos.

TACIAU SITAIP MES LYG IR ,,ISPLAUNAME“ ATSAKOMYBE. KAS, JUSU ARBA EUROPOS
KoMmisIjos NUOMONE, TURETY BUTI ATSAKINGAS UZ EKONOMIN] IR FINANSIN] STA-
BILUMA VALSTYBEJE? KOKIOS INSTITUCIJOS?
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Suprantama, kad pirmiausiai tai yra vyriausybiy reikalas. Vyriausybés
turéty vykdyti atsakinga politika. Priezitiros institucijoms privalu at-
likti savo funkcijas. Europos teisé, beje, reikalauja, kad priezitros ins-
titucijos veikty labai atsakingai. Tac¢iau panasu, kad tie reikalavimai
nebuvo pakankamai griezti, jeigu atsidiiréme tokioje nepavydétinoje
padétyje. Kiekvienos valstybés centrinis bankas vaidina ypatinga vai-
dmenij, taciau ne tik jis. Taip pat ir visos kitos institucijos, kurios pri-
zidri finansy sistema. Jeigu problema iSsprendzZiama vienoje srityje,
tarkime, toje, uz kurig atsakinga vyriausybeé, tai nereiskia, kad nekils
problemuy kitur. Pavyzdziui, jeigu komerciniai bankai vél pradés ne-
atsakingai skolinti.

PASAULIO IR LIETUVOS EKONOMIKOS
PERSPEKTYVOS KRIZES SALYGOMIS
2010 m. geguzé

Interviu su Larsu Christensenu, Danijoje reziduojanciu ,,Danske” banko
vyriausiuoju analitiku, ,, Baltijos” televizijos laidoje ,, Svarbus pokalbis”.

SIA SAVAITE ,, DANSKE“ BANKO KLIENTAMS JUS PRISTATETE APZVALGA, KURIOS
PAVADINIMAS — , TRAPUS PASAULIO EKONOMIKOS ATSIGAVIMAS®. SAKYKITE, KAIP
SIAME KONTEKSTE ATRODO LIETUVA? AR JOS EKONOMIKA JAU PRADEDA ATSIGAUTI,
AR VIS DAR YRA TRAPP?

Manau, kad Lietuvos gyventojai néra itin patenkinti savo 3alies ekono-
mine padétimi.

DEL TO, KAD BEDARBYSTES LYGIS VIS DAR AUKSTAS, O ATLYGINIMAI — MAZEJA?

Batent. Mes matome, kad padétis mazmeninés prekybos sektoriuje
nepageréjo. Statyby sektorius vis dar duobéje. Nekilnojamojo turto kai-
nos ir toliau krenta, nors jau matyti kainy stabilizavimosi Zenkly. Taigi,
atrodo, kad néra dél ko dziaugtis. Kita vertus, gamybos srityje jau yra
atsigavimo pozymiy. Eksportas taip pat teikia vilciu.

ATRODO, KAD BENT STABILIZAVOSI.
Taip. Manau, kad atsigavimo Zenklai — akivaizdus. Svarbiausia tai, kad
Siy zenkly matyti ir gretimose 3alyse — Lenkijoje ir Rusijoje.
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TEN MES IR EKSPORTUOJAME SAVO PREKES.

Tai gera zinia Lietuvos ekonomikai. Stai is kur atsirado 3iy atsigavimo
Zenkly. Taciau ekonomika vis dar trapi, nes daug namy tkiy sunkiai isgy-
vena 3j laikotarpj.

AR GALITE PLACIAU PAKALBETI APIE LENKIJA, RusijA?

Jeigu pazvelgtuméte j gretimas 3alis, Lenkijos istorija per pastaruosius
dvejus metus visoje Europoje — pati sékmingiausia. Lenkija — vienintelé
Europos 3alis, pernai nepatyrusi ekonominio nuosmukio. Taip nutiko ir dél
gero valdymo, ir dél sékmés. Abu Sie veiksniai yra svarbds. Lenkijai vis dar
puikiai sekasi. Rusijos padétis ne tokia gera kaip Lenkijos, taciau dél auksty
naftos kainy Rusijos ekonomikos perspektyvos — teigiamos. Mes tikimés,
kad 3iais metais Rusijos ekonomika tigtelés mazdaug 3,5 proc.

JEIGU ENERGETINIY ISTEKLIY KAINOS ISSILAIKYS DABARTINIO LYGIO. KA APIE TAI
MANOTE?

Pagal masy pagrindinj scenarijy naftos kaina turéty likti stabili, galbat
Siek tiek nukris. Siuo metu jos kaina — 3iek tiek aukstesné, nei turéty bati.
Kad ir kaip baty, nemanome, kad naftos kaina nukris iki 30 ar 40 JAV
doleriy uz barelj. Tada Rusijos ekonominé perspektyva bty kitokia.

KA MANOTE APIE EUROPA IR JAV?
JAV sekasi visai neprastai.

IS TIKRYJY?

Noriu pasakyti, kad atsigavimas ten vis dar tesiasi. JAV darbo rinkoje
esama stabilizavimosi pozymiy. Ta patj galima pasakyti ir apie nekilnoja-
mojo turto kainas.

AR SIS ATSIGAVIMAS TVIRTAS? N. ROUBINIS TVIRTINA, KAD JAV GRESIA ANTROJI
NUOSMUKIO BANGA. BAZINE PALUKANY NORMA VIS DAR O PROC., BIUDZETO DEFI-
CITAS SIEKIA MAZDAUG 10 PROC. BVP. KAD VYKTY SIS ATSIGAVIMAS, REIKIA LABAI
DIDELIO FINANSAVIMO.

Tai didelis isstkis ne tik JAV, bet ir visai pasaulio ekonomikai. Kai
pasaulj istiko krizé, buvo pasirinkta stimuliaciniy priemoniy politika.
Mes sumazinome paliikany norma iki nulio, pasukome laisvos fiska-
linés politikos keliu. Dabar turime grjzti prie to, nuo ko pradéjome.
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Kalbu apie aukstesne paltkany norma ir gerokai grieztesne fiskaline
politika. Si politika turi biti taikoma visame pasaulyje. Tai — 2011 ir
2012 mety isstkis. Kyla klausimas, kaip tai paveiks visa pasaulj? Mes
matome globalinio atsigavimo Zenklu Azijoje — ji ir toliau puikiai laiko-
si. Tac¢iau Amerikoje ir Europoje $is atsigavimas néra toks intensyvus,
koks turéty bati jprastomis aplinkybémis.

KODEL AZIJA TOKIA 13SKIRTINE? KODEL JOS EKONOMIKA AUGA?

Galiu pasakyti, kad Azija pasimokeé i5 1997 metais ja iStikusios krizés.
Azijos 3alys j dabartine krize pazvelgé labai blaiviai, be jokio ekonominio
.kokaino". Azijos ekonomika buvo sveika ir ten buvo tinkamai pasirengta
Siai krizei. Azijai tai buvo ne vidaus ekonomikos, o eksporto krizé.

TODEL, KAD JU PRIVATUS SEKTORIUS NESISKOLINO TIEK DAUG?

Batent. Didelis einamosios saskaitos pervirsis, viesuyjy finansy pervir-
Sis... Jiems pakako . finansinés amunicijos”, kad istikus krizei galéty sti-
muliuoti ekonomikos augima. Visiskai priesinga vaizda regime Lietuvoje.
Mes j krize jzengéme su pernelyg dideliu skolos bagazu. Stai kodél pernai
turéjome sugrieztinti fiskaline politika.

GRIZKIME KELERIUS METUS ATGAL. PRISIMENU JUSY TELEKONFERENCIJA, KURI
[VYKO 2007 METY KOVA AR BALAND|. JUS KALBEJOTE APIE VIDURIO IR RYTY
EUROPOS 3ALIS, TARP JU IR APIE LIETUVA. LIETUVA PATEKO | JUSY SUDARYTA RI-
ZIKINGY SALIY SARASA. KODEL? JUK TADA POLITIKAI PORINO ISTORIJAS APIE MUSY
SALIES EKONOMIKOS AUKSO AMZIY. KAS TADA BUVO NE TAIP?

2007 metais mes atlikome issamig analize ir pasakéme, kad metas
atkreipti démesj | perkaitusios ekonomikos ir susidariusio ekonomikos
burbulo rodiklius. Mes analizavome atlyginimu, infliacijos ir kredity
augimo tempus, valiuty atsargy kiekius. Noréjome issiaiskinti, ar kai
kurios valiutos néra pernelyg pervertintos. Pagal visus Siuos rodiklius
Lietuva buvo atsiddrusi trecioje, o gal ketvirtoje vietoje tarp paciy ri-
zikingiausiy Vidurio ir Ryty Europos 3aliy. Saraso virsuje buvo Latvija
ir Estija. Mes jau 2006 metais atkreipéme démesj  Siuos rodiklius, o
2007-aisiais problema dar labiau isryskéjo. Manau, didziausia béda
buvo ta, kad tuomeciai politikai mané, jog 10 proc. ekonomikos augi-
mas yra norma ir jis gali testis amzinai.
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JIEMS TAI LABAI PATIKO?
Puiku, kai kyla nekilnojamojo turto kainos.

VISIEMS ATRODO, KAD JIE YRA TURTINGI, KAD SURENKAMA DAUG MOKESCIY,
KAD GALIMA DIDINTI PENSIJAS IR TAIP TOLIAU.

Taip. Turiu pasakyti, kad a3 kaip ekonomistas atlikau savo vaidmenj
iki galo. Kai vakarélis blina pac¢iame jkarstyje, svecias, vardu ,.ekonomis-
tas” staiga isjungia muzika ir pasako, kad degtinés atsargos isseko. Toks
ekonomisty vaidmuo. Jie sako, kad skaiciai turi sutapti. 2007 metais tie
skaiciai nesutapo ir tada mus uzklupo krizé. Lietuvoje vyrauja nuomoneé,
kad dél visko kalta pasauliné krizé. Tai netiesa.

Vis VIEN BUTY KILUSI KRIZE.
Galbat krizé bty buvusi ne tokia didelé, taciau ji vis vien blty atéjusi.

KAl 3AL] UZKLUPO KRIZE, POLITIKAI PASIRINKO DEFLIACIJOS — ATLYGINIMY IR
KAINY MAZINIMO KELIA. KAl KURIOS SALYS, PAVYZDZIUI, LENKIJA, PASIRINKO VA-
LIUTOS KURSO KOREGAVIMO KELIA. AR MES EINAME TEISINGU KELIU? AR PAVYKS
KAINAS SUMAZINTI IKI KONKURENCINGO LYGIO?

Anksciau ar véliau Lietuvoje turéjo biti priimtas politinis sprendi-
mas. Atlyginimy augimo tempas, palyginti su darbo nasumu, buvo
nejprastai didelis. ISptstos nekilnojamojo turto kainos, per didelé inf-
liacija... Norédami ilipti i§ duobés, turéjome atsikratyti Siy balastuy.
Atlyginimai ir nekilnojamojo turto kainos turéjo sumazéti, infliacija
taip pat. Tai buvo viena i$ isei¢iy. Buvo ir kitas kelias — , atristi” lita
nuo euro ir leisti valiutai laisvai svyruoti, kaip padaré lenkai su zlotu.
Reikéjo priimti politinj sprendima ir pasirinkti viena is reguliavimo
bidy. Negaliu pasakyti, kuris ju geresnis. Abi priemonés naudojamos
tuo paciu tikslu — atkurti balansa. Tai galima padaryti kei¢iant valiu-
ty kursa. Si priemoné turi tam tikru pranaiumu. Tada nebdtina to-
kia didelé realios ekonomikos korekcija — mazesnis nedarbas, maziau
krenta atlyginimai. Kita vertus, jeigu atsizvelgtume j Lietuvos finansy
sektoriy, pamatytume, kad daugelio Zmoniy paskolos paimtos eurais.
Devalvacijos atveju grésty finansiné grittis. Nebuvo lengvo kelio. Kilus
krizei neegzistavo toks mygtukas, kurj paspaudus visos problemos bty
savaime issisprendusios. Galiu pasakyti, kad Lietuvos politikai pasiryze
ir toliau laikyti lita prirista prie euro. Jei norime tai padaryti, turime
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gerokai pakoreguoti ekonomika. Kalbu apie labai Zema infliacijos lygj,
galbit net defliacija.

TACIAU TAI IR MAZEJANTYS ATLYGINIMAI, IR DIDEJANTI BEDARBYSTE...
Ir didéjanti bedarbysté.

TAI — NEISVENGIAMA?

Tai bitina, norint islaikyti valiutos kursa. Nesakau, kad tai padare is-
spresime visas savo problemas. Mes turime daug dirbti, kad pakoreguo-
tume ekonomika. Néra lengvo problemy sprendimo bado. Taciau turime
suprasti, kad pradéje jas spresti atrasime ir sprendimo bida.

KAIP VERTINATE MUSY VALDZIOS ATSTOVY VEIKSMUS? JIE TVIRTINA, KAD PERNAI
KONSOLIDAVO BIUDZETA NET 9 PROC. BVP. MIANAU, KAD TAI — MAZY MAZIAUSIAI
KLAIDINGAS PAREISKIMAS. S| TEIGIN] JIE PAREME ,,POPIERINIU BIUDZETU, KURIS
BUVO PATVIRTINTAS DAR MINISTRO PIRMININKO G. KIRKILO LAIKAIS. MANAU,
KAD MUMS DAR LABAI TOLI IKI TIKRO BIUDZETO DEFICITO SUMAZINIMO. SIS PRO-
CESAS VIS DAR LABAI LETAS.

Vertinu Sia Vyriausybe vien uz tai, kad ji émeési Sias problemas
spresti. Kai ponas A. Kubilius tapo Ministru Pirmininku, jis iskart su-
prato, kad batina spresti biudzeto deficito problema. Galima gincy-
tis, ar Vyriausybés sprendimy pakako, taciau turint omeny Ministro
Pirmininko , populiaruma”, galima teigti, kad dauguma Lietuvos Zmo-
niy mano, jog jis perlenké lazda. Nenoriu gilintis | paprasty Zmoniy
nuomone, juk mes gyvename demokratinéje 3alyje. Zinoma, apie
Ministro Pirmininko politika jie gali galvoti ka tik nori. Mes taip pat.
Taciau tiesa ta, kad esame tiesiog priversti grieztinti fiskaline politika.
Ar toji politika nebuvo per griezta? Tai jau kitas klausimas. Siais me-
tais biudzeto deficitas tikriausiai sieks 8, o gal, jei mums nepasiseks, ir
10 proc. BVP. Tai tikrai negali ilgai testis.

YPAC JEI SKOLINIMOSI PALUKANY NORMA 7—8 PROC. TAIP MES TIK DAR LABIAU
PADIDINSIME BIUDZETO DEFICITA.

Taip. Viena i$ alternatyvy — kreiptis | TVF. IS pradziy maniau, kad
jeigu Lietuva bty prasiusi TVF pagalbos, nebaty buve labai blogai.
Taip pasielgé daugelis saliy. Kita vertus, Zengdama 3j Zingsnj 3alis pa-
smerkia save gédai.
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PERNAI PREZIDENTE D. GRYBAUSKAITE PASAKE, KAD JEIGU VYRIAUSYBE KREI-
PIASI | TVF, JI RODO SAVO POLITINE IMPOTENCIJA. GALBUT DEL SIOS PRIEZAS-
TIES MOSY VYRIAUSYBE NUOLAT SKOLINASI TARPTAUTINESE FINANSY RINKOSE
IR MOKA DIDELES PALUKANAS. AR NEMANOTE, KAD NESIKREIPDAMI | TVF MES
PADAREME KLAIDA? JUK MOKETUME NE TIK MAZAS PALUKANAS, BET IR TU-
RETUME GERESNIY GALIMYBIY ATLIKTI STRUKTOURINES REFORMAS, KURIY MUS
PRIVERSTY IMTIS TVFE

Manau, kad Vyriausybé verta pagyrimo vien todél, kad laikési uzsibréz-
ty tiksly ir parodé uzsispyrima nesikreipdama j TVF. Tai — puikus zings-
nis. Vyriausybé parodé, kad ji prisiima atsakomybe dél savo ekonominiu
veiksmu. Taciau turiu pridurti, kad TVF néra toks jau prastas partneris.
Tokiai saliai kaip Turkija nebuvo reikalo kreiptis | TVF, taciau krizés metu
ji ne karta konsultavosi su Sio fondo specialistais.

NET LENKIJA PASIRASE SUSITARIMA SU TVFE JAU NEKALBANT APIE VENGRIJA,
LATVIJA, TAIP PAT IR BALTARUSIJA.

Jeigu Baltarusija, Vengrija ir Latvija nebty prasiusios TVF pagalbos, jos
bty bankrutavusios.

NEMANAU, KAD BALTARUSIJA BUTY BANKRUTAVUSI.

Galbut jas ir teisus, taciau Vengrija ir Latvija bty bankrutavusios arba bty
privaléjusios imtis labai griezty reguliavimo priemoniu. Lietuva jdéjo daug
pastangu, kad nesikreipty j TVE Manau, kad jos pastangos buvo sékmingos,
todél nenoriu kritikuoti Vyriausybés. Taciau nesakau, kad mes bltume veltui
Svaiste laika, jei bitume paklause TVF, Pasaulio banko ar ES analitiky pata-
rimy. Kartais net ir banko analitikai pasako daug svarbiy dalykuy. Kiekviena
vyriausybé turéty paklausyti patarimy, taciau nebitina iskart skolintis i$ TVE

ZINOMA, 15 PRADZIY GALIMA TIK PASIKONSULTUOTI, TACIAU MUMS BUTINOS
STRUKTURINES REFORMOS. VIESUJY FINANSY SEKTORIUJE VIS DAR TVYRO [TAMPA,
BIUDZETO DEFICITAS DIDELIS. IMIES PRIVALOME SPRESTI $IA PROBLEMA,

Zinoma. Lietuvoje turi jvykti daug struktiriniy poky¢iy.

SOCIALINIS SEKTORIUS, VALDYMO APARATAS, SVEIKATOS APSAUGOS SISTEMA...

Noriu pasakyti, kad mes jau pradéjome zengti teisinga kryptimi, ve-
dancia i3 krizés. Mums negresia bankrotas. Pernai dél finansy krizés buvo
didelé bankroto rizika.
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IR DEL [TAMPOS FINANSY RINKOSE.

Taip, rinkoje tvyrojo chaosas. Padétis buvo labai rizikinga, bet, manau,
Vyriausybé puikiai su tuo susidorojo. Taciau neturétume atsipalaiduoti ir
manyti, kad visos problemos jau i3sprestos.

IVIES VIS DAR PRIVALOME SUVALDYTI KRIZES PADARINIUS.

Jeigu Vyriausybé nesiims kokiy nors priemoniy, po metu ar dveju mes
vél jpulsime j duobe. Noréciau atkreipti démes;j | tai, kad Lietuvoje kilo
demografiné krizé. Per ateinantj deSimtmetj susidursime su rimtais de-
mografiniais is3tkiais. Lietuvoje lieka vis maziau zmoniy, kurie moka mo-
kesc¢ius. Tai labai rimtas i$3tkis viesuju finansy sektoriui. Sia problema
turime spresti jau dabar, antraip netrukus susidursime su tokia padétimi,
kokia dabar yra Ignalinos atominéje elektrinéje. Mes negalime sprendimy
atidélioti, nes paskui bus per vélu ka nors daryti.

TAI ILGALAIKE PROBLEMA, TODEL TURIME KA NORS DARYTI.

Kai 2004 metais Lietuva jstojo j ES, mes sakéme, kad 2010-aisiais uz-
darysime Ignalinos atomine elektrine ir blsime Siam Zzingsniui pasiruo-
Se. Taciau puikiai Zinome, kad nevyko jokie paruosiamieji darbai. Todél
Siandien susiduriame su didelémis energetinémis problemomis, kuriomis
buvo galima pasirtipinti anksciau. Tas pats principas galioja, kalbant apie
demografija. [Seities turime ieskoti jau dabar. Negalime ilgiau delsti.
Privalome i3 naujo jvertinti pensiju ir socialine sistema, darbo jégos rinka,
mokescius — kad nejpultume j dar didesne krize. Mes dar turime laiko,
bet privalome tai padaryti jau dabar.

PAKALBEKIME APIE DAR VIENA EKONOMINES KRIZES VEIKSN] — BANKY SEKTO-
RIY. BANKAI SKOLINO PER DAUG IR PER LENGVAI. TAI DARE NE TIK , SWEDBANK®,
BET IR KITI BANKAI. PER PASTARUOSIUS ASTUONIOLIKA MENESIY PASKOLY
PORTFELIS NUOLAT MAZEJO. 2004, 2005, 2007 METAIS BUVO FIKSUOJAMAS
40—50 PROC. PASKOLY PORTFELIO AUGIMAS, BET PASKUI PADETIS DRAMATISKAI
PASIKEITE. KODEL BANKAI PAKARTOJO TA PACIA KLAIDA, KURI BUVO PADARYTA
SVEDIJOJE DESIMTOJO DESIMTMECIO PRADZIOJE, IR AR TAI GALIMA PAVADINTI
KLAIDA? KAS JvYKO?

Manau, kad bet kuris Siaurés Europos bankas pripaZzinty, kad ban-
ku sektoriuje buvo neisvengta klaidu. Tie bankai, kurie to nepripa-
Zjsta...
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PAPRASCIAUSIAI MELUOJA?

Nenoréciau jy vadinti melagiais, bet galbt jie puoseléjo pernelyg daug
iliuzijy dél ateities pasaulio. Akivaizdu, kad visi bankai, tarp ju ir ,,Danske”
bankas, padaré klaidy, ptsdami $j burbula.

JUSY BANKAS NEBUVO PATS AKTYVIAUSIAS SIOJE RINKOJE. AKTYVIAUSIAI DARBA-
VoS! ,, SWEDBANK®, SEB.

Nenoriu kaltinti kity banky. Tik noriu pasakyti, kad banky sektoriuje
buvo padaryta daug klaidu, todél dabar turime prisiimti atsakomybe.
Centrinis bankas ir vyriausybés taip pat neisvengé klaidy. Taciau net
ir vidutinis lietuvis kartais klysta. Lietuvos gyventojai, taip pat kaip
ir bankai, pernelyg optimistiskai vertino nekilnojamojo turto kainas.
Dabar padétis tapo priesinga.

PERNELYG LENGVA IR NEATSAKINGA SKOLINIMA PAKEITE PERNELYG RIBOTAS?

Béda ta, kad dabar turime istverti ekonomines ,pagirias”. Kyla klau-
simas, kodeél bankai neskolina pinigy? Pirmiausia bankas turéty rasti
istekliy tarptautinése rinkose. Jeigu rytoj banko vadovybé paskelbty,
kad ji ketina cia skolinti labai daug pinigu, mes iskart batume nubausti
akcijy birzoje. Net ir norédami tai padaryti, paprasciausiai negali-
me. Nerastume istekliy. Bankai patiria globalinés finansy sistemos
spaudima. Jis vis dar juntamas. Mes turime mazinti skolinimo apimtis.
Danijos, Svedijos, Suomijos finansy rinky reguliuotojai mums ne kar-
ta saké, kad turime padidinti savo kapitala, o tai reiskia, kad turime
maziau skolinti.

DABAR TAI VIRTO DAR IR POLITINE PROBLEMA. JEIGU DANIJOS AR SVEDIJOS BAN-
KAMS REIKETY PAGALBOS, TURETUME NEPAMIRSTI, KAD PAGALBA TEIKTY Ty SALIY
MOKESCIY MOKETOJAI, TODEL POLITIKAI PATIRIA SPAUDIMA,

BGtent. Bankams néra lengva praplésti kredito portfelj. Aisku, mes su-
prantame, kad tai — viena i3 priezasciu, kodél ekonomika neauga.

KALBATE APIE STATYBY SEKTORIY, MAZMENINES PREKYBOS RINKA?

Vakar kazkas manes paklausé, ar Lietuvoje bisto kainos jau pasie-
ké dugna, ar jau metas zengti | nekilnojamojo turto rinka. Atsakydamas
i 3 klausima, galiu pasakyti, kad nevertéty pasiduoti masinei isterijai.
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NEVERTETY VEL SPEKULIUOTI?

Jeigu banky kreditai vél imty augti po 50 proc., patektume | keblia
padétj. Taip bty isplstas dar vienas nekilnojamojo turto burbulas. Mes
jau matéme, kokie buvo padariniai.

PAKALBEKIME APIE TAI, KAS LIETUVOS LAUKIA ATEITYJE. KOKIY PAVOJY |ZVELGIA-
TE SIUO LAIKOTARPIU? KAS GALI DARYTI MUS |TAKA? AR MUSY EKONOMIKAI GRESIA
GRAIKY TRAGEDIJA?

Tarptautiné finansy krizé dar karta jrodé, kad gyvename globaliniame
pasaulyje.

VISKAS YRA SUSIJE?

Taip. Jeigu Lietuvos vartotojas eina j banka prasyti paskolos, jis turi nepamirs-
ti, kad tie pinigai neateina i$ paties banko. Bankas tuos pinigus gauna tarptau-
tinéje kapitalo rinkoje. Zinoma, tai — tik kitu moniy paskolinti pinigai. Jeigu
Vyriausybé skolinasi daug pinigy, tai reiskia, kad maziau liks paciam vartoto-
jui. Taip susidaré viesujy finansy problemos. Aisku, Graikija yra saraso virsuje.
Graikijos problemos — didelis pavojus euro zonos stabilumui. Graikija kelia grés-
me atsigaunanciai Europai. Egzistuoja reali 3alies bankroto rizika. Salies biudze-
to deficitas — 14 proc. BVP, jeigu skaiciai teisingi. Valstybés skola siekia net
120 proc. BVP. Graikijos ekonomikos laukia milziniski is3tkiai. Latvijos krize,
palyginti su Graikijos padétimi, yra nedidelé, turint omeny vieSuosius finansus.

TODEL, KAD LATVIJA — MAZA SALIS IR JA LENGVA ISGELBETI?

Taip. Mes kalbame apie valstybe, kurios skola siekia mazdaug 300 mili-
jardy euru, o gal ir daugiau. Jeigu jie nejvykdytu savo jsipareigojimy ir ne-
grazinty skolos, tai skaudziai paveikty tuos bankus, kurie skolino Graikijai.
Tai vokieciy ir pranciizy bankai. Euro zonos stabilumas atsidurty pavojuje.

KiLTy PAVOJUS NE TIK VOKIETIJOS, BET IR KITY SALIY EKONOMIKOMS?

Tiesa. Nenoriu kurti labai neigiamo scenarijaus, taciau viena pati Piety
Europa Sios padéties negali suvaldyti. Jeigu Graikijai nutikty kas nors blo-
ga, padariniai baty juntami ir Cia.

TADA PADIDETY SKOLINIMOSI KAINA?
Zinoma. Bet jeigu Graikijos problema bus isspresta, o mes to ir tikimés,
tada Europos centrinis bankas pasakys, kad matoma atsigavimo Zenkluy,
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todél reikia pakelti paliikany norma. Mes patekome | tokia padétj, kai
paltikanu normos Lietuvoje tikrai negali mazéti. Jeigu dél Graikijos pro-
blemy kilty dar viena krizés banga, paltikany norma Lietuvoje Sokteléty
j virsu. Bet jeigu jokia krizé ir nenumatoma, Centrinis bankas vis vien
pakels paltikany norma. Manau, kad daugiau 3i norma kristi nebegali.

KA MANOTE APIE ENERGETIKOS KAINAS LIETUVOJE? AR JOS GALI DIDETI? NEMANAU,
KAD $10S KAINOS TURETY DIDETI, TACIAU JAU DABAR JOS YRA PER DIDELES LIETUVOS
EKONOMIKAL AR TAI — DAR VIENAS PAVOJUS?

Sis pavojus visada bus juntamas, ypa¢ uzdarius Ignalinos atomine elek-
trine. Jeigu naftos ir dujy kainos imty didéti, Lietuvos ekonomika tai
skaudziai paveikty.

IS DALIES TAI VYKSTA DEL AUGANCIOS AZIJOS EKONOMIKOS, AR NE TAIP?

Jeigu dél ekonomikos augimo Azijoje kyla naftos kainos kartelé, tai
tampa viso pasaulio problema. Taciau Rusijai tai ne problema ir mes ga-
lime tik dZiaugtis, nes eksportuojame j 3ia 3alj daug prekiu. Taigi Lietuvos
perspektyva Sviesesné nei Latvijos.

JUS PRAKALBOTE IR APIE SVIESIAJA DABARTINES EKONOMIKOS PUSE — AUGA EKS-
PORTAS, PLECIASI GRETIMY SALIY RINKOS. KOKIYy DAR PRANASUMY IZVELGIATE
LIETUVOS EKONOMIKOJE?

Svarbu suprasti, kad atsigavimo procesas vis dar nesibaigé. Dar pries
prasidedant krizei sakiau, kad turime kuo greiciau ,,iSsipagirioti” ir nu-
stoti gerti ,,degtine”. Geriausia naujiena yra ta, kad mes jau atsigauname.
Galbat jau rytoj pasijusime daug geriau ir vél , jsipilsime degtinés”.

TIK NE PER DAUG, AR NE?
Zinoma. Turime i3likti blaivis net ir sekmadienj, kad pirmadienj miisy
nekamuoty pagirios.



X

Premjeras A. Kubilius — Lietuvos gelbétojas
ar dar vienas demagogas?



P remjerui A. Kubiliui teko ypatinga misija — antra kartq gelbéti Lietuva is krizés
gniauzty. Taciau $j karta jam vien to negana — jis visai Europai pasiren-
ges rodyti pavyzdj, kaip jveikti krize. Tai jis paskelbé 2010 mety liepg vykusiame
savo partijos renginyje. Atrodo, kad Sis Premjeras ketina testi ambicinga, taciau
niekuo nepagrista savo pirmtako ,.drasios Lietuvos” misija. Kq Lietuva gali paro-
dyti Svedijai, kurios banky jkaite tapo miisy 3alies ekonomika? Arba Estijai, kurios
biudZeto deficitas ir valdzios skola yra penkis kartus maZesni negu Lietuvos? Arba
Vokietijai, kurios pinigais Premjero komanda siekia reanimuoti masy ekonomika?
Premjero ir jo koalicijos partneriy bandymai iSspresti problemas suvienodinus
mokesciy tarifus ar atspéti tikslia krizés pabaigos data — juokingi. Kalbos apie
9 proc. BVP dydzio biudzeto konsolidavima — demagogija arba melas. Nepakanka
to, kad Premjera viesai palaiko ir giria uzsienio politikai — o ka gi dar galima palai-
kyti krizés apimtoje Salyje? Gal A. Kubiliui ir jo partijos kolegoms vertéty jdémiau
pastudijuoti TVF ataskaita, kurioje iSvardyti nepadaryti valdzios darbai, jveikiant
krize, ir laukiantys nauji i$3ikiai? Si atsakaita pasirodé tuo metu, kai ekonomine
depresijg isgyvenancios ir jau baigiancios prasiskolinti valstybés Premjeras rodé ja
kaip pavyzdj Europai. Na, o iSsams ir saZiningi — be jokios demagogijos — atsaky-
mai j Siame skyriuje jam uzduotus klausimus padéty mums visiems jvertinti tikrajj
premjero A. Kubiliaus vaidmenyj, jveikiant krize Lietuvoje.

AR SUVIENODINTI MOKESCIAI ISGELBES LIETUVA?
2008 m. lapkritis

Blsimosios valdanciosios koalicijos lyderiy skelbiama pagrindiniy 3alies
mokesciy tarify suvienodinimo (angl. — flat tax) idéja i$ pirmo zvilgsnio galbat
atrodo patraukli ir priimtina. Taciau Siek tiek pasigilinus, paaiskéja, kad tokie
mokesciy sistemos pokyciai jokiy svarbiy problemy neisspresty ir tikriausiai
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atnesty daugiau zalos negu naudos. Slovakijos pavyzdys — neva dél suvieno-
dinty visu pagrindiniy mokesciy tarify pavyko i 3alj pritraukti gerokai dau-
giau uzsienio investiciju — Lietuvoje pateikiamas, remiantis pavirsutiniska in-
formacija nepakankamai profesionalioje Ziniasklaidoje. Pasitelkus rimtesnius
Saltinius, galima teigti, kad suvienodinti mokesciai buvo viso labo patrauklus
Slovakijos viesuju rysiy triukas. Ar Lietuva nori jj pakartoti?

Pasak Harvardo universiteto profesorés L. Alfaro, — ji atliko nuodugnia
Slovakijos mokesciy sistemos analize, — paaiskéjo visai kitoks vaizdas, nei
$iuo metu norima pateikti Lietuvoje. Pasirodo, Slovakijos mokesciy siste-
moje liko nemazai islygy bei iSimciu, o uzsienio investicijas | Sia 3alj lémé
ne mokesciy tarify suvienodinimas, o kiti veiksniai, tarp ju ir kryptingos
bei nuoseklios Slovakijos vyriausybés pastangos jas pritraukti.

Trys TVF ekspertai, 2006 metais issamiai istyre mokesciy tarify suvie-
nodinimo ypatybes keliose 3alyse, tarp kuriy buvo ir Slovakija, taip pat
nepastebéjo jokiy ypatingu sio sprendimo pranasumu.

Puikiai visame pasaulyje zinomas ir kai kuriy Skandinavijos 3aliy pavyz-
dys. Ten mokesciai gerokai didesni negu Lietuvoje, jy tarifai nesuvieno-
dinti, taciau investuoti ir kurti versla Siose salyse — daug patraukliau negu
pas mus. Veiksniai, kurie labiausiai lemia §j patraukluma, — politinés, jsta-
tyminés ir pacios mokesciy sistemos stabilumas, Zemas korupcijos lygis,
biurokratiniy procediiry paprastumas ir skaidrumas, pakankama kvalifi-
kuotos darbo jégos pasitila, darbo rinkos liberalizavimas bei kiti dalykai,
kuriais ir turéty rapintis naujoji valdzia.

Tarp akivaizdziy aptariamos suvienodinty (kaip skelbiama, iki 19 ar
20 proc.) mokesciy tarify sistemos Lietuvoje trikumy pirmiausia j akis
krenta tai, kad ja jdiegus augtuy mokesciy nasta verslui, taip pat ir pensinin-
kams bei kitiems gyventojams, nemokantiems gyventojy pajamy mokescio.

Kitas tokios sistemos minusas — mazesnis jos lankstumas. Dél kokiy nors vidi-
niy ar isoriniy aplinkybiy atsiradus batinybei keisti kurio nors vieno mokescio
tarifa, tekty keisti ir visus kitus arba ardyti Sig paprasta ir patrauklia sistema.

Paprastumo argumentas — neva yra vienas mokesciy tarifo dydis — visis-
kai nerimtas. Jis taikytinas nebent patiems politikams, kuriems tikriausiai
sunku prisiminti tris tarify dydzius. Visiems kitiems, tarp jy ir uzsienio inves-
tuotojams bei mokesciy administratoriams dél to problemy tikrai nekyla.

Tokia idéja patogu ir smagu reklamuoti kaip visos mokesciy sistemos re-
forma, bet tik tiek. Esminiy mokesciy sistemos efektyvumo ir ekonomikos
konkurencingumo problemy ji tikrai neiSspresty.
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Jei néra kity iki siol neskelbty Sios mokesciy tarify suvienodinimo idéjos mo-
tyvy, ja reikéty nedelsiant uzmirsti. Kur kas svarbiau panaikinti kuo daugiau
mokesciy lengvaty bei islygy ir iSplésti mokanciujy Siuos mokescius rata. Apie
tai blsimoji valdancioji koalicija taip pat 3neka, ir tai yra sveikintina.

Beje, mano nuomone, pries metus sumazinti gyventojy pajamy mo-
kescio tarifg buvo neprotinga ir rizikinga, nes jau tada buvo aisku, kad
Lietuvos ekonomika, taip pat ir valstybés biudzZetas turés rimty proble-
mu. Na, tiesa, aisku buvo ne tiems, kurie priémé tokj sprendima many-
dami, kad 3alies ekonomikos aukso amzius niekada nesibaigs, o biudzeto
pajamos ir toliau nepaliaujamai augs.

Kai kurie naujosios koalicijos nariai, teigdami, kad dabartiné valdzia
slépé informacija apie tikraja Lietuvos ekonomikos padétj ir kad dabar
reikés atlikti jos audita, atrodo juokingai. Visa informacija apie Sia padétj
buvo Zinoma ir vieSai prieinama visiems, kas ja doméjosi.

Apie tikrasias nestabilios salies ekonomikos plétros priezastis ir su tuo
susijusias grésmes, kurios Siuo metu virsta realybe, jau beveik dvejus metus
rasoma ir uzsienio Ziniasklaidoje. Tiesa, gerokai rimtesnéje negu ta, kurioje
buvo giriamas Slovakijos flat tax mokesciy reformos (reklamos) pavyzdys.

KADA BAIGSIS KRIZE?
2009 m. birzelis

Pastaruoju metu akivaizdziai pasikeité Premjero A. Kubiliaus ir jo va-
dovaujamos koalicijos partneriy ekonominé retorika. ,Krizés” savoka
pakeite | ne tokiag grésminga — ..sunkmecio”, jie jau nebegasdina valsty-
bés bankrotu ir kitais ,,baubais”. ISgirdome netgi apie artéjancia krizés —
sunkmecio — pabaiga! Paminéta ir pabaigos data — birzelio 21-oji. Galbat
A. Kubilius pajuokavo? Taciau tokj humora suprasty nebent finansy ma-
kleriai ir bankininkai, o ne paprasti pilieciai. Nes A. Kubilius kalbéjo apie
CDS rinka (angl. Credit Default Swaps — tai iSvestiniai finansy instrumentai,
parodantys draudimo nuo nemokumo rizikos kaing).

Suprantu, kad Vyriausybés vadovui norisi rasti gery naujienu, paskatinti
teigiamus ltkescius ir suteikti vil¢iy Lietuvos pilieciams. Taciau remtis vien
CDS rinkos tendencijomis ir jy ekstrapoliacijomis — nerimta. Maza to, 3i re-
torika ir argumentai vis labiau primena G. Kirkilo kalbas pragjusiais metais
apie tai, kad krizés néra ir nebus. |[démiai sekiau ankstesnés Vyriausybés
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vadovo kalbas ir i$ intensyvéjancios ekonominés demagogijos pernai su-
pratau, kad jis bei jo kolegos Zino apie artéjancias problemas.

Taigi — ar is tikrujuy krizé artéja prie pabaigos, o gal paprasciausiai
A. Kubilius sékmingai mokosi ekonominés demagogijos ,meno” i buvu-
sios Vyriausybés vadovo G. Kirkilo?

Pirmiausia — apie Lietuvos CDS tendencijas. Jos i3 tikryju kurj laika buvo
teigiamos, taciau A. Kubilius uzmirso pridurti, kad lygiai taip pat kaip
Lietuvos, mazéjo ir kity gretimy 3aliy — netgi Latvijos — draudimo nuo
nemokumo rizikos kaina. Taigi Sios tendencijos susijusios ne su Lietuvos
Vyriausybés nuopelnais suvaldant krize, bet su bendra padétimi regione ir
pasaulyje. Sumazéjo jtampa finansy rinkose ir valstybéms tampa lengviau
pasiskolinti. Dar viena priezastis — TVF ir kitos tarptautinés organizacijos
parodé, kad yra pasirengusios gelbéti naujasias ES nares nuo nemokumo.

Stai ir visos geros naujienos. Suprantama, kad tai — teigiami reiskiniai,
taciau reikia jvardyti tikrasias ju priezastis, o ne priskirti nuopelnus dél
mazéjancios rizikos sau. Beje, Lietuva vis dar lieka sarase desimties vals-
tybiu, kuriy nemokumo tikimybé didZiausia. Ir tai — tikrai nieko gero apie
masy valstybe nesakantis faktas. Uzteko $ig savaite pasirodyti pranesi-
mams apie galima lato devalvavima, ir Latvijos bei Lietuvos CDS indeksai
vél pakilo, o Latvijai nepavyko isplatinti planuotos obligacijy emisijos.

Sakykime, kad netrukus kalbos apie lato devalvavima aprims, Lietuvos
CDS indeksai vél nukris iki pries savaite buvusio lygio ir Lietuvai pavyks is-
platinti savo euro obligacijy emisija. Vyriausybei galbtit bus lengviau pasisko-
linti finansy rinkose ir taip padengti vis didéjant biudzZeto deficita, taciau Sis
palengvéjimas kitoms vyriausybéms ir visiems mokesc¢iy mokétojams véliau
taps didesniais skolos aptarnavimo kastais bei jos refinansavimo rizika.

Nes skolos nebus i$ ko grazinti. Tikiuosi, kad Premjeras A.Kubilius tai su-
pranta. O gal jis, studijuodamas finansus, jau perprato ir svarbiausia valsty-
bés finansy valdymo ,,principa” — infliacija yra gerai, nes ji didina biudzeto
pajamas ir mazina valdzios skolos bei socialiniy jsipareigojimy nasta? Taip
.dirbo™ G. Kirkilo Vyriausybé, ir ne tik ji. Taciau jei prie Sios patirties bus dar
karta grizta, apie Lietuvos ekonomikos konkurencinguma turésime uzmirs-
ti visiems laikams ir teks susitaikyti su ES islaikytiniy dalia. Juk jau Siemet ES
parama sudarys apie trecdalj centrinés valdzios pajamu!

13,6 proc. BVP nuosmukis per pirmajj siy mety ketvirtj — dar ne dugnas.
Net jei ekonomika, palyginti su Siuo ketvirciu, nebesmuks, visy mety BVP
nuosmukis vis viena sieks apie 20 proc.! Tai labai nesunku suskaiciuoti.
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Taigi, atrodo, kad broliai latviai ne vieninteliai turéty prognozuoti tokj
BVP nuosmukj Siais metais. Balandj Lietuvos pramonés gamybos rodikliai
jokios paguodos nezada. Pamatysime, kaip atrodys mazmeninés preky-
bos, statybuy, eksporto ir kity ekonomikos sektoriy duomenys.

Prisiminkime, kad naujausia Finansy ministerijos Siu mety BVP progno-
zé — 10,5 proc. nuosmukis. Remiantis tokia BVP prognoze, 5j ménesj Seime
buvo priimtos ir 3iu mety biudZeto pataisos. Si procedira birzelj, matyt,
nebus pakartota, bet netrukus ja vis tiek reikés atlikti is naujo, o dél mazes-
niy valdzios sektoriaus islaidy bei investiciju neiSvengiamai mazés ir pats
BVP. Imoniy bankroty skaicius toliau auga, nedarbas — taip pat.

Spardiai augant nuostoliams dél ,,.bloguju” paskoly, Lietuvos banky siste-
ma artéja prie ribos, kai gali kilti kai kuriy banky kapitalo nepakankamu-
mo problema. Esu tikras, kad visi politikai puikiai supranta, kad, jei kilty
rimty banky problemu, Indéliy ir investicijuy draudimo fonde sukaupty 1é3y
nepakakty. Gali nepakakti ir ty keliy milijardy litu, kuriuos Seime patylomis
buvo nuspresta Vyriausybei leisti pasiskolinti Sioms galimoms problemoms
spresti. Tokiomis salygomis tikétis, kad bankai vél ims skolinti vartojimui ir
statyboms, — naivu. Pirmiausia jie turi ,issilaizyti Zaizdas”. Taigi ir vartoji-
mas, ir statybu sektorius vargu ar pakils | aukstesnj lygi.

Nemokiy gyventojy skaic¢ius nenumaldomai augs, taciau jie palikti
komerciniy banky valiai, nes jy nesaugo Fiziniy asmeny bankroto
jstatymas. Tai — akivaizdus fiziniy asmenuy diskriminavimas, palyginti
su juridiniais asmenimis, ir Sis faktas turéty sulaukti ne tik didesnio
opoziciniy politiniy partiju, Konstitucinio teismo, bet ir ES institucijy
démesio. Nemokis banky skolininkai taip pat neigiamai paveiks ir visa
ekonomika, ir nacionalinio biudZeto balansa.

Valstybés skola auga kas savaite. Europos Komisija prognozuoja, kad per
dvejus metus ji iSaugs dvigubai ir kity metu pabaigoje sieks 32 proc. BVP.
Taciau pati Europos Komisija prognozuoja viso labo 11 proc. BVP nuosmukj
Siais metais. Akivaizdu, kad ne tik pats BVP bus mazesnis, bet ir skolintis reikés
daugiau. Tad 3is rodiklis kity metu pabaigoje gali biiti gerokai didesnis — apie
40 proc., o pati skola gali bent du kartus virsyti is mokesciy gaunamas cen-
trinés valdzios pajamas. Ar mokesciy mokétojai sutiks mokéti dar didesnius
mokescius, kad jy idrinkti valdzios atstovai sugebéty aptarnauti tokig skola?
Juk vien paltkanoms apmokéti teks skirti 10-15 proc. biudZeto pajamuy.

Jeigu Siemet BVP smuks apie 20 proc., jis nukris iki 2004-2005 mety lygio.
Si lygj turéty vél pasiekti ir valstybés tarnautoju skaicius bei jy atlyginimai.
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Iki Siol visos kalbos apie ,saulélydzius” nedavé beveik jokios naudos. Kaip
ir visi paZzadai apie energetikos kainy mazinima. Juk gerokai nesumazinus
energetikos ir biurokraty islaikymo kasty verslas ir gyventojai negalés skirti
dalies pajamy vartojimui — suprantama, nebdtinai importuoty prekiy — ir
investicijoms. Juolab kad Sios pajamos mazéja ir dar kurj laika mazés.

Taigi turéty bati akivaizdu, kad apie krizés pabaiga kol kas kalbéti tikrai
per anksti. Nebent A. Kubilius yra geriausias finansy specialistas ne tik kon-
servatoriy partijoje (tai — jo partijos kolegés Rasos Juknevicienés nuomoné),
bet ir visoje Lietuvoje. Taciau tada jis turéty pateikti daugiau teigiamu nau-
jieny — ne tik apie laiking Lietuvos CDS kainy mazéjima. Mano nuomone,
krizé dar net nejsibégéjo. Noréciau klysti, bet kol kas beveik visos neigiamos
prognozés pildosi su kaupu. Taciau galbdit 3j karta bus teists politikai?

Premjero A. Kubiliaus nuomonei, kad krizé ,baigiasi”, neturéty priesta-
rauti ir opozicija bei jos vedlys G. Kirkilas. Jie puikiai supranta, kad ju in-
délis j §j ,,sunkmetj” yra esminis ir nepaneigiamas, todél néra suinteresuoti
objektyvia krizés priezasciy bei jos eigos analize. Todél ironizuojant bty
galima kalbéti apie savotiska ,,2K" projekto tesinj — ,,nebylyjj 2K2".

Ir 3is projekto tesinys prasideda ne dabar — jis prasidéjo netrukus po
to, kai baigési ,2K", — dar 2007 mety pabaigoje, kai A. Kubilius bei jo
kolegos konservatoriai balsavo uz ispiista 2008 mety biudzeta. Jis tesési
ir véliau — jau 2008 metais, kai tie patys konservatoriai balsavo uz atlygi-
nimy valdininkams bei socialiniy iSmoky didinima. Na, o argumentai, kad
buvusi valdzia slépé informacija ir melavo, rodo tik paciy konservatoriy
ekonominés ir finansinés kompetencijos stygiu. Tokia kompetencija savai-
me i$ niekur neatsiranda, todél A. Kubiliaus kalbos ir panaséja j G. Kirkilo
ekonomine demagogija. Taciau tai — nieko keisto, nes demagogija ir tiesos
slépimas dazniausiai ir yra politiky ,,darbo” esmé.

KO VERTOS PREMJERO KALBOS
APIE BIUDZETO KONSOLIDAVIMA?
2009 m. liepa

Biudzeto konsolidavimas — keistas ir nelabai suprantamas terminas.
Paprasciau baty sakyti, kad reikia mazinti biudzeto deficita — skirtuma tarp
pajamy ir islaidy. Premjero A. Kubiliaus teiginiai, kad centrinés valdZios
biudzeto deficitas sumazintas — biudzetas konsoliduotas — 7 milijardais lity,
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yra panasis | pasakas ir netgi apgaule. I3 tikryjy centrinés valdzios biudzeto
deficitas auga nejtikétinais tempais — po viena procentinj BVP punkta kas
meénesj. Kiek sio deficito turésime praéjus visiems metams?

O 7 milijardy lity dydzio biudZeto konsolidavimas, apie kurj nuo-
lat kalba Premjeras, jvykdytas lyginant su utopiniu biudzetu. Su tuo
paciu, kurj mazai ka suvokiantis Seimas — kartu su dabar valdZioje
esanc¢iomis partijomis — patvirtino praéjusiy mety spalj. Todél toks
lyginimas yra beprasmis.

Finansu ministerija skelbia, kad per penkis $iu mety ménesius centrinés
valdzios fiskalinis deficitas (visy pajamy ir islaidu, jskaitant ,investicijas”
i statybas ir panasiai, skirtumas) sudaré 4 proc. $iy mety prognozuojamo
BVP. Taciau siame ir kituose oficialiuose pranesimuose vis dar naudoja-
mos kovo ménesj paskelbtos Finansy ministerijos BVP prognozés. Jos jau
beviltiskai paseno, taciau naujos kol kas oficialiai nepatvirtintos.

Siais metais BVP bus daug maZzesnis, negu skelbta kovo ménes;.
Mano manymu, nominalus BVP 3iemet sieks ne daugiau kaip 85 mili-
jardus litu. Ne 100 milijardu, kurie vis dar jradyti Finansy ministerijos
prognozése. Kaip tik naudojant nominalujj BVP dydj daromi biudzeto
deficito, skolos ir kiti panasas palyginimai.

Taigi, lyginant su didesniu negu realiai jmanomas BVP, gaunamas ma-
zesnis deficito rodiklis. Pavyzdziui, naudojant mano minéta konservaty-
via 2009 m. BVP prognoze, gautume 4,75 proc. penkiy ménesiy fiskali-
nj deficita. Siek tiek daugiau negu 4 proc., ar ne?

Taciau biudzeto deficito ir ilaidy lyginimas su prognozuojamu BVP — tik
vienas i$ budy jvertinti problemos masta. Lygindami realius 3iy ir praéju-
siy mety skaicius, gauname iSsamesnj vaizda.

Per penkis 3iy mety ménesius, palyginti su tuo paciu laikotarpiu per-
nai, centrinés valdzios pajamos sumazéjo apie 13 proc. Tai — santykinai
normalus mazéjimas, turint omenyje ekonomikos nuosmukio tempus.
Spékite, kiek per ta patj laikotarpj sumazéjo islaidos. Neatspéjote. Jos
iSaugo — daugiau kaip 10 proc.!

Stai tokie palyginimai ir jrodo, kad visos kalbos apie biudzeto konsoli-
davima — pasakos. Tiksliau, jvyko biudZeto dekonsolidavimas, jei varto-
tume Vyriausybés nariy pamégtus jmantrius terminus.

Neretai girdime argumentus, kad buvusi Vyriausybé ir Seimas praéju-
siais metais priémé nepagristu ir neracionaliy sprendimu, dél kuriy isaugo
centrinés valdzios biudzeto islaidos — atlyginimai mokytojams, motinystés
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iSmokos ir pensijos. Taciau jau pernai buvo aisku, kad ekonomika Siemet
smuks ir 8iy jsipareigojimy bus nejmanoma vykdyti. Jei dabartinés koali-
cijos nariams, kurie tuo metu dirbo Seime, tai buvo neaisku ir jie nesiprie-
Sino tokiems sprendimams, ko i3 ju galima tikétis dabar?

Svarbu suvokti, kokio masto 3i biudzZeto deficito problema yra ne tik
procentine, bet ir grynai pinigine israiska. |sivaizduokite, kad jusy kaimy-
no seima kas ménesj gauna 2,2 tikstancio lity pajamu, o isleidzia 3,1 tiks-
tancio. Skirtuma ji padengia kas ménesj pasiskolindama is banko. Uz 8 ar
9 proc. metiniy paltkany. Ir tai vyksta jau puse metu. Ar jis norétuméte
taip gyventi? Ir ar skolintuméte tokiai Seimai?

Taip visa 3j pusmetj gyvena masy valstybé. Tik, suprantama, 3ios
sumos siekia milijardus. Kas ménesj centrinés valdZios islaidos virsija
pajamas beveik milijardu lity. Kas ménesj mazdaug tokig suma tenka
skolintis. Ir mokéti paliikanas, nors dél to biudzZeto deficitas dar labiau
isauga. Kiek tai gali testis?

Tikriausiai toks klausimas pagaliau kilo ir Vyriausybei. Taciau keista,
kad tik dabar — kai visa ekonomika sminga zemyn, privataus sektoriaus
jmoniy bei dirbanciujy jame ir pacios valdZzios pajamos mazéja, ji kelis
meénesius kazkodél abejingai stebi, kaip jos islaidos auga desimtadaliu.

Todél pagal biudzeto deficito rodiklj, atrodo, pagaliau pasivijome
ir aplenkéme Latvija. Jei tikétume ten skelbiamais skaiciais, pusés
mety Latvijos fiskalinis deficitas — 4 proc. BVP. Na, gal ir latviai kiek
gudrauja skelbdami BVP prognozes. Taciau, vienaip ar kitaip, tai — ne-
linksmos lenktynés su kaimynais. Matyt, neatsiliksime nuo jy ir BVP
nuosmukio tempais.

Tai, ka Vyriausybé pries kurj laika pasilé apsvarstyti visuomenei,
siekdama sumazinti biudzeto deficita, turi bati nedelsiant patvirtin-
ta Seime. Nes jeigu ir toliau tokiu tempu auginsime valstybés skola,
greitai ateis metas, kai mums niekas nebeskolins. Bijos, kad nesuge-
bésime skolos grazinti.

Suprantama, biitina kiek jmanoma labiau apsaugoti socialiai pazeidzia-
mus gyventojy sluoksnius, taciau didziosios dalies socialiniy iSmokuy ma-
Zinimo iSvengti nepavyks. Tai bitina suprasti patiems valdzios atstovams
ir sugebéti paaiskinti visuomenei.

Todél reikia nedelsiant spresti ir kita su gyventoju perkamaja galia
susijusia problema. Energetikos, vaisty ir kity batinuju prekiy bei pas-
lauguy kainy lygis Lietuvoje yra pernelyg austas. Tai — monopoliniy bei
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oligopoliniy dariniy kainodaros kontrolés stokos ir apskritai — neval-
domos infliacijos padariniai.

Nors valdzios skolos lygis vis dar néra labai aukstas, palyginti su
kitomis valstybémis, mokamos paltkanos jau dabar ,suryja” apciuo-
piama dalj menkéjanciy biudzeto pajamy. Netrukus Sie mokéjimai
gali pasiekti 15-20 proc. | biudZeta surenkamy pajamuy. O pati skola
kelis kartus virdys metines biudzeto pajamas (Zr. 9 diagrama). Tai —
svarbesni rodikliai, negu palyginimai su BVP. Todél ir biitinas biudze-

9 DIAGRAMA

Kurlink juda masy valstybés finansai?
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[A Valstybés biudzeto pajamos Valdzios sektoriaus skola
Saltinis: Finansy ministerija

Per dvejus metus pajamos | valstybés biudzeta (i$ kurio mokamos
palikanos ir grazinama skola) bus sumazéje mazdaug ketvirtadaliu. Tuo
tarpu valdzios, t. y. masy visy, skola per ta patj laikotarpj iSaugs dvigubai

ir du su puse karto virSys 2010 mety valstybés biudzeto pajamas. Tai —
pragaistinga tendencija, kurig biitina nedelsiant stabdyti, nes mus pasmaugs
nepaliaujamai augancios paliikanos. Kada pajégsime graZinti tokia skola,
atsakyti kol kas negali niekas.
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to konsolidavimas — deficito mazinimas. Realus, o ne menamas, apie
kurj porina Premjeras.

KLAUSIMAI PREMJERUI A. KUBILIUI
2010 m. birzelis

1. Ar tai, kad 2009-ujy pradzioje nebuvo sudaryta 15-20 milijar-
dy lity dydzio paskolos ir konsultaciju sutartis su TVF néra viena i pagrin-
diniy Sios Vyriausybés klaidy? Mazesnés paliikanos, spartesnis nebtiny
islaidy mazinimas ir greitesné vie3ojo sektoriaus pertvarka, konsultuojan-
tis su TVF ekspertais, bty leide jau Siais metais papildomai sutaupyti ne
maziau kaip 1,5 milijardo litu.

2. Ar priekaiStavimas pilieciams dél kontrabandos toleravimo néra po-
litinés atsakomybés vengimas ir kartu savo bejégiskumo pripazinimas?
Nejaugi Premjerui nepriimtina nuostata, kad kaip tik valdzios pareiga yra
priimti optimalius, subalansuotus mokestinius bei kitus sprendimus ir uz-
tikrinti, kad jie baty jgyvendinami, t. y., kad vieni pilieciai, nemokédami
mokesciu, nevogty i3 kitu.

3. Ar Premjeras supranta, kad esamu mokesciy didinimas ir naujy jvedimas
Siuo metu, neissémus realiy kovos su Seséline ekonomika ir ekonomikos ska-
tinimo galimybiy, blty amoralus ir politiskai paciai Vyriausybei prazitingas
zingsnis, kuris dar labiau nuskurdinty varganai gyvenancius piliecius, sumazin-
ty salies verslo konkurencinguma ir paskatinty sesélinés ekonomikos veikéjus?

4. Ar Premjeras pripazjsta, kad bent pusés sesélinés ekonomikos uz-
kardymas leisty smarkiai — keliais milijardais litu — sumazinti valstybeés
biudzeto deficita ir kad baimé su ja kovoti kyla i$ noro iSvengti dar vie-
no Seimo langy dauzymo ar kitokiu turgaus vaikiny ,akciju“? O gal Siai
Vyriausybei tai pernelyg sudétingas ir nejveikiamas uzdavinys?

5. Ar pritariama nuomonei, kad blsto renovavimo programa patyré vi-
siska fiasko, nors ji galéjo bati pagrindiné ekonomikos skatinimo ir nedar-
bo mazinimo priemoné, ir kad tai — vien $ios Vyriausybés atsakomybé?
Nejaugi sunku suvokti, kad tai, jog jau pusantry mety neprasideda bsto
renovavimas yra ne gyventojuy, o renovavimo programos autoriy bei vi-
sos Vyriausybés problema?

6. Ar Premjeras pripazjsta, kad jis bei jo kolegos visiskai nesuintere-
suoti mazesnémis energetiniy istekliy, komunaliniy paslaugy ir kitomis
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kainomis, nes nuo didesniy kainy surenkama daugiau mokesciy? Gal §j
interesy konflikta verta viesai deklaruoti?

7. Ar Premjeras informuotas, kad Lietuvos pilieciai pridétinés vertés
mokestj moka ne tik nuo degaly kainos, bet ir nuo degaly akcizo, ir
kad benzino brangimas (60 proc.), akcizo didinimas (42 proc.) ir PYM
tarifo kélimas (17 proc.) per 18 ménesiy yra trigubas mokesciy padi-
dinimas? Ar ne per daug?

10 PIESINYS: Lietuvos ekonomikos vairininkai
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8. Ar premjeras pripazjsta, kad 9 proc. BVP biudzeto deficito sumazini-
mas 2009 metais yra butaforinis, nes ty mety realios biudzeto pajamos
ir islaidos lyginamos su G. Kirkilo Vyriausybés laikais sudaryto isplsto
Likikrizinio” 2009 mety biudzeto planais?

9. Ar pritariama nuomonei, kad realios viesojo sektoriaus reformos ne-
vyksta arba vyksta pernelyg vangiai ir kad svarbiausio siy reformy finan-
sinio poveikio — sutaupyty biudzeto lé3y — kol kas nejusti?

10. Ar Premjeras pripaZjsta, kad sprendimai, kuriuos priima Svedijos ban-
kai dél savo dukteriniu banky veiklos Lietuvoje turi didesnés jtakos Lietuvos
ekonomikai negu visos Vyriausybés pastangos ir siekiai gaivinti ekonomika?
Banky paskoly portfelio privaciam sektoriui augimo 2009 ir 2007 metais skir-
tumas — apie 22 milijardai lity — yra gerokai didesnis negu Vyriausybeés pasisko-
lintyju ir ES paramos &3y, kartu sudéty, panaudojimas praéjusiais metais.

11. Ar Premjeras ir jo vadovaujama Vyriausybé pripazjsta, kad Lietuva
beveik jau tapo finansine ES islaikytine ir prasiskolinusia valstybe? Didzioji
dalis paramos ir pasiskolinty — tiek privataus, tiek valdzios sektoriaus —
[é3y paprasciausiai isleidziama arba investuojama j neproduktyvius — jo-
kiy naujy pajamy negeneruojancius — ekonomikos sektorius, o valdzia
skolos negalés grazinti bent jau artimiausia deSimtmet;.

12. Ar Premjeras suvokia, kad taip prastai valdydama skolinimga priva-
¢iam sektoriui ir viesuosius finansus, korupcija bei seséline ekonomika,
Lietuva sparciai juda pietiniy ES 3aliy — Graikijos, Portugalijos ir kity, o ne
Skandinavijos valstybiy ir Estijos keliu? Galbat, uzuot sidlius savo paslau-
gas Graikijai, Jungtinei Karalystei ir kitoms valstybéms, Premjerui verta
pasikviesti j pagalba savo kolega i3 Estijos?

13. Ar tiesa, kad Vyriausybé, siekdama sumazinti valdzios sektoriaus
skolos augimo tempus, rengia placia valstybés turto privatizavimo pro-
grama, neatsizvelgdama j tai, kad turta pardavinéti Siuo metu visiskai ne-
apsimoka? Kita vertus, ar pripazjstama, kad Vyriausybé neturi efektyvios
valstybés turto valdymo strategijos ir kompetentingy Zmoniy jai jgyven-
dinti, jeigu tokia strategija bty sukurta?

14. Ar Premjeras pripazjsta, kad politinés partijos, siuo metu sudaran-
Cios valdanciaja koalicija, yra tiek pat atsakingos uz ekonomine bei socia-
line padét] Lietuvoje, kiek ir valdziusiosios anksciau? Visa informacija apie
ekonomine padétj ir pagrindines finansines disproporcijas bei ju tenden-
cijas Lietuvoje ir visame pasaulyje buvo viesa, o netinkamiems buvusios
valdzios sprendimams turéjo bati ryztingai priesinamasi.
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15. Ar Premjeras pritaria nuomonei, kad Lietuvoje jau beveik du de-
Simtmecius vyksta nuolatiné valdymo krizé, kuri yra pagrindiné visy kity
dabar isryskéjusiy kriziy — ekonominés, viesyjy finansy, socialinés, demo-
grafinés, pasitikéjimo valdzia — priezastis? Galbat laikas tai pripazinti ir
keisti valstybés valdymo principus bei modelj?



Kuriuo keliu eina Lietuva —
Graikijos ar Estijos?



ai, kad Lietuvos finansai valdomi prastai, buvo Zinoma dar gerokai iki krizés.

Sj fakta Valstybés kontrolé paskelbé dar 2005 metais, isnagrinéjusi Pensijy
sistemos reformos eiga ir ,,Sodros” biudZeto perspektyvas. Krizé tik isryskino Sias
problemas ir priverté mus skolintis milijardus lity kone auksciausiomis paltikanomis
visoje ES. [sisenéjusios finansinés ir ekonominés problemos Salyje sprendziamos
labai vangiai. Ar Lietuva gali istikti dar viena — valstybés skolos — krizé, o gal mes
jau praradome finansine nepriklausomybe? Apie tai Siame skyriuje diskutuojama
su dviem finansy ministrais ir vienu geriausiy salyje ekonomisty. Ar didéjantis Sesé-
linés ekonomikos mastas Salyje, vis dar aukstas korupcijos lygis ir nesprendziamos
finansinés problemos reiskia, kad mes judame Graikijos — beveik jau bankrutavu-
sios valstybés — keliu? Gal prieS mokydami Europa, kaip jveikti krize, pirmiausia
patys turétume pasimokyti is Estijos, Salies, kurios visas viesasis sektorius ir finansai
jau ne vienerius metus valdomi daug geriau negu Lietuvoje?

KAS FINANSUOS PENSIJU SISTEMOS
REFORMA IR ,,SODRA*?
2008 m. rugpjatis

Siy metuy liepos 21-aja Lietuvos Respublikos valstybés kontrolé baigé
pensijy sistemos reformos eigos valstybinj audita ir paskelbé Sio audito
ataskaitg. Svarbiausia iSvada neguodzia. Ataskaitoje raSoma, kad vals-
tybés institucijos néra numaciusios ilgalaikiu pensiju sistemos reformos
finansavimo 3altiniy. Taip pat teigiama, kad néra nustatyti pensijy refor-
mos eigos vertinimo kriterijai, pateikiami kai kurie pensijy fondy veiklos
2004-2007 metais vertinimai ir pasitlymai, kaip 3ia veikla tobulinti.

Pensijy sistemos reformos finansavimo 3altiniai turéjo biti numatyti dar
2002-aisiais, priémus Pensijy sistemos reformos jstatyma. Valstybés kontrolé
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i 3i pagrindinj pensijy sistemos reformos trilkuma atkreipé démesj valsty-
binio audito ataskaitoje 2005 mety pabaigoje ir rekomendavo Socialinés
apsaugos ir darbo bei Finansy ministerijoms tokius saltinius numatyti. | sia
rekomendacija buvo numota ranka, matyt, tikintis, kad sparciai augancios
,Sodros” biudZeto pajamos kompensuos sios reformos kastus.

Iki $iy mety taip ir buvo, nes auganti ekonomika bei kylantis | virsy
darbo uzmokestis greitai pildé ,Sodros” biudzeta — jo pajamos nuo-
latos virsijo islaidas. Dabar laikai keiciasi — ekonomikos plétra 3alyje
[étéja, jos perspektyvos — nidrios, todél darbo uzmokestis — kartu ir
,Sodros” biudzeto pajamos — nebegalés augti tokiais sparciais tempais
kaip iki Siol. Be to, kyla grésmé, kad didés nedarbas, taigi ,Sodros”
biudZetas gali dar labiau nukentéti.

Dél siy veiksniy ,,Sodrai” kils vis didesniy problemy — jos biudzeto de-
ficitas per Sesis siy mety ménesius sudaré daugiau kaip 350 milijony lity.
Maza to, pries iSeidamas atostogu, Seimas nusprendé, kad nuo rugpjticio
1-osios pensijos bus didinamos mazdaug 10 proc. Tai gal ir suprantama,
turint omeny aukstas maisto kainas, brangstantj sildyma ir artéjancius
Seimo rinkimus, taciau vien dél Siy sprendimy ,Sodros” islaidos Siemet
padidés mazdaug ketvirciu, o kitamet — daugiau nei puse milijardo litu.

Taip pat nedera pamirsti, kad j pensijy kaupimo fondus ,Sodra” Siemet
turés pervesti mazdaug milijarda litu, taigi kyla pagristas klausimas — ko-
kia ,,Sodros™ ir 3alies pensininky ateitis? Apie tai audito ataskaitoje taip
pat lakoniskai uzsimenama, taciau akivaizdu, kad reikia profesionalesnés
ir issamesnés siy problemy analizés.

Iki Siy mety i$ valstybés biudzeto buvo skiriami asignavimai pensi-
ju sistemos reformai finansuoti. Jie kasmet sudaré mazdaug 50 proc.
.Sodros” [é3y, pervedamuy | pensiju fondus. Taciau Siemet 3ie asigna-
vimai siekia tik 80 milijony lity. Tai — viso labo 7,6 proc. [ésy, kurias
,Sodra” planuoja pervesti | pensiju fondus!

Finansy ministerija geguze paskelbtame raste — jj audito ataskaitoje
cituoja Valstybés kontrolé — pareiské, jog néra galimybiuy skirti daugiau
valstybés biudzeto [é3y, kad bty kompensuotos socialinio draudimo
jmokos, pervedamos | kaupiamuosius pensiju fondus.

Taigi nepaisoma valstybés jsipareigojimo uztikrinti pensijy sistemos re-
formos finansavima. |domiausia, kad ta pati Finansy ministerija vis délto
sitilo, kaip spresti finansavimo problemas — ilginti pensinj amziy, didinti
valstybinio socialinio draudimo jmokas, léciau, nei auga vidutinis darbo
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uzmokestis didinti vidutine pensija. Stai kokie gali biiti prasto valstybés
ekonomikos, finansy bei socialiniy procesy valdymo kastai.

Palyginti su tokiomis pensijy reformos finansavimo problemomis,
nublanksta Valstybés kontrolés pastabos dél paciy pensijy fondy vei-
klos. Suprantama, cia taip pat yra ka keisti ir tobulinti, taciau proble-
my mastai — gerokai menkesni.

Pati pensijy reforma Lietuvoje prasidéjo pries kelerius metus, kai 3a-
lies ekonomikos augimo perspektyvos buvo puikios, o vidaus ir pasau-
lio finansy rinkose vyravo optimistinés nuotaikos. Atrodé, kad visos
valstybés ekonominés ir finansinés problemos iSsispres savaime, o in-
vestuotojai (ir pensijy kaupimo sistemos dalyviai) dziaugsis nuolatine
dvizenkle investiciju graza akcijy rinkose.

Taciau neharmoninga ir nestabili 3alies ekonomikos plétra, neefek-
tyvus ir neatsakingas valstybés finansuy bei pinigy sistemos valdymas
jau pradeda neigiamai veikti valstybés gyvenima. Toliau padétis tik
prastés ir dél Siy veiksniy 3alies ekonomikai bus daug sunkiau prisitai-
kyti prie pasaulyje vykstancios finansy krizés ir létéjanciy ekonomikos
plétros tempy daugelyje valstybiy, ypac ES.

Padétis finansy ir ypac akcijy rinkose jau mazdaug metai — labai sudétinga.
Daugelis akcijy fondy patyré rimty nuostoliy. Tikriausiai 3i padétis nesikeis
dar bent metus. Todél laikas susirGipinti savo investicijomis bei bsimosiomis
pensijomis ir beveik milijonui 3alies pensiju kaupimo sistemos dalyviu.

Atrodo, kad Lietuvoje nebuvo tinkamai jvertinta pernai JAV prasidé-
jusios biisto paskoly ir finansy krizés jtaka pasaulio, o kartu ir Lietuvos
ekonomikai bei finansy sistemai. Kitaip Seimas, matyt, neblty nuspren-
des pacioje praéjusiy mety pabaigoje mazinti gyventojy pajamy mo-
kescio tarifo. Mazi mokesciai patinka juos mokantiesiems, taciau dabar,
kaip raSoma minétame Finansy ministerijos raste, gali prireikti didinti
socialinio draudimo jmokuy tarifus. Argi nekeistas toks makroekonomi-
nis ir fiskalinis planavimas salyje?

Pensijy sistemos reformos finansavimo problema astrina dar ir tai, kad
pensiju kaupimo sistemoje dalyvauja beveik du tre¢daliai dirbanciujy. Tai
virsijo bet kokius — net maksimaliausius — valdininky lokescius ir progno-
zes. Ne j visy pensijy kaupimo sistemos dalyviy saskaitas reikia pervesti
.Sodros” 1é3as (yra nedirbanciyju ar isvykusiuju), taciau kasmet tai kai-
nuos daugiau kaip milijarda litu. Tai — beveik deSimtadalis ,.Sodros™ biudze-
to pajamu. Ir kuo toliau, tuo sunkiau bus ,Sodrai” §j milijarda surinkti.
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Pacios ,.Sodros” ateitis atrodo grésmingai ir be pensijy reformos kasty pro-
blemos. Valstybinio audito ataskaitoje raSoma, kad dél demografiniy tenden-
ciju (mazo gimstamumo per pastaruosius du desimtmecius ir rekordiniy darbo
jégos ,eksporto” j ES tempu) ,,Sodros” iSlaidos augs artimiausius 40 metuy.
Turint omeny aukstas bitiniausiy prekiy bei paslaugu kainas ir gresiantj ilgalaiki
Salies ekonomikos sastingj, galima nuspéti, kad esamy ir bsimy pensininky,
kurie gaus vien ,Sodros” ismokas, tikriausiai laukia dar sunkesni laikai.

Taciau pensijy reforma — ji buvo bitina — kazkaip turés bati finansuo-
jama. Taigi, ko gero, netrukus po Seimo rinkimy bus jgyvendinta Finansy
ministerijos ,rekomendacija” padidinti socialinio draudimo jmoky tarifa.
Idomu, ar to uzteks? Primenu, kad Valstybés kontrolé jau antra kar-
ta rekomenduoja — dabar jau paciai Lietuvos Respublikos Vyriausybei —
~numatyti ir patvirtinti pensijy sistemos reformos jgyvendinimo ilgalaikj
finansavimo plana, kuriame baty numatyti finansavimo 3altiniai ir kitos
finansavima uztikrinancios priemonés”.

AR TOLIAU GRIMSIME ] SKOLOS LIUNA?
2009 m. rugséjis

Pokalbis su finansy ministre Ingrida Simonyte , Baltijos” televizijos laidoje
. Svarbus pokalbis”.

MINISTRE, KAIP VERTINATE VALSTYBES FINANSY BUKLE? AR JI NEKELIA JUMS
NERIMO?

Labai meluodiau, jeigu sakyciau, kad finansy baklé yra gera ir kad ji
mane tenkina. Tac¢iau manau, kad Siomis salygomis galime apibtdinti
esama padétj kaip pakankamai stabilig ir valdoma. Jeigu nebltume
padare reikiamy sprendimy, poveikis viesiesiems finansams baty buves
tikrai rimtas. Taciau, Zinoma, noréciau, kad ta buklé biity daug geresné.

SIA SAVAITE PASIGIRDO NAUJIENY APIE TAI, KAS KITAIS METAIS BUS DAROMA
SU SOCIALINEMIS ISMOKOMIS. S| KARTA NEKALBESIME, AR TAI PAGR|STA, AR NE.
TACIAU KODEL APIE DIDESN] ISLAIDY MAZINIMA PRADETA KALBETI TIK DABAR?

Manau, kad apie islaidy mazinima kalbama jau nuo praéjusiuy mety pabai-
gos. I3laidos buvo maZinamos, ir ne viena karta — daugiausia turint omeny
valstybés biudzeta. Taciau mes visi puikiai zinome, kad ,,Sodros” biudzete
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numatyti labai dideliy islaidy jsipareigojimai. Dél ekonominés padéties Sio
fondo pajamos sparciai mazéja ir toliau mazés. Tai reiskia, kad negalime uz-
simerkti ir nematyti Sio fondo deficito — turime keisti ir 3j biudzeta. Dél to Sie
pasitlymai ir pateikti, kad jie galéty buti jgyvendinti nuo 2010 metu.

TAIGI, JTSY MANYMU, VALSTYBES FINANSY BUKLE YRA STABILI IR VALDOMA?
AS manau, kad taip.

SIUO METU VALDZIOS SKOLINIMOSI LIMITAS — SUMA, KURIA SEIMAS LEIDO PASI-
SKOLINTI VYRIAUSYBEI — SIEMS METAMS NUO PRAEJUSIY METY GRUODZIO ISAUGO
PENKIS KARTUS — IKI DAUGIAU KAIP 9,5 MILIJARDY LITY. AR TAI — NE PER DIDELE
KAINA, SIEKIANT ISLAIKYTI VALSTYBES FINANSY STABILUMA?

Tikrai manau, kad tokia kaina — didelé. Toks didelis deficitas ir kartu
dideliy sumy skolinimasis mazina valstybés galimybes finansuoti socialines
sritis ar paslaugas, nes reikia mokéti didelés skolos paliikanas. Kaip tik tam,
kad bty suvaldytas 3is procesas, reikia imtis visy — daznai nepopuliariy —
priemoniuy bei sprendimu, kurie Zmonéms ne visada suprantami. O visuo-
menéje yra paplitusi nuomoné, kad reikéty dar daugiau skolintis ir skatinti
versla, mazinti kai kuriuos mokescius ir taip sukurti fiskalinj stimula. Tada
reikéty skolintis 20 milijardy.

O KAIP IR IS KO GRAZINSIME SKOLA?

Tai — sunkus klausimas. Skola reikés grazinti i masy visy sumokéty mo-
kes¢iu. Zmonéms kartais atrodo, kad skolinasi kazkoks mistinis subjektas,
vardu valstybé, taciau is tikryju skolinasi mokesciy mokétojai. Skolinasi
per atitinkamas valstybés valdymo institucijas, taciau skolos grazinamos
ir paliikanos mokamos i§ mokesciy mokétojy sumokéty mokesciy. Todél
visi bendrai turime siekti, kad skolos bty kuo mazesnés, — reikés maziau
mokéti paltkany ir graZinti maZesnes sumas.

AS TAIP PAT MANAU, KAD VIENAS IS PALUKANY MOKEJIMO IR SKOLOS GRAZINIMO
SALTINIY YRA MOKESCIAIL. DEJA, SIUO ATVEJU — DIDEJANTYS MOKESCIAIL TACIAU
YRA DAR VIENAS SALTINIS — PACIOS SKOLOS DIDINIMAS. JUK JAU SIEMET TUREJOME
GRAZINTI KELIS MILIJARDUS LITY SENESNES SKOLOS. NAUJY PAJAMY NETUREJOME,
TAIGI VEL SKOLINOMES IR TAIP GRAZINOME SENAS SKOLAS.

Taip, refinansavimas — natdralus procesas. Taciau skola turi bati pri-
imtino lygio. Kita vertus, paltkanos — skolos aptarnavimo islaidos — tai
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jau tiesioginés biudzeto islaidos, kurios pasisavina rezerva, arba ,,pyrago
gabaliuka”, is kity sriciy.

KAI KURIE PASAULIO EKONOMISTAI MANO, KAD PO 310S FINANSY KRIZES KILS
DAR VIENA — VALSTYBIY SKOLOS KRIZE. AR TAI GRESIA LIETUVAI? PATEIKSIU
KELIS SKAICIUS. SIU METY PABAIGOJE BUSIME PASISKOLINE APIE 25 MILIJARDUS
LITY. KITAIS METAIS VALSTYBES BIUDZETO PAJAMOS BUS 10—II MILIJARDY LITY.
AKIVAIZDU, KAD SKOLA VIRSYS PAJAMAS KELIS KARTUS — JUK NEISVENGSIME SKO-
LINIMOSI IR KITAIS METAIS (ZR. 9 DIAGRAMA). TEKS SKOLINTIS DAR 6—7 MILIJAR-
DUS LITY. AR TAI NERA PAVOJINGAS LYGIS IR AR APSKRITAI GALESIME ISGYVENTI
SU TOKIA SKOLA?

Finansy ministerija yra apskaiciavusi, kad jeigu nieko nedarytume, to-
liau nemazintume islaidy, nebandytume suvaldyti ,Sodros” deficito, tai
jau 2012 metais virSytume — ir nemazai — Mastrichto skolos kriteriju.
Skola priartéty prie 70 proc. BVP. Neseniai turéje santykinai nedidele
skola, taptume beveik prasiskolinusia valstybe. Taigi matome, kad gyven-
dami ne pagal iSgales dabartinémis salygomis rizikuojame pasiekti grés-
minga skolos lygj. Todél ir reikia imtis visy priemoniy, kad skolos augimas
baty suvaldytas. Bijau, kad mums prireiks labai daug laiko, kol griSime
prie dar neseniai buvusio skolos lygio, o dabar svarbiausia — stabdyti
skolos augimo tempus. PrieSingu atveju skolos lygis pasiekty ir perzengtu
100 proc. BVP. O Lietuvai tokia skola baty nepakeliama.

PREMJERAS SAKE, KAD EKONOMIKA NUSMUKO [KI 2006 METY LYGIO. PAGAL KAl
KURIUOS PARAMETRUS JI SMUNKA DAR ZEMIAU. TAIP PAT PREMJERAS MINEJO, KAD
ISLAIDOS LIKO 2008 METY LYGIO. TACIAU IS TIKRYJY JOS, PALYGINTI SU PRAEJUSIAIS
METAIS, ISAUGO. TAIGI ISLAIDOS PAKILO, KALBANT PREMJERO ANALOGIJOMIS,
| DEVINTA AUKSTA. EKONOMIKA SMUNKA | PENKTA, O GAL IR | KETVIRTA AUKSTA,
ZINOME BLAIDY AUGIMO PRIEZASTIS — NEPAGRISTI SOCIALINIAI |SIPAREIGOJIMAI,
ATLYGINIMY DIDINIMAS. KOKIA BUVO JTUSY POZICIJA, KAI SIE SPRENDIMAI BUVO
PRIIMAMI PRAEJUSIAIS METAIS?

Tuo metu neuzémiau jokiy politiniy posty. Dabar jau daugelj dalyky
galiu viesai vertinti kitaip. Kuravau Fiskalinés politikos departamenta ir
turiu saziningai pasakyti, kad tos problemos, su kuriomis susiduriame
dabar, buvo pastebétos seniai. Buvo akivaizdu, kad masy struktdrinis
deficitas, t. y. deficitas, kuris nedingsta, pasikeitus ekonominiam ciklui,
auga labai grésmingais tempais. Jis pasieké 7 ir daugiau proc. BVP. Todél
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daugelio sprendimy tiesiog nebuvo galima priimti. Dél daugelio sprendi-
mu, kai jie biidavo svarstomi, Finansy ministerija priestaraudavo. Taciau
politikai, matyt, norédami Zzmonéms gero ir nematydami ekonominiy
problemuy, kurios daznai ir neblna labai akivaizdzios, priima sprendimus,
dél kuriy véliau, deja, tenka gailétis. Ir kuriuos dabar turime atSaukti.

TAIGI GALIME TEIGTI, KAD DEL SIy NEPAGR|STY ISLAIDY, KURIOS SLEGIA MOKESCIY
MOKETOJUS SIEMET IR SLEGS KITAIS METAIS, ATSAKINGI POLITIKAI?

Sprendimai buvo priimti, keiciant reikiamus jstatymus ir formuojant kai
kuriy socialiniy grupiy ltkescius. Atrodo, paradoksalu, kad sunkmeciu
didéja islaidos, palyginti su praéjusiais metais. Taciau yra dvi pagrindinés
priezastys — atlyginimy pedagogams ir socialiniy i¥moku augimas. Tai
néra valdininky islaidavimas, nors Zzmonés daznai mano priesingai.

LATVIJOJE PADETIS, KO GERO, PRASTESNE NEGU LIETUVOJE. VARGU AR 31 SALIS
GALI MUMS BUTI PAVYZDYS. TACIAU AR MOKOMES IS KITY KAIMYNY, TARKIME,
ESTIJOS? ESTIJA PER VADINAMUOSIUS ,,GERUS METUS" SUKAUPE SOLIDY FINAN-
SIN|] REZERVA. VERTINANT LIETUVOS MASTU — APIE 10 MILIJARDY LITY. BE TO,
ESTAI IR SIEMET TURI MAZESN| BIUDZETO DEFICITA — DUKART AR TRISKART
MAZESN] NEI LIETUVOJE IR J] SIEKIA SUMAZINTI IKI 3 PROC. BVP. NEZINIA, AR
JIEMS TAI PAVYKS, TACIAU PASTANGOS, KO GERO, SVEIKINTINOS. KODEL MUMS
NESISEKA MOKYTIS I3 ESTY?

Tikrai gaila, kad nesimokéme i3 estu, kai turéjome mokytis. Dabar tarsi sit-
loma mokytis i3 Estijos, nes ten nedidinami mokesciai. Estai dél savo apdai-
raus elgesio sukaupé tikrai solidzius rezervus ir ekonomikos nuosmukio metu
galéjo juos panaudoti. O mes i$ karto turéjome imtis radikaliy priemoniy —
padidinti mokescius, nors toks Zingsnis niekada nebus populiarus, ir mazinti
islaidas, — tai, pasiekus tam tikra lygi, tampa skausminga. Todél man tikrai
gaila, kad savo laiku nepradéjome vykdyti bent i$ dalies anticiklinés politi-
kos. Ir palyginus tempus, kuriais iSlaidos augo Lietuvoje ir Estijoje, pasidaro
akivaizdu, kad mes noréjome bati gerokai dosnesni Zmonéms. Taciau dabar
turime tiems patiems zmonéms daug labiau suverzti dirzus.

ESTAI, PALYGINTI SU MUMIS, TURES PRANASUMY IR ATEITYJE. GALBUT JIEMS
PAVYKS ANKSCIAU |SIVESTI EURA. TAI BUS ESTIJOS KONKURENCINIS PRANASU-
MAS. BE TO, JIE NETURES TOKIOS SKOLOS NASTOS, KOKIA UZSIKRAUSIME MES.
TAIGI JU MOKESCIAI GALES BUTI MAZESNI, APLINKA LABIAU PROGNOZUOJAMA
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IR PALANKESNE INVESTICIJOMS. TODEL MES TIKRIAUSIAI PRALAIMESIME ESTAMS,
SIEKDAMI PRITRAUKTI TIESIOGINIY UZSIENIO INVESTICIY, KURIY LIETUVAI LABAI
TRUKSTA, ARGl NE TAIP?

Tikrai sutinku, kad estai turés daugiau pliusy. Bet turiu pasakyti, kad
jeigu jiems galima pavydéti, tai tik ,baltuoju pavydu”. Sveikintina, jei po-
litikai supranta, kad kai ekonomika auga sparciau, nei leidzia jos galimy-
bés, tai rodo, kad esama tam tikro nesubalansuotumo. Ir kad negalima
jsipareigoti laikinomis pajamomis finansuoti nuolatiniy islaidy. O kaip tik
tai Lietuvoje ir buvo pagrindiné problema.

AR LIETUVA NEPRARANDA
FINANSINES NEPRIKLAUSOMYBES?
2009 m. gruodis

Diskusija su Seimo Socialdemokraty partijos frakcijos senitinu
Algirdu Butkevic¢iumi , Baltijos” televizijos laidoje , Svarbus pokalbis”.

KA JUS, KAIP BUVES FINANSY MINISTRAS, MANOTE APIE SIUOS SKAICIUS, KURIE
NUMATYTI KITY METY BIUDZETE: VALSTYBES SKOLA ISAUGS IKI 36 MILIJARDY LITY,
ARBA IKI 30 TUKSTANCIY LITY KIEKVIENAM SALIES DIRBANCIAJAM, O UZ SIA SKOLA
MOKAMY PALUKANY SUMA PADIDES 60 PROC., PALYGINTI SU SIAIS METAIS, IR SU-
DARYS 1,6 MILIJARDO LITY?

Sudétingas klausimas. Tac¢iau pirmiausia reikéty issiaiskinti, ar biu-
dzetas sudarytas pagal prioritetus, ar pagal programas. Sutinku su kai
kuriy eksperty nuomone, kad biudZetas néra programinis. Biudzeto
islaidos buvo planuojamos chaotiskai, o kad pajamos neatrodyty la-
bai menkos, numatyta panaudoti apie 8 milijardus lity ES paramos
[é3y. Kyla dideliy abejoniu, ar tokia didelé suma gali biti panaudota.
Jeigu skolintos ir ES paramos |é3os baty efektyviai naudojamos pro-
gramoms, kurios leisty issaugoti arba sukurti darbo vietas ir skatinty
ekonomika, tada bty galima tikétis, kad po kurio laiko isaugs ir pri-
vataus sektoriaus, ir valstybés biudzeto pajamos. Taciau sprendziant
is to, kas numatyta kity mety biudzete, tokiy tendenciju nematyti.
Kalbant apie skolos aptarnavimo islaidas (paliikanas), galima pasaky-
ti, kad mes sumokésime uz ,politine potencija”. Tai — nenoro skolintis
is TVF bei kity instituciju uz mazas paltkanas kaina.
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APSKAICIAVAU, KAD JAU 201l METAIS PALUKANY UZ VALSTYBES SKOLA SU-
MOKESIME BENT MILIJARDU LITY DAUGIAU, NEGU BUTUME MOKEJE, JEI BUTU-
ME PASISKOLINE 1S TVF. JEI BRANGIAI SKOLINSIMES IR ATEITYJE, SIS SKIRTUMAS
DAR PADIDES. AR TUREDAMAS OMENY, KAD SKOLINTOS LESOS PANAUDOJAMOS
NEEFEKTYVIAI, NEMANOTE, KAD LIETUVAI GRESIA VALSTYBES SKOLOS KRIZE?
UZSIENIO EKONOMISTAI APIE TAI JAU PRIES METUS |SPEJO LIETUVA IR KITAS PANA-
SIAS VALSTYBES. SU SIA PROBLEMA JAU DABAR SUSIDURIA GRAIKIJA. AR LIETUVA
NEINA TUO PACIU KELIU?

Taip, galiu pasakyti, kad einame 3iuo keliu. Skolintos Ié3os panaudo-
jamos chaotiskai. Esu mates skaiciy, kurie rodo, kad 2011 metais reikés
skolintis daugiau negu kitais metais, nes dar labiau iSaugs paltikanos.

KAIP VERTINATE FAKTA, KAD DAUGIAU KAIP TRECDAL| VISY VALSTYBES BIUDZETY
ISLAIDY SIAIS IR KITAIS METAIS PADENGIA ES PARAMOS IR PASISKOLINTOS LESOS
(ZR. 10 DIAGRAMA)? AR TAI NERA GRESMINGAS SANTYKIS? AR GALIMA TEIGTI, KAD
LIETUVA JAU NEBETURI NEPRIKLAUSOMO VALSTYBES BIUDZETO?

ldomi informacija. Taciau turétume grizti | dar ankstesnius metus, kai ma-
téme, kaip j privaty sektoriy pliido komerciniy bankuy paskolintos lé3os.

TADA VALSTYBE GYVENO I3 PRIVATAUS SEKTORIAUS SKOLOS AUGIMO, DABAR SKO-
LINASI PATI IR TAIP LAIKINAI PALAIKO BIUDZETY FINANSAVIMA,

Taip, vyko didelis pinigu ,importas”, taciau jis buvo nukreiptas ne
produktyvius ekonomikos sektorius ir neskatino darbo nasumo augi-
mo. DidZiuma Siy [éSy buvo paprasciausiai suvartota. Susidaré jvairts
ekonominiai burbulai, apie kuriuos dabar daug kalbama. Remiantis ka
tik pateikta informacija, matome, kad vél ketinama panaudoti daug
ne salyje uzdirbtu, o ,importuoty” Iésu. Sis faktas dar karta jrodo, kad
su Siomis lé3omis bitina elgtis labai atsakingai. Jeigu ES paramos lé30s
bus nukreiptos | naujas technologijas, inovacijas ir eksporta kurian-
Cias sritis, turésime vienokia padétj. Bet jeigu bus bandoma bet kokia
kaina panaudoti kuo daugiau Siy 1é3u, paprasciausiai jas suvartojant,
ir netgi girtis geriausia jy panaudojimo statistika ES, ateityje tikrai
nesulauksime nieko gero.

TAIGI PINIGY ,IMPORTAS* VYKES KELIS PASTARUOSIUS METUS, TESIASI IR TOLIAU.
AR, PRIIMANT BIUDZETO |STATYMA, VYRIAUSYBE PATEIKE DETALESNIY PAAISKINIMY
IR VEIKSMY PLANY, KURIE PAGR|STY 2011—2012 METY BIUDZETY SKAICIUS?
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Seimui buvo pateikti 2011-2012 mety pajamy ir islaidy skaiciai, taciau
jokiy diskusiju apie tai, kuo remiantis taip planuojama, nebuvo.

AR PRIPAZ|STATE, KAD VISAS VIESASIS SEKTORIUS — SOCIALINIS DRAUDIMAS BEI
RUPYBA, SVEIKATOS APSAUGOS IR SVIETIMO SISTEMOS BEI PATS VALSTYBES VAL
DYMO APARATAS — TURETY BUTI PERTVARKYTI, NES VALSTYBE PAPRASCIAUSIAI
NEPAJEGI JY ISLAIKYTI? AR JUMS ZINOMA, KAS KONKRECIAI BUS DAROMA SIOSE
SRITYSE KITAIS METAIS?

10 DIAGRAMA
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Saltinis: Finansy ministerija

2009 metais daugiau kaip trecdalj visy Lietuvos biudZety islaidy padengé
naujai paimtos paskolos (9,5 mlrd. Lt) ir ES paramos léSos (5,9 mird. Lt).

2010 metais 3is santykis tikriausiai nesumazés. Todél, matyt, pagristas ir Sis
klausimas: ar Lietuva nepraranda finansinés nepriklausomybés?

Pirmiausia noriu pasakyti, kad buvo neatsakingai pasielgta, atleidziant
dalj darbuotojy i$ kai kuriy ministerijy. Daugelis ju buvo kompetentingi,
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patyre savo srities zinovai ir nepriklausé jokioms partijoms. Norint jvykdyti
reformas, tokiy zmoniy reikia. Vieni ministrai tikrai nepajégs visko padary-
ti. Jie gali sukurti strategijas, nuzyméti veiksmu kryptis, taciau konkrecius
pokycius turi jgyvendinti sistema pazjstantys darbuotojai. Na, o darbus
reikéjo pradéti nuo funkcijy analizés ir tas funkcijas dubliuojanciy struktliry
naikinimo jvairiose valdymo grandyse — ministerijose, apskrityse ir savival-
dybése. Tokiam pozitriui bty pritarusi ir opozicija.

MATYT DEL TO NEBUVO PRADETA IR ,,SODROS* SISTEMOS PERTVARKA, NORS
DABARTINE VALDANCIOJI KOALICIJA DIRBA JAU VISUS METUS. NERA NETGI TO-
KIOS PERTVARKOS PLANO. KAIP VERTINATE PRIES KELIS MENESIUS PREMJERO
A. KUBILIAUS VISAM PASAULIUI PASKELBTAS ZINIAS, KAD LIETUVA BUS PASI-
RENGUSI |SIVESTI EURA 2012-AISIAIS AR 20I3-AISIAIS (KALBU APIE JO INTERVIU
CNBC TV 2009 METY RUGPJUT] IR APIE INTERVIU BBC TV 2009 METY LAP-
KRITP? AR JUMS ZINOMI KONKRETUS PLANAI, KAIP IR KADA LIETUVOS FINANSI-
NIAI RODIKLIAI PRADES ATITIKTI MASTRICHTO KRITERIJUS? AR RIMTOS TOKIOS
PREMJERO KALBOS?

Tokiy plany nemaciau. Taciau, sprendziant i$ kai kuriy prognoziy,
2011 metais fiskalinis deficitas gali bati dar didesnis negu Siemet ir vals-
tybei gali tekti skolintis dar daugiau negu 2010 metais. Vien todél kal-
béti apie euro jvedima 2012 ar 2013 metais vargu ar galima. ki to laiko
bitina isspresti ir ,Sodros” biudzeto deficito problema. Todél anksciau-
sia data, kai jmanoma jsivesti eura, yra 2014-ieji.

TACIAU NET IR TOKIU ATVEJU BUTINA IMTIS RYZTINGY VEIKSMY, IR JAU DABAR PAT.

Taip, pirmiausia turi bati aisku, kaip valdysime skola, kaip mazinsime
ja ir fiskalinj deficita. Taip pat turime Zinoti, kaip kontroliuosime i3 iSorés
ateinancias lé3as.

TIKRIAUSIAI TUREJOTE PROGOS SUSIPAZINTI SU NESENIAI PASKELBTA INFOR-
MACIJA APIE EUROPOS CENTRINIO BANKO PRANESIMA, KURIAME TEIGIAMA,
KAD BALTIJOS VALSTYBEMS GRESIA DAR VIENA KRIZE. NORS PATS PRANESI-
MAS BUVO LYG IR KONFIDENCIALUS, TACIAU JAME KELIAMOS JAU ANKSCIAU
TO PATIES BANKO IR KITY INSTITUCIJY BEI PAVIENIY EKONOMISTY ISVARDYTOS
PROBLEMOS — PRASTA KOMERCINIY BANKY SISTEMOS PRIEZIURA, DIDELE PRI-
KLAUSOMYBE NUO SKOLINTY LESY, EKONOMINIY BURBULY SPROGIMAS. KAIP
VERTINATE TOKIA NUOMONE IR PERSPEJIMUS?
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Taip, tai Zinomos problemos. Labai keista, kad j tokia informacija
nebuvo tinkamai reaguota pries kelerius metus, ypa¢ komerciniuose
bankuose. Sutinku, kad ir dabar tai — rimtas perspéjimas. Visos trys
Baltijos valstybés yra smarkiai pazeidziamos, jei bankai tinkamai ne-
priziarimi ir nevaldomos pinigy injekcijos. Jei ateinantys pinigai bus
paprasciausiai suvartoti, grésmés, apie kurias kalbama pranesime,
gali tapti tikrove.

ISIVAIZDUOKIME, KAS BUTY, JEI SMARKIAI, PAVYZDZIUI, DVIGUBAI SUMAZETY ES
PARAMOS ARBA SKOLINTY LESY SRAUTAS, SIUO METU PLUSTANTIS | LIETUVA. KiLTY
LABAI RIMTY PROBLEMY, NES TURETUME STAIGIAI MAZINTI ISLAIDAS BEI SOCIALI-
NES ISMOKAS. TAI SUKELTY IR FINANSINIY, IR SOCIALINIY PROBLEMY.

Tada, matyt, kilty socialiné krizé, nes turétume atsisakyti dau-
gelio socialiniy programy finansavimo. Tai baty blogiausia, ko ga-
lima laukti.

AR SUTINKATE SU NUOMONE, KAD 3I1UO METU VALSTYBEJE ,IMPORTUOTAIS"
PINIGAIS GESINAMI GAISRAI, BET NEVYKSTA KOKIA NORS STRATEGIJA PAGR|STAS
FINANSY IR EKONOMIKOS VALDYMAS?

Taip, sutinku. Jau praéjusiy mety pabaigoje, kai buvo diskutuojama
apie 3iy mety biudzeta, kalbéjau, kad reikalingi du pagrindiniai dalykai:
strategija su veiklos prioritetais ir kompetentingi Zmonés, kurie gebéty
valdyti ir vidaus, ir ateinancius i3 iSorés finansinius isteklius. Tokiy dalyky
nematau ir abejoju, ar jie atsiras artimiausiu metu.

KO GALIME LAUKTI 2011—2012 METAIS? AR REALU TIKETIS TOLESNIO MOKES-
CIY DIDINIMO, RADIKALAUS ISLAIDY MAZINIMO, LIKUSIO VALSTYBES TURTO
PRIVATIZAVIMO PROGRAMOS PARENGIMO IR ]JGYVENDINIMO? DEJA, DEL BESI-
KLOSTANCIY TENDENCIY MANAU, KAD NEPAVYKS ISVENGTI SIy ZINGSNIY. KA
MANOTE JUS?

Atsakymas prasideda ZodZiu ,jeigu”... Jeigu Vyriausybé racionaliai nau-
dos ES lé3as, jeigu tinkamai suplanuos ekonomikos skatinimo prioritetus,
jeigu bus numatytos darbo viety iSsaugojimo programos, nes tik dirban-
tys zmonés sukuria biudzeto pajamas. Tada antroje kity mety puséje
galime tikétis Siokio tokio padéties pageréjimo. Bet jeigu ir toliau tesis
valdymo chaosas, bus sprendziamos tik vienadienés problemos, vargu ar
galime tikétis ko nors geresnio.
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KODEL SKIRIASI LIETUVOS
IR ESTIJOS FINANSUY BUKLE BEI PERSPEKTYVOS?
2010 m. sausis

Diskusija su finansy ministre Ingrida Simonyte
. Baltijos™ televizijos laidoje ,,Svarbus pokalbis”.

KAIP PAAISKINTI ESTIJOS IR LIETUVOS BIUDZETY DEFICITO SKIRTUMA — IR PERNYKST],
IR PLANUOJAMA SIEMET? ESTIJOS — 3 PROC. BVP. MUsy — g PROC.?

Supraskime, dél ko tas deficitas atsiranda. Jis atsiranda dél to, kad stai-
ga dingsta ciklinés pajamos, taciau lieka valstybés jsipareigojimai finan-
suoti jvairias sritis.

TACIAU ESTIJOJE TAIP PAT BUVO CIKLINIY PAJAMY, O DABAR JOS EKONOMIKOS
NUOSMUKIS — TOKS PAT KAIP LIETUVOJE.

Taip, taCiau nepamirskime, kad Estijos biudzetas prie$ pasiekdamas
3 proc. deficita buvo perteklinis. O Lietuvoje i3 deficitinio biudzetas
tapo dar didesniu deficitu. Pats deficito augimas Lietuvoje nelabai ski-
riasi nuo Estijos ir siekia apie 6 proc. BVP — deficitas padidéjo nuo
3 proc. 2008 metais iki mazdaug 9 proc. pernai. Taciau labai skiriasi
deficito didéjimo Lietuvoje ir Estijoje padariniai. Estijos biudzeto de-
ficitas tikriausiai neperzengé Mastrichto kriterijaus ribu, todél estai
turés galimybe patekti | euro zona ir iSvengs valiutos kurso kitimo ri-
zikos. Mes to padaryti negalésime. Kodél estams tai pavyko padaryti?
Pirmiausia, sprendimus dél struktdriniy pertvarky jie priémé anksciau
negu mes. Ir patys sprendimai buvo racionalesni. Antra, jie neprisié-
mé tiek nepamatuoty jsipareigojimuy dél atlyginimuy, pensiju ir kity so-
cialiniy iSmokuy didinimo, kiek sugebéjome prisiimti mes. Tai Lietuvoje
buvo padaryta 2008 metais, kai krizé buvo jau ¢ia pat. Taip dar labiau
padidinome savo bédas.

TADA GRJZKIME | DAR ANKSTESNE PRAEIT] — | 2007 METUS. TUO METU
BUVO PRIIMTAS FISKALINES DRAUSMES |STATYMAS, KURIO PASKUTINIS PUNK-
TAS SKAMBA TAIP: , 2008 METY FISKALINIS DEFICITAS NEGALI BUTI DIDESNIS
NEGU 0,5 PROCENTO BVP“ O Ty METY DEFICITAS SIEKE 3,2 PROC. BVP — SE-
SIS KARTUS VIRSIJO LEISTINAJ| ISTATYMO. KA REISKIA TOKS |[STATYMAS, JEI JIS
NEVYKDOMAS?
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Fiskalinés drausmés jstatymas buvo priimtas pavéluotai, turéjo ri-
bota poveikj 2008 mety biudZetui ir apsiribojo Stai tokiu deklaratyviu
punktu. Visa biudzeto rengimo procesa reikéty reglamentuoti — tai ir
planuojame daryti — taip, kad tuo metu, kai ekonomika auga virsy-
dama savo galimybes, automatiskai bty kaupiami rezervai, kuriuos
baty galima panaudoti tada, kai ekonomikos plétra smarkiai sulétéja.
Netgi ir tie punktai, kurie buvo paskelbti Fiskalinés drausmés jstaty-
me, baty leide susiklostyti visai kitokiai padéciai, negu turime dabar,
jei toks jstatymas bty priimtas mazdaug 2004 metais. Deja, kaip
sako liaudis, protas vaiksto i paskos. Tikiuosi, kad bent jau dabar
labai rimtai pasimokéme i3 Sios klaidos.

CR|ZKIME PRIE ESTIJOS BIUDZETO. SKAICIUOJANT VIENAM GYVENTOJUI, | ESTIJOS
BIUDZETA, PALYGINTI SU LIETUVOS BIUDZETU, SURENKAMA 50 PROC. DAUGIAU
PVM IR NET 60% DAUGIAU AKCIZY MOKESCIY (ZR. Il DIAGRAMA). KAIP PAAISKINTI
TOK] DIDZIUL] MOKESCIY SURINKIMO LYGIO SKIRTUMA? JUK SIS VEIKSNYS TAIP PAT
LEMIA MAZESN] ESTIJOS BIUDZETO DEFICITA,

Mokestinés drausmés atzvilgiu Estija visada — ne tik 2009 metais —
buvo arti Skandinavijos. Daug arc¢iau negu mes. Dalis priezasciy susi-
jusios ir su tuo, kad akcizy lygis ten auk3stesnis, dalj prekiy — alkoholj,
tabako gaminius — perka atvyke suomiai. Dél PYM — kai ka lemia ir
lengvatiniy tarify taikymas, taciau turime pripazinti, kad nemazai to-
kiy mokestiniy pajamy skirtumo priezasciy lemia 3eséliné ekonomika.
Bet kokie kiti rodikliai parodyty, kad, vertinant sesélinés ekonomikos
masta, jis Lietuvoje — didesnis negu Estijoje.

JEIGU RINKDAMI PVM IR AKCIZO PAJAMAS | LIETUVOS BIUDZETA NUO ESTIJOS
ATSILIKTUME BENT DVIGUBAI MAZIAU, | MUSY BIUDZETA PATEKTY PAPILDOMI
2,5-3 MILIJARDAI LITY. TOKIA SUMA SUMAZETY DEFICITAS IR SIOS SUMOS NEREI-
KETY SKOLINTIS. MATYT, TAl — NEISNAUDOTAS REZERVAS. KAIP KETINATE JUO
PASINAUDOTI? TAI LIETUVA RAGINO DARYTI IR TVE

Suprantame 3ig problema ir esame pasirenge ja spresti. Juolab kad
tai svarbu ne tik mokestiniy pajamuy atzvilgiu, bet ir moraliniu pozia-
riu. Gyventojai ir verslas, saziningai mokantys mokescius, turi maziau
paskaty tai daryti, jeigu yra kity Zmoniu, kurie tu mokesciy nemoka
ir dél to nepatiria jokiy sankciju. Taigi ir Mokesciy inspekcija, ir visa
Vyriausybé planuoja imtis reikiamy priemoniuy, taip pat atsizvelgti ir
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i TVF eksperty pasitilymus. Taciau tai nelengvas darbas ir labai greity
finansiniy rezultaty vargu ar galésime tikétis.

TACIAU AR NEVELUOJAMA? PRAEJO VISI METAI, NIEKO APIE TAI NEBUVO GIRDETI,
NEGIRDETI IR KAS KONKRECIAI PLANUOJAMA DARYTI SIEMET.

Galbat informacijos ir tritksta. Taciau daznai turime laukti, kol bus uz-
baigtas juridinis mokesciy iSieskojimo procesas, nors pacios mokesciy ne-
priemokos ir biina suskaiciuotos.

11 DIAGRAMA

Kodél taip skiriasi mokesciy pajamos?
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Saltiniai: nacionalings finansy ministerijos ir statistikos departamentai

Estijos biudZeto pajamos i§ PVM ir akcizy 2009 metais, skaiciuojant vienam
gyventojui, buvo mazdaug 50 proc. didesnés negu Lietuvoje, nors mokesciy tarifai
abiejose valstybése panasis. Kodél? Finansy ministré — ir ne tik ji — pripaZjsta,

kad viena esminiy tokio skirtumo, o kartu ir didelio Lietuvos biudZeto deficito
prieZascCiy yra didesni Sesélinés ekonomikos mastai pas mus negu Estijoje.
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SIEMET ATSIRADO DAR VIENAS MOKESTIS — BUVO APMOKESTINTOS PAJAMOS
NATURA. TIKSLIAU, BUVO ISPLESTA $I0 MOKESCIO TAIKYMO SRITIS. JIS SULAUKIA
IVAIRIAUSIY KOMENTARY. AR JUS PATI |SITIKINUSI, KAD JMANOMA OBJEKTYVIAI
NUSTATYTI IR [VERTINTI TOKIAS PAJAMAS? AR GALESITE TINKAMAI PRIZITRETI,
KAIP SIS MOKESTIS SURENKAMAS?

Manau, kad tai tikrai jmanoma. O tas faktas, kad daugiausia komen-
tuojamas naudojimosi tarnybiniais automobiliais asmeniniams tikslams
apmokestinimas, tik jrodo, jog Sia problema i3 tikryjy turime. Taciau
mokesciy administravimo jstatyme jtvirtintas protingumo principas.
Taigi mokesciy inspektoriai tikrai nestovés kas kilometra ir netikrins,
kas ir kur vaziuoja. Nereikia 3io klausimo taip suprimityvinti. Ta¢iau
turime laikytis principo, kad privalu apmokestinti visas pajamas, nepri-
klausomai nuo ju formos. Priesingu atveju vél turésime galvoti apie jau
galiojanciu mokesciy tarifu didinima, o tai apsunkins saziningai mokan-
Ciuosius 3iuos mokescius.

BET AR 3IS VIENINGO APMOKESTINIMO PRINCIPAS BUS PRITAIKYTAS IR POLITI-
KAMS, YPAC SEIMO NARIAMS? JIE JUK TAIP PAT GAUNA TOKIY PAJAMY — LENGVA-
TINEMIS, NE RINKOS KAINOMIS NUOMOJASI BUSTA SEIMO VIESBUTYJE, JAU NEKAL-
BANT APIE VISIEMS ZINOMAS AUTOMOBILIY NUOMOS ISTORIJAS.

Sis principas gali biti pritaikytas visiems, nepriklausomai nuo darbda-
vio. Biudzetiniy jstaigy darbuotojams neleidziama tarnybiniy automo-
biliy naudoti asmeniniams tikslams. Seimo nariy padétis kiek kitokia.
Jie gauna kompensacijas, kurias naudoja parlamentinei veiklai, taciau
kyla klausimas, ar i$ Sios kompensacijos jie negauna ir asmeninés nau-
dos. Tai — rimto svarstymo vertas dalykas.

SIA SAVAITE SPAUDOS KONFERENCIJOJE, KALBEDAMA, KAIP [VYKDYTAS PRAEJU-
SIY METY BIUDZETAS, PASAKETE, KAD LIETUVAI 2011 METAIS NEPAVYKS SUMAZINTI
DEFICITO IKI 3 PROC. BVP. TaClau EurROPOS KomisljA 1S LIETUVOS KAIP TIK TO
IR REIKALAUJA, REMDAMASI PRADETA BIUDZETO DEFICITO PERVIRSIO PROCEDURA.
Kokiy POLITINIY IR EKONOMINIY PADARINIY LIETUVOJE GALIME LAUKTI DEL TOKIY
REIKALAVIMY NEVYKDYMO?

Pirmiausia reikia pasakyti, kad jmanoma techniskai sumazinti deficita iki
3 proc. BVP jau ir 2011 metais, taciau kyla klausimas, ar tai bty ekonomis-
kai produktyvu. Mes manome, kad ne, ir todél 2011 metais nerealu tikétis,
jog deficitas stipriai sumazés. Na, o pati Europos Komisijos rekomendacija
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buvo formuluojama, remiantis tam tikromis biurokratinémis procedtiromis
ir praéjusiy mety pavasarj darytomis prognozémis. Tada niekas nemané,
kad nuosmukis bus toks didelis ir kad nedarbas isaugs iki dabartinio lygio.
Taigi, matyt, rekomendacija dél biudzZeto deficito sumazinimo iki 3 proc.
BVP jau 2011 metais — tikriausiai pacios Europos Komisijos iniciatyva — bus
perziiréta ir terminas, matyt, bus atidétas metams.

TAIGI, ATRODO, KAD TAI NERA DIDELE PROBLEMA. TACIAU TOKS DEFICITAS, KOK]
TURESIME SIEMET, TIKRIAUSIAI RIBOJA LIETUVOS GALIMYBES [SIVESTI EURA. KYLA
PROBLEMY IR DEL KITY MASTRICHTO KRITERIJY VYKDYMO — SKOLA AUGA LABAI
SPARCIAI, ILGALAIKIY VYRIAUSYBES VERTYBINIY POPIERIY PALUKANOS DIDELES.
MANO MANYMU, ESANT TOKIOMS TENDENCIJOMS, | EURO ZONA NEGALESIME PA-
TEKTI ARTIMIAUSIUS PENKERIUS METUS. KOKIA JOSY NUOMONE?

A3 Siuo atzvilgiu esu didesné optimisté. Ir kaip tik turédami omeny §j
tiksla — jstojima | euro zona, turime siekti, kad deficito pervirsio proble-
ma nebity sprendziama pernelyg ilgai. Kitaip rizikuotume uzsiauginti
pernelyg didele skolos nasta, kurios lygis virsyty kita Mastrichto krite-
riju. Esame suskaiciave, kad jeigu nieko nedarytume ir lauktume, kol
biudzeto deficito problemos i3sispres dél atsigaunancios ekonomikos,
tai uztrukty iki 2017 mety ir skolos lygis tada virsyty 100 proc. BVP.
Taigi siekdami 2012 metais sumazinti biudzeto deficita iki mazesnio nei
3 proc. BVP lygio, turétume suvaldyti ir skolos augima. Nemanau, kad
problemy kels paltkanuy lygis, jeigu pasieksime 3iuos tikslus. Didesné
problema ir vél gali bati infliacija — ji pakiso mums koja ir neleido jstoti
j euro zong 2007 metais.

MAN VISA TAI PANASU | VILTIS IR LUKESCIUS, O NE ] REALY PLANA. O GAL VIS
DELTO YRA TOKS PLANAS, KURIAME BUTY NUMATYTI IR FINANSINIAI TIKSLAI,
IR STRUKTURINIY REFORMY |GYVENDINIMO TERMINAI, IR SIEKTINAS $Iy REFOR-
MY EKONOMINIS EFEKTAS, SESELINES EKONOMIKOS SUVALDYMO UZDAVINIAI BEI
PRIEMONES?

I3 tikruju tokio vientiso paketo néra, taciau visose srityse intensyviai
dirbama. Akivaizdu, kad viena sriciu, dél kuriy labiausiai didéja deficitas,
yra socialiné apsauga, ,,Sodra”, taip pat jj didina kitos socialinés iSmokos,
mokamos i3 valstybés biudzeto. Visa tai sudaro bent trecdalj, o gal ir
puse viso valstybés biudzeto deficito. Vyriausybéje esame tvirtai sutare,
kad $ios srities reformos metmenys turéty bati parengti per pirmuosius
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iy mety ménesius, kad planuodami kitus metus, matytume, kiek galime
sumazinti deficita. Kitose srityse — sveikatos apsaugos ir Svietimo — taip
pat prasidéjo pertvarkos darbai.

TACIAU AR ZINOME, KOKIY FINANSINIY TIKSLY SIEKIAME, REFORMUODAMI SIAS
SRITIS?
Tai priklauso nuo modeliu, kuriuos norésime turéti kiekvienoje i 3iu sriciu.

AR ZINOME, KOKIY MODELIY NORIME?

Tokie darbai Siuo metu ir vyksta. Socialinés apsaugos ir darbo minis-
terija renka jvairius pasitlymus ir juos apibendrindama siekia formuluoti
Sios srities valdymo principus. Suprantama, paprasciausias sprendimas,
ju akimis, bty dalj nastos perkelti i$ ,Sodros”  valstybés biudzeta.

TACIAU JUK TOKS ZINGSNIS NIEKO NEPAKEISTY — DEFICITAS LIKTY TOKS PAT.
Be abejo. Todél bitina pakeisti finansavimo bei valdymo principus, tik
tai galéty duoti apciuopiamos naudos.

AR JUSY NESTEBINA IR NEBAUGINA TAS FAKTAS, KAD DAUGIAU KAIP TRECDAL]
VIESYJY ISLAIDY PADENGIA DU FINANSINIAI SRAUTAI — NAUJOS SKOLOS IR ES PA-
RAMOS LESOS? VALSTYBES BIUDZETAS IR VISA EKONOMIKA NEMENKAI PRIKLAUSO
NUO SIY ISORINIY PINIGY SRAUTY. KARTU KYLA ABEJONIY DEL SIY LESY PANAUDO-
JIMO EFEKTYVUMO, NES ATRODO, KAD DAUGUMA ]y PAPRASCIAUSIAI ISLEIDZIAMA,
NESUKURIANT JOKIOS ILGALAIKES VERTES. KAIP TAI VERTINATE IR KOK| POVEIK]
TOKIOS TENDENCIJOS GALI TURETI?

Tai, kad auga skola, vienareikSmiskai vertinu neigiamai. Batina imtis
rimty priemoniu, kad tada, kai ekonomika atsigaus, baty i ko susikau-
pusia skolg grazinti.

DEL SKOLOS MUSY POZIURIAI SUTAMPA. AR FINANSY MINISTERIJA PLANUOJA AT-
LIKTI ES PARAMOS LESY PANAUDOJIMO EKONOMINIO EFEKTYVUMO TYRIMA?

Bendrojo programavimo dokumentas buvo isnagrintéas. Si analizé ap-
émé praéjusio laikotarpio ES léu panaudojimo laikotarpi. Sio laikotarpio —
2007-2013 mety — analizé taip pat bus atliekama, tik ne siais metais, nes
tai daryti dar ankstoka. Taciau nesutikciau su iSankstine nuostata, kad
tos lé3os naudojamos neefektyviai ir nezinia kam. Ar, pavyzdziui, 1é30s,
panaudotos infrastruktdrai, yra efektyvi investicija?
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TAI GALIMA SUZINOTI — AR GENERUOJAMOS NAUJOS PAJAMOS, AR SUMAZEJA
ISLAIDOS, AR PADIDEJA SAUGUMAS IR PANASIAI

Bet net jeigu ir néra sukuriama naujy pajamuy, investicijos | reikalinga
infrastruktiirg yra efektyvios. Daug ES paramos léSy panaudojama kaip
tik infrastruktdrai kurti ir plésti. Arba, pavyzdZiui, renovacija. Sumazéja
islaidos sildymui, mazéja energetiné priklausomybé.

DEL RENOVAVIMO — TAIP. CIA GALIMA [ZVELGTI NAUDOS. TACIAU DEL KITY DA-
LYKY, TARKIME, DEL BEGALINIY KELIY DARBY, JAU NEKALBANT APIE SIy DARBY
KAINAS, TIKRAI KYLA ABEJONIY, AR LESOS PANAUDOJAMOS EFEKTYVIAI

Jeigu tai baty kelias i§ vieno miestelio | kita — suprasciau abejones, ta-
Ciau dazniausiai Sios 1é3os panaudojamos magistraliniams keliams, kurie
tarnauja mums visiems.

KOKIOS ATLIKTO TYRIMO ISVADOS DEL ANKSTESNIO LAIKOTARPIO PARAMOS LESY
PANAUDOJIMO?

Tiksliy skaiciy dabar nepasakysiu, taciau, bendrai kalbant, vertini-
mas buvo pozityvus. Poveikis tiek uzimtumui, tiek BVP augimui — jsp-
dingas. Manau, kad dabar tokj tyrima bus nelengva atlikti dél jvykusiy
ekonomikos struktiiros pokyciy ir [Gziy. Abejoti galima dél kokio nors
konkretaus projekto ar sprendimo, taciau abejoti visos paramos nau-
da, manau, tikrai néra pagrindo.

EKONOMIKA IR UZIMTUMAS IS TIKRYJY PATYRE TEIGIAMA POVEIK], TACIAU AR
DABAR ISTIKUSI KRIZE — MILZINISKAS NEDARBO SUOLIS IR DIDZIULIS BVP Nuosmu-
KIS — NEJRODO, KAD $IS POVEIKIS BUVO VISO LABO TRUMPALAIKIS? NEBUVO SU-
KURTA ILGALAIKE VERTE IR EKSPORTO PAJAMAS KURIANCIY EKONOMIKOS ZIDINIY
IR PROJEKTY. VERTINANT 31UO POZITRIU, ABEJONIY LIEKA.

Toks pozilris teisingas, nes daug lésy, taip pat ir viesyju bei ES pa-
ramos, buvo nukreipta j uzdaruosius sektorius, pavyzdziui, statybas. Ir
dél to augo nekilnojamojo turto burbulas bei statybininky darbo uzmo-
kestis — jis gerokai pralenké darbo nasumo augima. Siuo atZvilgiu tokia
pastaba teisinga. Taciau dabar pagrindinis klausimas turéty bati ne tas,
ar kas nors buvo gerai ar negerai padaryta. Turétume paklausti saves, ar
sugebéjome padaryti tinkamas isvadas ir pasimokyti. Mano manymu — i3
tikrujy taip. Jeigu, pavyzdziui, pavyks tinkamai panaudoti paramos [é3as
plétojant mokslo ir verslo bendradarbiavima, kuriant tyrinéjimy slénius
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ir sudarant naujas, kokybiskai kitokias salygas ekonomikai augti, tai bus
efektyvi investicija. Jeigu bus apsiribota tik pastaty pastatymus siai veiklai
plétoti — efektyvumas bus prastas.

O GAL GERIAU TURETI MAZIAU Ty LESY, TACIAU SUGEBETI TIKSLINGAI JAS PANAU-
DOTI, KAD BUTY SUKURTA ILGALAIKE IR NEABEJOTINA VERTE?
Visiskai sutinku.

AR LIETUVAI GRESIA VALSTYBES SKOLOS KRIZE?
2010 m. geguzé

Pokalbis su Lietuvos banko Ekonomikos departamento direktoriumi
Raimondu Kuodziu ., Baltijos” televizijos laidoje ., Svarbus pokalbis”.

KAS YRA VALSTYBES BANKROTAS?

Bankrotas néra vien tai, ka mes paprastai suvokiame kaip nemokuma, pa-
vyzdziui, kai valstybé pasako investuotojams, kad i3 kiekvieno jai paskolinto
euro grazins 50 centy. Tai — Siurksciausia bankroto forma. Yra ir kity baduy
bankrutuoti. Tarkime, skolos grazinimas per ilgesnj laikotarpj. Tai — vadina-
masis skolos restruktiirizavimas. Bet yra ir tokiy bankroto formu, kuriy mes
daznai net nelinke vadinti bankrotu. IS esmés tai jsipareigojimy kam nors
sulauzymas. Daugelis Vakary valstybiy bus priverstos didinti pensinj amziy.
Pavyzdziui, dabar Graikijoje | pensija iSeinama vidutiniskai 52 mety — dél
jvairiy priezasciy. Natdralu, kad Zmonés tikisi, kad taip bus ir toliau. Ir stai-
ga valstybe pasako, kad ilgins pensinj amziy 10 ar 15 mety — vienu ypu.
Toks netikétas pusiau teiséty lakesciy Zlugimas gali bati vertinamas kaip
valstybés bankrotas. Bankrotas savo pensininky atzvilgiu.

EGZISTUOJA IR DAR VIENA BANKROTO FORMA — INFLIACIJA. MIAZESNES PAJAMAS
GAUNANCIY SALIES PILIECIY PERKAMO]JI GALIA MAZEJA — TAI IRGl GALIMA LAIKYTI
LETO VALSTYBES BANKROTO FORMA. AR DABAR PASAULYJE NEVYKSTA TOKIE PRO-
CESAI? JEI NE — AR YRA SALYGOS JIEMS VYKTI?

Tai — viena i8 populiariy samokslo teoriju, — kad pagrindiniai pasaulio
valstybiy centriniai bankai netikétai susitars ir pasaulyje padidins inflia-
cija. Kodél tai vadiname bankroto forma? Todél, kad visos skolos yra
isreikstos nominaliu dydziu, paprastai jos néra indeksuotos atsizvelgiant

240

i infliacijos dydj, nors yra ir tokiy obligaciju. Taigi, jei netikétai infliacija
padidéja, investuotojo j neindeksuotas obligacijas perkamoji galia suma-
Zéja. A3 skeptiskai zZitiriu  tokias samokslo teorijas, nes centriniai bankai
dazniausiai aiskiai siekia palaikyti maza infliacija.

VALSTYBES SKOLOS KRIZE $1lUO METU PURTO GRAIKIJA IR KELIA PAVOJY KI-
TOMS VALSTYBEMS. KAIP SIAME KONTEKSTE ATRODO LIETUVA? KOKS TAS MUSY
VALSTYBES SKOLOS LYGIS, KURIO NEVALIA PERZENGTI, NES KITAIP PRASIDETY
NEVALDOMI PROCESAI?

Rinkos skirtingai toleruoja valstybiy skolas. ISsivysc¢iusioms valstybéms,
tokioms kaip JAV, Jungtiné Karalysté, Japonija, rinkos leidzia pasiskolinti
daugiau — 100 proc. BVP ir netgi daugiau. Japonijos skola $iuo metu siekia
net 250 proc. BVP. Besivystancioms valstybéms, tokioms kaip Lietuva,
tolerancijos lygis siekia 40-50 proc. BVP. Ir ta 40 proc. riba mes pasiek-
sime 2012 mety pabaigoje. Arba anksciau, jei ekonomika augs létai. Nes
tik atsigaunant ekonomikai dél didéjancio vardiklio mazéty skolos ir BVP
santykis. Ir ta 40 proc. riba néra kritiné. Taciau, pavyzdziui, 2001 metais
Argentina patyré krize, — ja ,uzpuolé” ir ,paskandino” finansy rinkos, —
kai jos skolos ir BVP lygis buvo 50 proc., atrodyty — nelabai daug. Lietuva
ir kitas Baltijos valstybes gelbsti tai, kad iS Soviety Sajungos iséjome be
skolu. Skolos neturéjome, taciau per dvidesimt metu sugebejome uzsi-
auginti nemenka skolg dél to, kad politikai ekonomikos augimo laikais
neturéjo biudzeto pertekliaus.

AR GRAIKIJOS SKOLOS KRIZE GALI PAVEIKTI LIETUVA? AUGANCIAIS SKOLINIMOSI
KASTAIS, LETEJANCIA EKONOMIKOS PLETRA ES AR PANASIAR?

Suprantama, kad globaliniame pasaulyje valstybés yra susijusios ir pre-
kybiniais, ir finansiniais kanalais. Jeigu ateis antra krizés banga, lemsianti
issivysciusiy valstybiu bankrotus, savo eksporto rinkose vél galime laukti
naujo nuosmukio.

KAIP TIK SU EKSPORTO AUGIMU MES SIEJAME SAVO EKONOMIKOS ATSIGAVIMA,

Taip. Kita vertus, finansy rinkos daznai zitiri ne j atskiras 3alis, bet j regio-
nus, o besivystancias salis vertina kaip viena grupe. Kartais matome, kad
skolinantis paliikanos didéja ir Lietuvai, ir Estijai, nors 3ios valstybés skolos
lygis — viso labo 7 proc. BVP. Atrodo, tokiai valstybei kaip Estija nejmano-
ma bankrutuoti, jos skola labai menka, taip pat ji turi turto, virsijancio Sia
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skola. Nepaisant to, rinkos mus vertina kaip viena regiona, kuris turi pana-
Siy problemuy ir kuriame egzistuoja panasus rizikos laipsnis.

KA TURETY DARYTI LIETUVOS VALDZIA, SIEKDAMA STABILIZUOTI SKOLOS LYG] IR
ISVENGTI KITY PROBLEMY? VIEN SKOLOS PALUKANY KITAIS METAIS REIKES SUMOKE-
TI APIE 2 MILIJARDUS LITY.

Praéjusiais metais skolinimasi buvo galima pateisinti, nes ekonomikos nuos-
mukis buvo didziulis. Kitas klausimas, kuris Lietuvoje retai keliamas, — kiek
efektyvus buvo tas ekonomikos skatinimas pasiskolintais pinigais. Buvo ga-
lima stengtis bandyti islaikyti biudzetininky algas — tai ir buvo daroma - ir
Sitaip skatinti paklausa. Problema ta, kad biudzetininkai nemaza dalj algy su-
taupé. Pinigai buvo padéti j bankus, bankai nekredituoja, norinciyju skolintis
taip pat mazai. Taigi sie pinigai iSeina i skatinimo rato. Manau, kad mano pa-
sitilytas badas, susijes su biisto renovavimu, bty buves geresnis. Bty buve
aisku, kam isleidziami pinigai — prasmingam projektui, kartu dar sukuriant
kokj 100 takstanciy darbo viety. Tada nebity reikéje ir tiek skolintis.

BE TO, SITAIP BUTUME SUKURE ILGALAIK] POVEIK] — DIDETY ENERGETINIS EFEK-
TYVUMAS.

Taip, vienas dalykas, kai pinigai isleidziami einamajam vartojimui, kitas —
kai investuojama | ilgalaikj turta.

AR LIETUVA EINA GRAIKIJOS KELIU?
2010 m. birzelis

Dar pries kelias savaites premjeras A. Kubilius Lietuvoje ir tarptautiniuose
forumuose gyrési savo laiméjimais mazinant biudzeto deficita ir stabili-
zuojant valstybés finansus. Atrodo, kad Lietuvos Vyriausybei komplimenty
negailéjo ir kai kurios tarptautinés institucijos, rodydamos masy 3alj kaip
pavyzdj Graikijai ir kitoms skolos krize iSgyvenancioms valstybéms.

Santdriai pagyré Lietuva ir praéjusig savaite darba musy salyje baigusi
TVF misija. Ta¢iau po 3io vizito Premjeras vél prabilo apie sudétinga valsty-
bés finansy padétj ir apie tai, kad, siekiant iSvengti valstybés bankroto, ne-
isvengiamai reikés didinti mokescius. Kas pasikeité per Sias kelias savaites?

Galblit Vyriausybé pirmajj siu mety pusmetj nusprendé atsiptsti po sunkiy
pernyksciy darby ir atsibudo tik atvykus TVF misijai? O gal paprasciausiai
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Lietuvos valdzia, deklaruodama neva nuveiktus deficito mazinimo darbus
2009 metais ir berdama pamokymus Graikijai bei visam pasauliui, lauké ste-
buklingo ekonomikos atsigavimo, dél kurio vél prisipildyty biudzetas, bet,
pati to nesuvokdama, vedé mus graiky finansiniy problemuy link?

TVF pries kelias dienas paskelbtoje ataskaitoje apie padétj Lietuvoje
teigia, kad per ateinancius dvejus metus, siekiant sumazinti biudzeto
deficita iki 3 proc. BVP 2012-aisias, jj liko , apkarpyti apie 5,5 proc. BVP,
arba 4,5 milijardo lity. Su tuo sutinka ir A. Kubilius.

Atrodo, kad atlikus tokio didelio masto — 9 proc. BVP — biudZeto defici-
to sumazinimo zygdarbj 2009 metais, tai tikrai turéty bati nesudétinga.
Kas ¢ia tokio — ,apkarpyti” deficita maZiau nei po 3 proc. kasmet? Tai —
viso labo 30 proc. 2009 metais atlikty deficito mazinimo darbu.

Tad kodél vél reikia gasdinti Zmones valstybés bankrotu ir naujais mo-
kesciais? Be to, kodel mazdaug milijardu lity sumazinus pensijas bei ki-
tas biudZeto islaidas praéjusiy mety pabaigoje ir pranesus, kad litas bei
valstybés finansai isgelbéti, biudzeto deficitas Siemet beveik nemazéja?

MaZzdaug pries metus rasiau, kad 2009 mety Lietuvos valstybés biudzeto
konsolidavimo — deficito maZinimo — darbai i3 esmés tebuvo fikcija. Si fik-
cija nuolatos buvo aktyviai naudojama kaip viesuju rysiu priemoné, kitaip
tariant — kaip propaganda 3alies viduje ir uzsienyje. Taciau visiskai nepa-
doru buvo lyginti nerealius — dar G. Kirkilo Vyriausybés laiky — 2009 mety
biudZeto planus su realiais skaiciais.

Stai dél gio gudraus palyginimo ir atsirado tas didziulis, bet, deja, .,po-
pierinis” visur garsinamas praéjusiy mety 9 proc. BVP biudzeto deficito
sumazinimas. Kaip tik tokio pobtidzio propaganda ir buvo skelbiama pas-
taraisiais ménesiais, teigiant, kad valstybés finansy padétis yra stabili ir val-
doma. Taciau stabilus yra tik didziulis biudZeto deficitas. Deja, tokio defici-
to stabilumas nereiskia, kad stabills yra ir valstybés finansai. Priesingai.

Atrodo, kad menamus Vyriausybés nuopelnus mazinant deficita dél po-
litiniy priezasciy buvo linkusios pripazinti — bent jau viesai — ir dalis tarp-
tautiniy instituciju, taip pat TVF ir Europos Komisija. Tai, ko gero, uzlitiliavo
Vlyriausybés vadova ir jj palaikanciuosius — jie ziniasklaidoje daznai cituo-
davo 3iuos politiskai korektiskus tarptautiniy instituciju vertinimus.

Na, o palygine realias 2008 ir 2009 mety centrinés valdzios biudZeto
pajamas ir islaidas, matome visai kitokj vaizda, nei mums ir visam pasauliui
rodo Premjeras A. Kubilius. BiudZzeto pajamos pernai sumazéjo 25 proc.,
o iSlaidos — viso labo 1 proc. Pernai per pirmuosius tris ménesius centrinés
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valdzios fiskalinis deficitas sudaré 2,17 milijardo lity, o Siemet per ta patj
laikotarpj — 2,1 milijardo. Stai tokia yra tikroji valstybés finansy bukleé, ir
jokios biudzeto konsolidacijos ¢ia nematyti.

Sumazinus pensijas, siemet planuojama sutaupyti 650 milijony lity, taciau
beveik tiek pat iSaugs nuolat didéjancios valstybés skolos paliikanos. Taigi
pensininky saskaita sutaupytos é30s isleidziamos didesnéms augancios skolos
paliikanoms. Sios augancios paliikanos — tai dalis kainos, kuria mokame uz
Viyriausybés nekompetencija, politine impotencija ir nenora skolintis is TVE

11 PIESINYS: Drasi Lietuva

Jeigu prie$ pusantry mety Vyriausybé baty nusprendusi pasiskolinti
15-20 milijardy lity iS TVF, dabar kasmet mokétume 400-500 milijo-
ny lity maziau paltkany. Galbat nebereikéty kalbéti apie nekilnojamojo
turto ar automobiliy mokescius, kuriy bendra suma per metus vargu ar
pasiekty 200 milijonu lity. Sakoma, kad Vyriausybé, nesiskolindama i3
TVF, galéjo laisvai pati priimti tinkamus sprendimus. Kokie tie sprendimai
ir kokie ju finansiniai rezultatai?

Beje, prie 3io Vyriausybés sprendimo — nesiskolinti i TVF — aktyviai prisidéjo
ir Prezidenté D. Grybauskaité. Taip ji prisiemé nemaza dalj atsakomybés uz §j
sprendima ir jo padarinius. Kai kurie padariniai akivaizddis jau dabar. Tai — jau
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jvardyti keli simtai milijony lity per metus papildomuy islaidy paltikanoms ir ne
mazesné suma nesutaupyty biudzeto lésu, nes struktlrinés viesojo sektoriaus
reformos vyksta pernelyg vangiai ir dél to toliau auga valstybés skola.

TVF savo ataskaitoje ne tik santiiriai pagyré Vyriausybe dél menamo biu-
dzeto deficito mazinimo 2009 metais. Joje taip pat suradyti darbai, kuriuos
Vyriausybé privaléjo atlikti, norédama i3 tikryju valdyti valstybés finansus ir
mazinti biudzeto deficita. Dél kai kuriy TVF mokestiniy sitilymu ir ju jgyvendi-
nimo laiko galima diskutuoti, taciau viena pagrindiniy rekomendacijuy — tram-
dyti 3e3éline ekonomika ir efektyviau rinkti mokescius — Lietuvai kartojama jau
ne pirma karta. Ta patj TVF savo ataskaitoje apie Lietuva rasé ir pries metus.

Dabar 3ig TVF rekomendacija, atrodo, isgirdo ir Prezidenté — ji vie3ai
skelbia, kad Vyriausybé privalo pradéti mazinti biudzeto deficita kaip
tik nuo Sio darbo — kovos su seséline ekonomika. Tac¢iau jdomu, kodél
Prezidenté nepareikalavo paaidkinti, kg Sioje srityje Vyriausybé nuvei-
ké per praéjusius metus ir kokie darbai bus atlikti artimiausiu metu?
Sesélinés ekonomikos mastai auga, o Premjeras dar didesniais mokesciais
ketina apkrauti juos mokancius gyventojus ir versla. Verslas kentés dél
mazéjancio konkurencingumo, gyventojai bus paprasciausiai skurdinami,
o0 Sesélinés ekonomikos veikéju paskatos veikti bei ju pelnai tik augs.

Tiesa, A. Kubilius uzsimena, kad kovojant su seséline ekonomika galima
tikétis apie 0,5 milijardo lituy papildomy mokestiniy pajamy j biudZeta.
Taciau, remiantis gana konservatyvia prielaida, kad sesélinés ekonomikos
mastas yra apie 25 proc. BVP, j biudzeta nesumokami mokesciai kasmet
siekia kelis kartus didesne suma.

Akivaizdu, kad Vyriausybei daug paprasc¢iau padidinti mokescius ar
jvesti naujus, negu uzkirsti kelig vis didéjantiems kontrabandos srautams,
korupcijai, nelegaliai prekybai bei statyboms ir begalei kity nelegaliy ar
pusiau legaliy versly, kuriy apyvartos siekia milijardus litu.

Beje, seseliné ekonomika klesti ir Graikijoje. Siuo atZvilgiu mes panass j $ia
valstybe. Visiskai kitokia padétis yra gretimoje Estijoje — ji gebéjimu valdyti
finansus krizés laikotarpiu nustebino visa pasaul;. Ir jei kada nors bus rasomi
vadovéliai apie tai, kaip Baltijos valstybés suvaldé krize, juose tikriausiai bus
pasakojama ne apie Lietuva, kaip tikisi A. Kubilius, o apie Estija.

Si salis — viena is dviejy valstybiy ES, kuri pernai sugebéjo sumazinti biu-
dzeto deficita. 1 realiu procentiniu punktu, o ne 9 menamais — kaip giriasi
Lietuvos Premjeras. Turint omenyje, kad Estijos ekonomika 2009 metais
smuko 14 proc., tai — daugiau negu jspiidinga. O Lietuvos biudzeto deficitas
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pernai, palyginti su 2008 metais, padidéjo 5,7 proc. BVP (zr. 12 diagrama).
Padidéjo, o ne sumazéjo, kaip buvome jprate girdéti is Premjero.
Isptdingi ir kai kurie kiti Estijos biudZeto finansiniai rodikliai — paly-
ginkime juos su padétimi Lietuvoje. PVM pajamos, skai¢iuojant vienam
gyventojui, Estijoje pernai buvo 50 proc. didesnés negu Lietuvoje. Akcizy
pajamos vienam gyventojui Estijoje buvo didesnés net 60 proc. Matyt,
Siuos rodiklius lemia ne vienas veiksnys, taciau tikrai svarby vaidmenj
vaidina Sesélinés ekonomikos masty skirtumas abiejose valstybése.

12 DIAGRAMA

Lietuva: arCiau Estijos ar Graikijos?
Biudzeto deficitas/BVP
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Saltinis: Eurostatas

2009 metais konsoliduotas Lietuvos valdzios sektoriaus deficitas
pasieké 8,9 proc. BVP ir daugiau kaip penkis kartus virsijo
analogiska Estijos rodiklj. Estijos valdZios sektoriaus skola —

dél tinkamai vykdomos finansy ir mokesciy administravimo
politikos — taip pat beveik penkis kartus mazesné nequ
Lietuvoje. Todél galima teigti, kad pagal gebéjima valdyti
finansus Lietuva jau dabar yra panaSesné j Graikija, iS esmés
bankrutavusig valstybe, nei | netolimg Baltijos kaimyne.
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Dél Sios ir kity priezasciy valdzios sektoriaus mokestiniy ir kity pajamy
lygis Estijoje pernai virdijo 43 proc. BVP. Lietuvoje jis tebuvo 34 proc.
BVP, nors mokesciy tarifai abiejose valstybése beveik vienodi. Stai kur
gladi pagrindiné pernykscio 8,9 proc. BVP siekiancio Lietuvos valdZios
biudZeto deficito priezastis ir jo mazinimo galimybés.

Estijos valstybés skola tesiekia 7 proc. BVP, taigi masy kaimynai kas-
met galés sutaupyti dar apie 1,5 proc. BVP islaidy paltkanoms. Be to,
toks Zemas valstybés skolos lygis nevers Estijos valdzios didinti mokes-
Ciy ateityje. Tai Estijos konkurencinis pranasumas. Be kg tik paskelbto
dar vieno — beveik garantuotos narystés euro zonoje.

Na, o mes, kaip ir graikai, privalésime didinti mokescius ir kasmet mo-
késime vis daugiau sparciai augancios valstybés skolos paltikanu. Ji Siy
mety pabaigoje priartés prie 40 proc. BVP. Galbit pasinaudosime ir vals-
tybés skolos ,finansiniy inZinieriy” is JAV pagalba, kurie laikinai padéjo
Graikijai nuslépti finansiniy problemy masta? O gal, bandydami suma-
zinti skolos ir BVP santykj, pakoreguosime BVP skaic¢iavimo metodika ir
jitrauksime j 3j rodiklj augantj ,3e3élj"?

Taigi, nors Lietuvos valstybés skolos lygis kol kas dar toli nuo Graikijos
lygio, mes sparciai judame 3ios pietinés Europos valstybés pramintu taku.
Jau ne vienerius metus dél prastai valdomy mdisy valstybés finansu, toliau
augancios sesélinés ekonomikos, nemazéjancios korupcijos bei valdzios
propagandos mes vis labiau panaséjame j Graikija, o ne | gretima Estija.
Pries dvejus metus klausiau, ar Lietuva, kaip ir dar viena pietiné Europos
valstybé, negebédama efektyviai ir racionaliai panaudoti didziuliy ES para-
mos istekliu, ilgainiui netaps ,maZaja Siaurés Portugalija“. Dabar 3j klausi-
ma galima papildyti — ar netapsime ir . finansiniais Siaurés Aténais"?






